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ตาราง      หนา 
1 เปรียบเทียบราคาออปชัน โดยใชคา ρ ตางๆกัน   26 
2 เปรียบเทียบราคาออปชันเมื่อใชอัตราสวน q1 และ q2 ไมเทากัน เมื่อ ρ = 1  27 
3 เปรียบเทียบเมื่อใชอัตราสวน q1 และ q2 ไมเทากัน เมื่อ ρ = 0  27 
4 ความเที่ยงตรงในการคํานวณราคาออปชันเมื่อใชคา ρ = 1, q1 = 1, q2 = 1  29 
5 ความเที่ยงตรงในการคํานวณราคาออปชันเมื่อใชคา ρ = 1, q1 = 1, q2 = 4  30 
6 ความเที่ยงตรงในการคํานวณราคาออปชันเมื่อใชคา ρ = 1, q1 = 4, q2 = 1  31 
7 ความเที่ยงตรงในการคํานวณราคาออปชันเมื่อใชคา ρ = 0, q1 = 1, q2 = 1  32 
8 ความเที่ยงตรงในการคํานวณราคาออปชันเมื่อใชคา ρ = 0, q1 = 1, q2 = 4  33 
9 ความเที่ยงตรงในการคํานวณราคาออปชันเมื่อใชคา ρ = 0, q1 = 4, q2 = 1  34 
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ในการคํานวณมูลคาออปชัน 
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14 เปรียบเทียบ MSE เมื่อประเมินคอลออปชัน โดย Black-Scholes กับ 

Path Integral  เมื่อใชคา q1, q2 ตางกัน เมื่อเทียบกับราคาจริงในตลาด 
  

53 
15 เปรียบเทียบ MSE เมื่อประเมินพุทออปชัน โดย Black-Scholes กับ 

Path Integral  เมื่อใชคา q1, q2 ตางกัน เมื่อเทียบกับราคาจริงในตลาด 
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16 เปรียบเทียบ MPE เมื่อประเมินคอลออปชัน โดย Black-Scholes กับ 
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17 เปรียบเทียบ MPE เมื่อประเมินพุทออปชัน โดย Black-Scholes กับ 

Path Integral  เมื่อใชคา q1, q2 ตางกัน เมื่อเทียบกับราคาจริงในตลาด 
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18 เปรียบเทียบ MAPE เมื่อประเมินคอลออปชัน โดย Black-Scholes กับ 

Path Integral  เมื่อใชคา q1, q2 ตางกัน เมื่อเทียบกับราคาจริงในตลาด 
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ตาราง      หนา 
19 เปรียบเทียบ MAPE เมื่อประเมินพุทออปชัน โดย Black-Scholes กับ 

 Path Integral  เมื่อใชคา q1, q2 ตางกัน เมื่อเทียบกับราคาจริงในตลาด 
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20 แสดงเปรียบเทียบรอยละของจํานวนที่ราคาประเมินโดย  Black-Scholes  

มีคา MSE ต่ํากวาราคาประเมินจาก Path Integral  แบงรายเดือน 
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21 แสดงเปรียบเทียบรอยละของจํานวนที่ราคาประเมินโดย  Black-Scholes   

มีคา MPE ต่ํากวาราคาประเมินจาก Path Integral  แบงรายเดือน 
  

63 
22 แสดงเปรียบเทียบรอยละของจํานวนที่ราคาประเมินโดย  Black-Scholes   

มีคา MAPE ต่ํากวาราคาประเมินจาก Path Integral  แบงรายเดือน 
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23 แบงหลักทรัพยออกตามกลุมอุตสาหกรรม (Sectors)  64 
24 เปรียบเทียบ MPE สําหรับคอลออปชัน โดยแบงตามกลุมอุตสาหกรรม  64 
25 เปรียบเทียบ MPE สําหรับพุทออปชัน โดยแบงตามกลุมอุตสาหกรรม  64 
26 เปรียบเทียบ MAPE สําหรับคอลออปชัน โดยแบงตามกลุมอุตสาหกรรม  65 
27 เปรียบเทียบ MAPE สําหรับพุทออปชัน โดยแบงตามกลุมอุตสาหกรรม  65 
28 เปรียบเทียบ MSE เมื่อประเมินคอลออปชัน โดย Black-Scholes กับ   

 Path Integral  เมื่อใชคา q1=1:q2=3.5 
  

66 
29 เปรียบเทียบ MSE เมื่อประเมินพุทออปชัน โดย Black-Scholes กับ 

 Path Integral  เมื่อใชคา q1=3.5:q2=1 
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30 เปรียบเทียบ MPE เมื่อประเมินคอลออปชัน โดย Black-Scholes กับ 

 Path Integral  เมื่อใชคา q1=1:q2=3.5 
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31 เปรียบเทียบ MPE เมื่อประเมินคอลออปชัน โดย Black-Scholes กับ 

 Path Integral  เมื่อใชคา q1=3.5:q2=1 
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32 เปรียบเทียบ MAPE เมื่อประเมินคอลออปชัน โดย Black-Scholes กับ 

 Path Integral  เมื่อใชคา q1=1:q2=3.5 
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33 เปรียบเทียบ MAPE เมื่อประเมินคอลออปชัน โดย Black-Scholes กับ 

 Path Integral  เมื่อใชคา q1=3.5:q2=1 
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สารบาญภาพ 
 

รูป         หนา 
1 แสดงหลักการในการนํา Path Integral มาใช  10 
2 แสดงคุณลักษณะของฟงกชัน Gamma ( )  13 
3 แผนผังแสดงขั้นตอนการดําเนินการวิจัย 20 
4 แผนผังแสดงขั้นตอนการคํานวณราคาออปชัน แบบ Path Integral   

โดยวิธีMonte Carlo 
 

21 
5 การเปรียบเทียบ U(a,x) และ U(a,-x) ระหวางคา ρ ตางๆ 35 
6 การเปรียบเทียบ ระหวาง U(a,x) และ U(a,-x) ในแตละระดับคา ρ   36 
7 การเปรียบเทียบ Weight Function ระหวางคา ρ ตางๆ 37 
8 การเปรียบเทียบ Generating Function ระหวางคา ρ ตางๆ 37 
9 การเปรียบเทียบ Weight Function ระหวางคา ρ ตางๆ โดยปรับคา q1, q2 38 
10 การเปรียบเทียบ Weight Function ระหวางคา q1/q2 ตางๆ 39 
11 
 

การเปรียบเทียบผลของการประเมินมูลคาคอลออปชันโดยใชวิธี 
 Path Integral  เมื่อใชคา q1/q2 แตกตางกัน ท่ีคา ρ = 0.5 

 
40 

12 
 

การเปรียบเทียบผลของการประเมินมูลคาพุทออปชันโดยใชวิธี 
 Path Integral  เมื่อใชคา q1/q2 แตกตางกัน ท่ีคา ρ = 0.5 
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การเปรียบเทียบราคาคอลออปชันที่ประเมินโดย Path Integral   
(ใชคา ρ = 0.5) กับ Black-Scholes  เทียบกับราคาจริงในตลาด  
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การเปรียบเทียบราคาพุทออปชันที่ประเมินโดย Path Integral   
(ใชคา ρ = 0.5) กับ Black-Scholes  เทียบกับราคาจริงในตลาด 
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การเปรียบเทียบราคาคอลออปชันที่ประเมินโดย Path Integral  (ใชคา  
q1 > q2 ท่ีระดับคา ρ ตางกัน) กับ Black-Scholes  เทียบกับราคาจริงในตลาด 
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การเปรียบเทียบราคาพุทออปชันที่ประเมินโดย Path Integral  (ใชคา  
q1 > q2 ท่ีระดับคา ρ ตางกัน) กับ Black-Scholes  เทียบกับราคาจริงในตลาด 
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17 การเปรียบเทียบราคาที่คํานวณโดย Path Integral  (ใชคา q1 = q2  
ท่ีระดับคา ρ ตางกัน) กับ Black-Scholes  เทียบกับราคาจริงในตลาด 
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รูป         หนา 
18 q1 = q2 ท่ีระดับคา ρ ตางกัน) กับ Black-Scholes  เทียบกับราคาจริงในตลาด 45 
19 
 

การเปรียบเทียบราคาคอลออปชันที่ประเมินโดย Path Integral  (ใชคา  
q1 < q2 ท่ีระดับคา ρ ตางกัน) กับ Black-Scholes  เทียบกับราคาจริงในตลาด 
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เปรียบเทียบราคาพุทออปชันที่ประเมินโดย Path Integral  (ใชคา  
q1 < q2 ท่ีระดับคา ρ ตางกัน) กับ Black-Scholes  เทียบกับราคาจริงในตลาด 
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21 แสดงความคลาดเคลื่อนกําลังสองเฉล่ีย (Mean Square Error) ของคอลออปชัน
ระหวาง Black-Scholes  กับ  Path Integral  โดยปรับคา q1, q2 เปนแกนนอน 
เปรียบเทียบระดับคา ρ ตางกัน เทียบกบัราคาจริงในตลาด 
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22 แสดงความคลาดเคลื่อนกําลังสองเฉล่ีย (Mean Square Error) ของพุทออปชัน 

ระหวาง Black-Scholes  กับ  Path Integral  โดยปรับคา q1, q2 เปนแกนนอน 
เปรียบเทียบระดับคา ρ ตางกัน เทียบกับราคาจริงในตลาด 

 
 

47 
23 เปรียบเทียบเสนทางที่สุมขึ้นได จากระดับความแปรปรวนตางกัน  49 
24 
 

เปรียบเทียบเสนทางที่สุมขึ้นได จากระดับความเร็วในการยอนกลับ  
(λ1) ท่ีตางกัน 
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25 
 

เปรียบเทียบเสนทางราคา และเปรียบเทียบเสนทาง x ระหวาง 
เสนทางจริงกับเสนทางที่ปรับคาความเส่ียงเปน Risk-neutral 

 
51 

26 แสดงความถี่ของคา x ท่ีกระจายตัวรอบๆ ระดับราคาสมดุล  
โดยแบงอันตรภาคชั้นเปน 0.01 และ 0.1 
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