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5 แสดงการแบงกลุมหลักทรัพยตัวอยางท้ังหมดตามระดับอัตราผลตอบแทนจาก 
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6 แสดงผลตอบแทนเกินปกติของหลักทรัพยตัวอยางท้ังหมด กลุมหลักทรัพยท่ีอัตรา
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เงินปนผลไมมีเสถียรภาพ ในชวงเวลาท่ีมีการประกาศจายเงินปนผล (-60, +10 วัน) 
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7 แสดงผลตอบแทนเกินปกติระหวางกลุมหลักทรัพยท่ีอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผล

มีเสถียรภาพ และกลุมหลักทรัพยท่ีอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลไมมีเสถียรภาพ 
ตามประเภทการจายเงินปนผลเพิ่มข้ึน คงท่ี หรือลดลง เม่ือเทียบกับปกอน 
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12 แสดงคา EG Ratio ของกลุมหลักทรัพยตัวอยางท้ังหมด และกลุมหลักทรัพยท่ีอัตรา
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สารบาญภาพ 
 

รูป หนา 
1 แสดงตัวแปรท่ีมีผลตอราคาหุนสามัญซ่ึงวดัโดยใชผลตอบแทนเกินปกติ 

ในวนัประกาศจายเงินปนผล 
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2 แสดงตัวแปรท่ีมีผลตอราคาหุนสามัญในวนัประกาศจายเงินปนผล ซ่ึงวัดโดย

อัตราสวนการลดลงของราคาหุนในวนัท่ีการซ้ือขายหุนไมรวมสิทธิรับเงินปนผล  
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3 แสดงการแบงกลุมหลักทรัพยตามระดับอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผล 24 
4 แสดงการแบงกลุมเหตุการณการจายเงินปนผลตามประเภทการเปล่ียนแปลงการ

จายเงินปนผลเพื่อศึกษาผลตอบแทนเกินปกติท่ีเกิดข้ึนในชวงวนัท่ีศึกษา 
 

27 
5 แสดงความสัมพันธระหวางระดับอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลกบัคา EG Ratio 

เกิดข้ึนจากความตองการเงินปนผลที่ตางกันของกลุมนักลงทุน 
 

29 
6 แสดงการแบงกลุมเหตุการณการจายเงินปนผลตามระดบัเงินปนผลเพือ่ศึกษา

ความสัมพันธระหวางอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลเฉล่ียของกลุมกับ EG ratio 
เฉล่ียของกลุม 

 
 

30 
7 แสดงถึงผลตอบแทนเกนิปกติ (Abnormal Return) ของกลุมหลักทรัพยท้ัง 3 กลุม  

ในชวงวันประกาศจายเงินปนผล (ชวงเวลาในการศึกษา -60, +10 วัน) 
 

39 
8 แสดงถึงผลตอบแทนเกนิปกติสะสม (Cumulative Abnormal Return) ของกลุม

หลักทรัพยท้ัง 3 กลุมเม่ือมีการประกาศจายเงินปนผลเพิ่มข้ึนจากคร้ังกอน 
 

41 
9 แสดงถึงผลตอบแทนเกนิปกติสะสม (Cumulative Abnormal Return) ของกลุม

หลักทรัพยท้ัง 3 กลุมเม่ือมีการประกาศจายเงินปนผลเทากบัคร้ังกอน 
 

43 
10 แสดงถึงผลตอบแทนเกนิปกติสะสม (Cumulative Abnormal Return) ของกลุม

หลักทรัพยท้ัง 3 กลุมเม่ือมีการประกาศจายเงินปนผลลดลงจากคร้ังกอน 
 

44 
11 แสดงถึงผลตอบแทนเกนิปกติสะสม (Cumulative Abnormal Return) ของกลุม

หลักทรัพยท้ัง 4 กลุมเม่ือมีการประกาศจายเงินปนผลเพิ่มข้ึนจากคร้ังกอน 
 

49 
12 แสดงถึงผลตอบแทนเกนิปกติสะสม (Cumulative Abnormal Return) ของกลุม

หลักทรัพยท้ัง 4 กลุมเม่ือมีการประกาศจายเงินปนผลเทากบัคร้ังกอน 
 

51 
13 แสดงถึงผลตอบแทนเกนิปกติสะสม (Cumulative Abnormal Return) ของกลุม

หลักทรัพยท้ัง 4 กลุมเม่ือมีการประกาศจายเงินปนผลลดลงจากคร้ังกอน 
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