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บทท่ี 6 
สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 

 
สรุปผลการศึกษา 

รายงานการคนควาแบบอิสระนี ้ มีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหแนวโนมของธุรกิจ โดยใชการ
วิเคราะหทางการเงินของธุรกิจสงออกเฟอรนิเจอรไมยางพารา กรณีศกึษา บริษัทไทยอินเตอรเทรด 
จํากัด ระหวางป 2539 ถึงป 2544  ซ่ึงในการศึกษาไดทําการวเิคราะหแนวโนมของธุรกิจโดยใช            
การวิเคราะหทางการเงิน ซ่ึงเครื่องมือที่ใชในการวิเคราะห ไดแก วธีิยอสวนตามแนวดิ่ง (Common 
Size Analysis) วิธีวิเคราะหแนวโนม (Trend Analysis) วิธีวิเคราะหอัตราสวน (Ratio Analysis) และ
วิธีดูปองท (Du Pont Analysis)   นอกจากนี้ยังจะพยากรณยอดรายได   โดยวิธีการวิเคราะหถดถอย
พหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ซ่ึงจะคํานึงถึงปจจัยภายในและปจจัยภายนอกที่เกี่ยวของ  
เชน คาใชจายในการดําเนินงาน ตนทุนการผลิต อัตราแลกเปลี่ยนเฉลีย่ เปนตน ซ่ึงขอมูลที่นํามาใชใน
การวิเคราะหเปนงบการเงินที่ไดรับการรับรองจาก      ผูตรวจสอบบัญชีรับอนุญาตแลว ซ่ึงสามารถ
สรุปผลการวิเคราะห ไดดังนี้ 

 
1. บริษัทมีประสิทธิภาพในการทํากําไรคอนขางต่ําเนื่องจากไมสามารถควบคุมตนทุนของ 

สินคาและคาใชจายตาง ๆ ได แมวายอดขายของบริษัทจะเพิ่มขึ้น แตสัดสวนของตนทุนและคาใชจาย
ตาง ๆ ก็เพิ่มสูงขึ้นดวยเชนกัน ทําใหสามารถสรางผลตอบแทนจากกําไรสุทธิไดนอย โดยมีคาเฉลี่ย
เทากับรอยละ 1.45 และจากการวิเคราะหโดยวิธียอสวนตามแนวดิ่งจากงบกําไรขาดทุนพบวา บริษัทมี
สัดสวนของกาํไรขั้นตนต่ํา โดยเฉพาะในป 2539 มีสัดสวนของกําไรขัน้ตนเพยีงรอยละ 3.24 เนื่องจาก
ไมสามารถควบคุมตนทุนสินคาขายได มีการซื้อวัตถุดบิจากผูขายเพยีง 1 – 2 ราย และไมมกีาร
เปรียบเทียบราคา รวมทั้งวตัถุดิบที่ไดไมมีคุณภาพทําใหเกิดของเสยีจากการผลิตเปนจํานวนมาก ทํา
ใหกําไรขั้นตนที่ไดไมสามารถครอบคลุมคาใชจายในการดําเนินงานได ทําใหบริษัทประสบผล
ขาดทุนจากการดําเนินงาน    
 ในสวนของการตลาด ในชวงแรกบรษิทัผลิตสินคาเพื่อขายใหแกลูกคาซึ่งเปนนายหนาจาก
ตางประเทศ แตเนื่องจากคูแขงขันที่เพิ่มมากขึ้นและการแขงขันดานราคาที่รุนแรงขึ้น ทําใหบริษทัมี
อํานาจตอรองกับลูกคาคอนขางต่ํา ด ังนั้น ในป 2542 บริษัทจึงเริ่มทาํการตลาดและหาลูกคาเอง โดย
การเขารวมงานแสดงสินคาทั้งในและตางประเทศ ซ่ึงทําใหบริษัทสามารถสรางยอดขายไดมากขึน้  
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แตเนื่องจากคูแขงขันจากตางประเทศ โดยเฉพาะประเทศจีน สามารถผลิตสินคาไดโดยมีตนทนุที่ต่ํา
กวา จึงทําใหการแขงขันดานราคามีความรุนแรงขึ้น ดังนั้น ในชวงป 2543 และ 2544 บริษัทจึงผลิต
สินคานอยลง เนื่องจากสินคาบางรายการ ลูกคาเสนอราคาที่ต่ํากวาตนทุนมากทําใหบริษัทไมสามารถ
ผลิตได จึงตองปฏิเสธคําสั่งซื้อ ทําใหยอดขายของบริษัทลดลงเปนอยางมาก  
 ในสวนของการผลิต เนื่องจากบริษัทมอัีตราการลาออกของพนักงานคอนขางต่ํา ทําให
พนักงานมีความชํานาญในการทํางาน สามารถทํางานไดอยางมีประสิทธิภาพมากขึ้น และของเสียที่
เกิดจากการผลิตลดลง ทําใหสามารถชวยลดตนทุนในการผลิตลงได  

2. บริษัทใชประโยชนจากสินทรัพยที่มีอยูไดอยางมีประสิทธิภาพ   จากอัตราการหมุนเวียน 
ของสินทรัพยที่มีคาสูงขึ้นทุกป หมายความวา การลงทุนในสินทรัพยท ุก ๆ 1 บาท สามารถสราง
ยอดขายไดมากขึ้น และบรษิัทยังสามารถบริหารสินคาคงเหลือและลกูหนี้ไดดีขึ้น โดยสามารถเปลี่ยน
สินคาคงเหลือใหเปนยอดขายไดเร็ว โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 16.69 รอบ ใน 1 รอบบัญชี และสามารถเก็บ
หนี้ไดเร็วขึ้นโดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 27.91 วัน  

3. บริษัทมีความเสี่ยงคอนขางสูง         เนื่องจากประสบผลขาดทุนมาตลอดตั้งแตเร่ิมดําเนิน 
กิจการจนถึงป 2540 แมวาบริษัทจะเริ่มมกีําไรสุทธิจากการดําเนินงาน แตผลขาดทุนสะสมที่สูงถึง 
33.0 ลานบาท โครงสรางเงินทุนของบริษทัสวนใหญจึงเปนสวนของหนี้สินมากกวาสวนของผูถือหุน 
ทําใหบริษัทไมสามารถสรางผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนได นอกจากนี้บริษทัยังมีสภาพคลองที่
ต่ํา โดยพิจารณาจากอัตราสวนวัดสภาพคลอง ซ่ึงมีคาเฉลี่ยเทากับ 0.38 เนื่องจากบริษัทมีหนีสิ้น
หมุนเวียนสูงกวาสินทรัพยหมุนเวยีน ทําใหมีความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นที่คอนขางต่ํา 

 4. สําหรับการพยากรณยอดขายในอนาคตของบริษัท พบวา ตัวแปรอิสระที่มีความสัมพันธ
กับยอดขาย ณ ระดับนัยสําคัญที่ 0.05 ไดแก คาใชจายในการดําเนินงาน ตนทุนการผลิต และอัตรา
แลกเปลี่ยนเฉลี่ย  แตเนื่องจากขอมูลในอนาคตของตัวแปรทุกตัวดังกลาวไมสามารถหาไดในปจจุบัน 
จึงไมสามารถพยากรณยอดขายในอนาคตของบริษัทได  

5.  จากสมการถดถอยพหุคูณพบวา  ความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระแตละตัวมี
ความสัมพันธกับยอดขายดังนี้ 

 5.1      ความสัมพันธระหวางคาใชจายในการดําเนินงานกับยอดขาย มีความสัมพันธ
ในลักษณะตรงกันขาม หมายความวา หากคาใชจายในการดําเนินงานเพิ่มสูงขึ้น จะทําใหยอดขาย
ลดลง ในทางกลับกัน หากคาใชจายในการดําเนินงานลดลง จะทําใหยอดขายเพิ่มสูงขึ้น ซ่ึงผลดังกลาว 
ไมไดเปนไปตามสมมติฐานทั้งตั้งไว ทั้งนี้อาจมีสาเหตุมาจากการสงเสริมการขายหรือกิจกรรมทาง
การตลาดตาง ๆ ของบริษัทไมประสบผลสําเร็จคือไมสามารถจูงใจลูกคาใหมาซื้อสินคาของบริษัทได 
และอาจเนื่องมาจากจํานวนคูแขงขันที่เพิ่มมากขึ้น ทําใหลูกคามีทางเลือกมาก โดยเฉพาะคูแขงขันจาก
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ประเทศจีนที่สามารถผลิตสินคาไดโดยมีตนทุนต่ํา    ทําใหบริษัทไมสามารถแขงขันดานราคากับ
คูแขงขันเหลานั้นได แมวาบริษัทจะมีการเขารวมงานแสดงสินคาตาง ๆ  หรือมีการติดตามลูกคาทั้ง
รายเกาและรายใหมอยางตอเนื่องก็ตาม 

 5.2      ความสัมพันธระหวางตนทุนการผลิตกับยอดขาย มีความสัมพันธในลักษณะ
เปนไปในทิศทางเดียวกัน หมายความวา หากตนทุนการผลิตเพิ่มสูงขึ้น จะทําใหยอดขายเพิ่มสูงขึ้น 
และหากตนทุนการผลิตลดลง จะทําใหยอดขายลดลงตามไปดวย ซ่ึงผลดังกลาวเปนไปตามสมมติฐาน
ที่ตั้งไว คือ หากบริษัทสามารถควบคุมตนทุนการผลิตตอหนวยใหต่ําจะทําใหสามารถตั้งราคาได
ใกลเคียงหรือต่ํากวาคูแขงขันได และหากมีปริมาณการสั่งซื้อเขามามาก ยอดขายก็จะเพิ่ม ตนทุนขาย
จะเพิ่มสูงขึ้นตามปริมาณสินคาที่ผลิตดวยเนื่องจากสินคาของบริษัทเปนสินคาที่ผลิตตามคําสั่งซื้อ 
  5.3 ความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยกับยอดขาย มีความสัมพันธใน
ลักษณะเปนไปในทิศทางเดยีวกัน หมายความวา หากเงินบาทออนคาลงจะทําใหยอดขายเพิ่มสูงขึ้น 
และหากเงินบาทแข็งคาขึ้นจะทําใหยอดขายลดลงตามไปดวย ซ่ึงผลดังกลาวเปนไปตามสมมติฐาน
ที่ตั้งไว คือ บริษัทมีการตั้งราคาสินคาเปนดอลลารสหรัฐแตมีการรับรูรายไดเปนสกุลเงินบาท ดังนัน้
หากในวนัที่รับเงินคาสินคาเงินบาทมีคาออนลงจะทําใหบริษัทขายสินคานั้นไดในราคาที่สูงกวาวนัที่
ทําการตกลงซื้อขายทําใหยอดขายเพิ่มสูงขึน้ตามไปดวย 
 
ขอคนพบจากการศึกษา 
 จากการศึกษาพบวาขอมูลงบการเงินของบริษัท ไมสามารถนํามาใชในการวิเคราะหไดอยางมี
ประสิทธิภาพเพียงพอ ทั้งนี้ เนื่องจากความเหน็ของผูสอบบัญชีในรายงานของผูสอบบัญชีรวมทั้ง
หมายเหตุประกอบงบการเงนิมีขอมูลไมเพียงพอตอการนํามาวิเคราะหไดอยางแทจริง นอกจากนั้น 
ระบบการลงบัญชีของบริษัทยังไมมีมาตรฐานที่แนนอน ทําใหรายการทางบัญชีที่เกิดขึ้นบางรายการมี
บันทึกที่ไมถูกตอง ทําใหผลการวิเคราะหไมสามารถสะทอนสถานะทางการเงินและการดําเนินงาน
ของบริษัทไดอยางแทจริง  
 
ขอจํากัดในการศึกษา 

1. ขอมูลในงบการเงินบางปใชระบบการลงบัญชีที่แตกตางจากปอ่ืน   ๆ   อาจทําใหผลทีไ่ด 
การวิเคราะหไมสะทอนขอมูลที่แทจริงของบริษัท  

2. งบการเงินในป 2541 ไมไดมีการจัดทําหมายเหตุประกอบงบการเงินไว      และหมายเหต ุ
ประกอบงบการเงินในบางป ไมมีขอมูลเพียงพอที่จะนํามาใชตัดสินใจในการวิเคราะหได 

3. เนื่องจากขอมลูที่นํามาใชในการวิเคราะหการถดถอยพหคุูณเพื่อใชพยากรณยอดขายของ  
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บริษัทมีจํานวนเพียง 5 ป และเนื่องจากโปรแกรม SPSS มีขอจํากัดใหใชตวัแปรอสิระไดเพยีง 3 ตัว
สําหรับขอมูล 5 ป ทําใหไมสามารถนําตัวแปรอิสระอื่นที่อาจมีผลตอยอดขายมาใชในการวิเคราะห
เพิ่มเติมได ทําใหผลการพยากรณอาจจะไมสะทอนความสัมพันธที่แทจริงระหวางตัวแปรอิสระกับ
ยอดขายได  
 
ขอเสนอแนะ 

1. ในการจดัซื้อวตัถุดิบและวัสดุอุปกรณตาง  ๆ  บริษัทควรมีการเปรียบเทยีบดานราคาและ 
คุณภาพของสนิคาจากผูขายวัตถุดิบหลาย ๆ ราย และควรซื้อสินคาจากผูขายวัตถุดิบมากกวา 1 ราย
เพื่อเพิ่มอํานาจตอรองใหแกบริษัท 

2. บริษัทควรมีการกําหนดวิธีการคิดตนทุนของสินคาใหเปนมาตรฐานเดยีวกันในสินคาทุก   
รายการ และตองมีการกําหนดสัดสวนและการจัดสรรคาใชจายตาง ๆ เชน คาวัสดุส้ินเปลืองและ
วัตถุดิบทางออมใหแตละแผนกอยางชดัเจนตามสัดสวนที่เปนจริง เพื่อใหสามารถควบคุมตนทุนได
อยางมีประสิทธิภาพ 

3. บริษัทควรมีการลงทุนในดานการออกแบบและพัฒนาผลิตภัณฑใหมากขึ้น       เพื่อสราง 
ความแตกตางและเพิ่มมูลคาใหแกสินคา และตองมีการติดตามลูกคาทั้งรายเกาและรายใหม โดยการ
จัดสงภาพตวัอยางสินคาที่ออกแบบขึ้นมาใหมใหแกลูกคาทุกราย รวมทั้งการเขารวมงานแสดงสินคา
ทั้งในและตางประเทศอยางตอเนื่อง เพื่อใหลูกคารูจักบรษิัทมากขึ้น 
 4. บริษัทควรมีระบบการจัดทําบัญชีและงบการเงินตาง ๆ ใหเปนมาตรฐานเดียวกนัทุกป และ
มีการลงบันทึกรายละเอยีดในหมายเหตุประกอบงบการเงินในรายการที่จําเปน เพื่อใหผูใชงบการเงิน
สามารถใชประโยชนจากงบการเงินไดอยางแทจริง ซ่ึงงบการเงินทีจ่ัดทําอยางถูกตองจะสะทอนถึง
ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานที่แทจริงของบริษัทได 


