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บทท่ี 5 
ผลการวิเคราะหทางการเงินและแนวโนม ของบริษัท ไทยอินเตอรเทรด จํากัด 

 
 ในการประกอบธุรกิจ ผูบริหารตองทราบถึงสภาพที่แทจริงของธุรกิจในชวงเวลาที่ผานมา  
การศึกษารายงานทางการเงินซึ่งประกอบดวย งบดุล และงบกําไรขาดทุน เปนวิธีหนึ่งที่ใชใน
การศึกษาสภาพธุรกิจ ซ่ึงรายงานทางการเงินเหลานี้จะสะทอนใหเห็นถึงการตัดสินใจทางการเงิน
ของ   ผูบริหารในชวงเวลาที่ผานมา และเพื่อใชเปนเครื่องมือชวยในการตัดสินใจในการกําหนด
นโยบายและกลยุทธในการดําเนินธุรกิจในอนาคต 
 การวิเคราะหผลการดําเนินงานของบริษัท ไทยอินเตอรเทรด จํากัด มีการนํารายงานทางการ
เงินซึ่งไดแก งบดุล และงบกําไรขาดทุนในชวงป 2539 ถึงป 2544 มาศึกษาโดยอาศัยเครื่องมือทาง
การเงินตาง ๆ ในการวิเคราะหเพื่อประเมินประสิทธิภาพในการดําเนินงานของบริษัท รวมทั้งเพื่อ
วิเคราะหแนวโนมของธุรกิจ โดยผลการวิเคราะหสรุปไดดังนี้ 

สวนท่ี 1   การวิเคราะหโดยวิธีการยอสวนตามแนวดิ่ง 
1.1 การวิเคราะหโดยวิธียอสวนตามแนวดิ่งจากงบดุล (ตารางที่ 1) 
1.2 การวิเคราะหโดยวิธียอสวนตามแนวดิ่งจากงบกําไรขาดทุน (ตารางที่ 2) 

สวนท่ี 2   การวิเคราะหโดยวิธีอัตรารอยละของแนวโนม  
2.1 การวิเคราะหโดยวิธีอัตรารอยละของแนวโนมจากงบดุล (ตารางที่ 3) 
2.2 การวิเคราะหโดยวิธีอัตรารอยละของแนวโนมจากงบกําไรขาดทุน (ตารางที่ 4) 

สวนท่ี 3   การวิเคราะหอัตราสวน (ตารางที่ 5) 
สวนท่ี 4   การวิเคราะหโดยวิธีดูปองท (ตารางที่ 6 - 11) 
สวนท่ี 5   การวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ (ตารางที่ 12 - 13) 
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สวนที่ 1  การวิเคราะหโดยวิธีการยอสวนตามแนวดิ่ง

ตารางที่ 1 การวิเคราะหโดยวิธียอสวนตามแนวดิ่งจากงบดุล

บาท รอยละ บาท รอยละ บาท รอยละ บาท รอยละ บาท รอยละ บาท รอยละ
10,951,739.65 31.78 8,390,896.80 28.20 8,287,339.18 27.76 18,497,820.37 47.68 10,626,567.19 34.56 7,609,118.34 28.21
22,531,545.63 65.39 20,582,259.18 69.17 18,955,581.62 63.49 17,801,190.36 45.89 17,485,053.22 56.86 16,868,674.92 62.54

976,274.75 2.83 781,019.80 2.62 2,615,065.84 8.76 2,493,102.67 6.43 2,395,859.41 7.79 2,492,987.71 9.24
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 241,607.68 0.79 0.00 0.00

34,459,560.03 100.00 29,754,175.78 100.00 29,857,986.64 100.00 38,792,113.40 100.00 30,749,087.50 100.00 26,970,780.97 100.00

43,094,154.09 125.06 37,174,809.84 124.94 22,352,419.82 74.86 25,160,703.47 64.86 25,777,096.78 83.83 24,891,102.24 92.29
0.00 0.00 0.00 0.00 11,789,746.50 39.49 6,607,179.70 17.03 0.00 0.00 0.00 0.00

9,370,000.00 27.19 8,489,692.80 28.53 5,163,137.07 17.29 3,756,160.43 9.68 1,030,142.49 3.35 0.00 0.00
52,464,154.09 152.25 45,664,502.64 153.47 39,305,303.39 131.64 35,524,043.60 91.58 26,807,239.27 87.18 24,891,102.24 92.29

(18,004,594.06) (52.25) (15,910,326.86) (53.47) (9,447,316.75) (31.64) 3,268,069.80 8.42 3,941,848.23 12.82 2,079,678.73 7.71
34,459,560.03 100.00 29,754,175.78 100.00 29,857,986.64 100.00 38,792,113.40 100.00 30,749,087.50 100.00 26,970,780.97 100.00

เจาหนี้และเงินกูยืมกรรมการ

รวมหนี้สิน
รวมสวนของผูถอืหุน

ป 2544ป 2539 ป 2540 ป 2541 ป 2542 ป 2543

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน

รวมหนี้สินหมุนเวยีน

หนี้สินระยะยาว

รวมสินทรัพยหมุนเวยีน
สินทรัพยถาวร
สินทรัพยอืน่

รวมสินทรัพย
ลกูหนี้เงินใหกูยืมแกกรรมการ
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การวิเคราะหโดยวิธีการยอสวนตามแนวดิ่ง 
1.1 การวิเคราะหโดยวิธียอสวนตามแนวดิ่งจากงบดุล 
จากตารางที่ 1 แสดงการวิเคราะหโดยวิธียอสวนตามแนวดิ่งจากงบดลุตั้งแตป 2539 ถึงป 

2544  พบวา  
ดานสินทรัพยในป 2539 ถึงป 2541 และป 2543 ถึงป 2544 พบวา ในแตละปมีการลงทุนใน 

สินทรัพยถาวร  ซ่ึงไดแก ทีด่ิน อาคาร และอุปกรณ ในสัดสวนที่สูงที่สุดคือ รอยละ 65.39, 69.17, 
63.49, 56.86 และ 62.54 ตามลําดับ แตในป 2542 สัดสวนของที่ดิน อาคาร และอปุกรณสัดสวน
เพียงรอยละ45.89 สําหรับสัดสวนของสินทรัพยหมุนเวยีนตั้งแตป 2539 ถึงป 2541 และป 2543 ถึงป 
2544 มีสัดสวนรอยละ 31.78, 28.20, 27.76, 34.56 และ 28.21 ตามลําดับ โดยในป 2542 สินทรัพย
หมุนเวียนมีสัดสวนที่สูงกวาสินทรัพยถาวร เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของยอดลูกหนี้การคาและเงนิ
ลวงหนาคาสนิคา ทําใหสัดสวนของสินทรัพยหมุนเวยีนในป 2542 สูงที่สุด คิดเปนรอยละ 47.68
สวนที่เหลือคอืสัดสวนของสินทรัพยอ่ืน โดยมีสัดสวนรอยละ 2.83, 2.62, 8.76, 6.43, 7.79 และ 9.24 
ตามลําดับ โดยสัดสวนของสินทรัพยอ่ืนไดมีแนวโนมเพิ่มขึ้นตั้งแตป 2541 เนื่องมาจากทางบริษทัมี
บัญชีเงินมัดจําและเงินประกนัที่เพิ่มขึ้น สําหรับป 2543 มีสัดสวนของลูกหนี้เงินใหกูยืมแก
กรรมการในสดัสวนรอยละ 0.79 ของสินทรัพยรวม สวนดานหนี้สินและสวนของผูถือหุน ในป 
2539 ถึงป 2544 พบวาในแตละปมีหนี้สินหมุนเวียนในสัดสวนที่สูงที่สุดคือ รอยละ 125.06, 124.94, 
74.86, 64.86, 83.83 และ 92.29 ตามลําดับ ซ่ึงหนี้สินหมนุเวยีนสวนใหญเปนเจาหนี้การคาและเงิน
เบิกเกนิบัญชี รองลงมาคือหนี้สินระยะยาว โดยมีสัดสวนรอยละ 27.19, 28.53, 17.29, 9.68, 3.35 
และ 0 ตามลําดับ สําหรับในป 2541 และป 2542 มีสัดสวนของเจาหนี้และเงินกูยืมกรรมการ โดยมี
สัดสวนรอยละ 39.49 และ 17.03 ตามลําดับ สําหรับสัดสวนที่ต่ําทีสุ่ดคือ สวนของผูถือหุน โดยมี     
สัดสวนรอยละ (52.25), (53.47), (31.64), 8.42, 12.82 และ 7.71 ตามลําดับ 

ในภาพรวมทางดานหนี้สินและสวนของผูถือหุน พบวา สัดสวนของหนี้สินรวมลดลงจาก
รอยละ 152.25 ในป  2539 เหลือเพยีงรอยละ 92.29 ในป  2544 เนือ่งจากทางบรษิัทไดมีการชําระ
หนี้สินหมนุเวยีน และหนี้สินระยะยาวมากขึ้น โดยที่หนี้สินระยะยาวลดลงจากรอยละ 27.19 ในป  
2539 และมีการชําระหนี้สินระยะยาวทั้งหมดทําใหไมมหีนี้สินระยะยาวเหลืออยูในป  2544 ในสวน
ของผูถือหุนมีสัดสวนเพิ่มขึน้จาก รอยละ (52.25) ในป 2539 เพิ่มขึ้นเปนรอยละ 7.71 ในป 2544 
เนื่องจากในป 2542 ทางบริษทัมีผลการดําเนินงานที่ด ีสามารถสรางกําไรไดดังนัน้บริษัทจึงสามารถ
เปล่ียนจากขาดทุนสะสมใหเปนกําไรสะสมได และสงผลใหสวนของผูถือหุนมียอดเปนบวก 
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ตารางที่ 2 การวิเคราะหโดยวิธียอสวนตามแนวดิ่งจากงบกําไรขาดทุน

บาท รอยละ บาท รอยละ บาท รอยละ บาท รอยละ บาท รอยละ บาท รอยละ
40,475,773.61 99.64 45,393,036.52 97.68 49,281,846.16 93.72 68,985,202.48 99.97 64,207,043.91 97.70 58,146,746.83 99.54

146,162.99 0.36 3,916.94 0.01 3,303,027.98 6.28 21,072.57 0.03 85,043.47 0.13 34,517.24 0.06
0.00 0.00 1,073,631.00 2.31 0.00 0.00 0.00 0.00 1,424,465.38 2.17 231,827.15 0.40

40,621,936.60 100.00 46,470,584.46 100.00 52,584,874.14 100.00 69,006,275.05 100.00 65,716,552.76 100.00 58,413,091.22 100.00
39,305,342.69 96.76 33,273,460.21 71.60 34,137,917.69 64.92 45,969,231.46 66.62 47,821,304.53 72.77 43,778,753.37 74.95
1,316,593.91 3.24 13,197,124.25 28.40 18,446,956.45 35.08 23,037,043.59 33.38 17,895,248.23 27.23 14,634,337.85 25.05
7,496,944.99 18.46 6,134,943.38 13.20 6,344,156.25 12.06 8,527,804.89 12.36 13,469,745.26 20.50 15,042,749.79 25.75

26,529.69 0.07 0.00 0.00 1,490,456.81 2.83 92,032.02 0.13 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 277,845.29 0.40 0.00 0.00 129,137.88 0.22

4,047,676.29 9.96 4,967,913.67 10.69 4,149,333.28 7.89 1,423,974.84 2.06 1,151,568.23 1.75 902,893.66 1.55
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1,017,901.78 1.55 332,901.07 0.57
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1,582,254.53 2.41 64,800.00 0.11

11,571,150.97 28.48 11,102,857.05 23.89 11,983,946.34 22.79 10,321,657.04 14.96 17,221,469.80 26.21 16,472,482.40 28.20
(10,254,557.06) (25.24) 2,094,267.20 4.51 6,463,010.11 12.29 12,715,386.55 18.43 673,778.43 1.03 (1,838,144.55) (3.15)

ป 2544ป 2539 ป 2540 ป 2541 ป 2542 ป 2543

รายไดจากการขาย
รายไดอืน่

ตนทนุขาย
กําไรขั้นตน

รายไดรวม
กําไรจากอตัราแลกเปลีย่น

รายจายรวม
รายการพิเศษ

กําไร(ขาดทุน)สุทธิ

คาใชจายในการดําเนินงาน

ดอกเบีย้จาย
ภาษีเงินได

ขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่น
ขาดทนุจากการจําหนายสินทรัพย



ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

 

 

23

 
 

1.2. การวิเคราะหโดยวิธียอสวนตามแนวดิ่งจากงบกําไรขาดทุน 
จากตารางที่ 2 แสดงการวิเคราะหโดยวธีิยอสวนตามแนวดิ่งจากงบกําไรขาดทุนตัง้แตป 

2539 ถึงป 2544   พบวา     
ดานรายได ตัง้แตป 2539 ถึงป 2544 รายไดสวนใหญของบริษัทเปนรายไดจากการขาย

สัดสวนสูงที่สุดคือรอยละ 99.64, 97.68, 93.72, 99.97, 97.70 และ 99.54 ตามลําดับ สวนที่เหลือคอื
รายไดอ่ืนโดยมีสัดสวนรอยละ 0.36, 0.01, 6.28, 0.03, 0.13 และ 0.06 ตามลําดับ สาเหตุที่สัดสวน
ของรายไดอ่ืนในป 2541 มีสัดสวนที่สูงมาก เนื่องจากบริษัทมีรายไดจากการขายวัตถุดิบตอใหแก
ผูผลิตรายอื่น และมีการลงบญัชีไวในสวนของรายไดอ่ืน สําหรับป 2540  และป 2543 ถึงป 2544 มี
บริษัทกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนมีสัดสวนรอยละ 2.31, 2.17, และ 0.40 ตามลําดับ  

ในสวนของรายจายรวม ตั้งแตป 2539 ถึงป 2544 มีสัดสวนรอยละ 28.48, 23.89, 22.79, 
14.96, 26.21 และ 28.20 โดยเปนสัดสวนของตนทนุขายมากที่สุด รองลงมาเปนคาใชจายใน       
การดําเนินงาน ดอกเบีย้จาย ภาษีเงินได และรายการพิเศษซึ่งหมายถึงภาษีเงินไดนิติบุคคลจายเพิ่ม 
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน และขาดทุนจากการจําหนายสินทรัพย ตามลําดับ ทั้งนี้สัดสวนใน      
แตละรายการตั้งแตป 2539 ถึงป 2544 ในแตละปมีรายละเอียดดังนี ้
 ในแตละปมีสัดสวนของตนทุนขายในสัดสวนสูงที่สุดคือรอยละ 96.76, 71.60, 64.92, 
66.62, 72.77, และ 74.95 ตามลําดับ เนื่องจากในป 2539 บริษัทซื้อวัตถุดิบจากผูขายเพียง 1 – 2 ราย 
ทําใหไมมีอํานาจตอรองในดานราคา จึงซื้อวัตถุดิบไดในราคาแพง แตสัดสวนมีแนวโนมลดลง
ตั้งแตป 2540 ซ่ึงแสดงใหเห็นถึงการควบคุมตนทุนไดมีประสิทธิภาพมากขึ้น แตในป 2543 ถึงป 
2544 กลับมีแนวโนมของสดัสวนตนทนุขายที่เพิ่มขึ้น เนื่องจากวัตถุดบิมีราคาสูงขึ้นประกอบกับมีผู
ซ้ือหลายราย ทําใหบริษัทมอํีานาจตอรองในดานราคาลดลง รองลงมาคือคาใชจายในการดําเนนิงาน
มีสัดสวนรอยละ 18.46, 13.20, 12.06, 12.36, 20.50 และ 25.05 ตามลําดับ โดยในป 2543 และ 2544 
มีสัดสวนที่สูงขึ้น เนื่องจากบริษัทเขารวมงานแสดงสนิคาทั้งในและตางประเทศมากขึ้น ทําใหมี
คาใชจายในการสงเสริมการขายและคานายหนาเพิ่มขึ้น ในสวนของดอกเบี้ยจายมีสัดสวนรอยละ 
9.96, 10.69, 7.89, 2.06, 1.75 และ 1.55 ตามลําดับ สาเหตทุี่สัดสวนของดอกเบี้ยจายมแีนวโนมลดลง 
เนื่องจากทางบริษัทไดมีการชําระทั้งหนีสิ้นหมุนเวียนและหนี้สินระยะยาว ทําใหยอดหนี้สินลดลง
จึงสงผลใหดอกเบี้ยจายลดลงดวย สําหรับสัดสวนของภาษีเงินไดในป 2543 และ 2544 มีสัดสวน
รอยละ 1.55 และ 0.57 ตามลําดับ ซ่ึงตั้งแตป 2539 - 2542 ไมมีการจายภาษีเงินได เนื่องจากทาง
บริษัทยังสามารถใชผลขาดทุนสะสมยอนหลัง 5 ป เพื่อหักกลบกับกําไรสุทธิทําใหบริษัทไมตองเสีย
ภาษีเงนิไดแมวาจะสามารถสรางกําไรสุทธิไดตั้งแตป 2540 สําหรับรายการพิเศษในป 2543 และ 
2544 เปนรายการภาษีเงินไดที่บริษัทตองจายเพิ่ม มีสัดสวนรอยละ 2.41 และ 0.11 ตามลําดับ 
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รายการขาดทนุจากอัตราแลกเปลี่ยนในป 2539 และป 2541 ถึงป 2542 มีสัดสวนรอยละ 0.07, 2.83, 
และ 0.13 ตามลําดับ รายการขาดทุนจากการจําหนายสินทรัพยในป 2542 และป 2544 มีสัดสวน 
รอยละ 0.40 และ 0.22 
 สําหรับกําไร(ขาดทุน)สุทธิ พบวา ในแตละปมีสัดสวนรอยละ (25.24), 4.51, 12.29, 18.43, 
1.03 และ (3.19) ตามลําดบั สัดสวนของกําไร(ขาดทุน)สุทธิจากการดําเนินงานทีต่่ําที่สุดคือในป 
2539 คิดเปนรอยละ (25.24)  เนื่องจากบริษทัมีตนทุนขายและคาใชจายในการดําเนนิงานในสัดสวน
ที่สูงมาก   สงผลใหบริษัทประสบกับภาวะขาดทนุ  แสดงถึงความสามารถในการควบคุมตนทนุ
และคาใชจายที่ไมมีประสิทธิภาพ แตในป 2540 ถึงป 2542 สัดสวนกาํไรสุทธิจากการดําเนินงานมี
สัดสวนที่สูงขึ้น เนื่องจากบริษัทมีการบริหารตนทุนที่ดขีึ้น โดยเฉพาะคาแรงงานทางตรงเนื่องจาก
บริษัทมีอัตราการลาออกของพนักงานต่ํา พนักงานมีความชํานาญมากขึ้นทําใหเกิดประสิทธิภาพใน
การทํางานและลดของเสียที่เกิดจากการผลิตไดมาก สําหรับโสหุยการผลิตมีการควบคุมคาใชจาย
ตาง ๆ ไดดีขึ้น เชน คาภาชนะบรรจุและหีบหอ ทีส่ามารถจัดซื้อไดในราคาที่ถูกลง  สําหรับ
แนวโนมของกําไรสุทธิจากการดําเนินงานที่ลดลงตั้งแตป 2543 เกิดจากยอดขายทีล่ดลง  เนื่องจากมี
คูแขงขันมากขึ้น โดยเฉพาะคูแขงขันจากประเทศจนีทีส่ามารถผลิตสินคาไดในตนทุนที่ต่ํา ทําให
บริษัทไมสามารถแขงขันดานราคาได  นอกจากนัน้สัดสวนของตนทุนขายและคาใชจายในการ
ดําเนินงานที่เพิ่มขึ้นทุกป เนื่องมาจากวัตถุดิบที่มีราคาสูงขึ้น และคาใชจายที่เพิ่มขึน้ เชน คาสงเสริม
การขายและคานายหนา คาซอมแซมและบํารุงรักษาอุปกรณสํานักงานตาง ๆ ประกอบกับคาใชจาย
จากภาษีเงินไดและรายการพิเศษ จึงทําใหกําไรสุทธิจากการดําเนินงานของบริษัทมีแนวโนมลดลง
จนเกดิผลขาดทุนสุทธิในป 2544 
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สวนท่ี 2  การวิเคราะหโดยวิธีอัตรารอยละของแนวโนม

ตารางท่ี 3 การวิเคราะหโดยวิธีอัตรารอยละของแนวโนมจากงบดุล

ป 2539 ป 2540 ป 2541 ป 2542 ป 2543 ป 2544
บาท บาท บาท บาท บาท บาท

10,951,739.65 8,390,896.80 8,287,339.18 18,497,820.37 10,626,567.19 7,609,118.34
0.00 (23.38) (1.23) 123.21 (42.55) (28.40)

22,531,545.63 20,582,259.18 18,955,581.62 17,801,190.36 17,485,053.22 16,868,674.92
0.00 (8.65) (7.90) (6.09) (1.78) (3.53)

976,274.75 781,019.80 2,615,065.84 2,493,102.67 2,395,859.41 2,492,987.71
0.00 (20.00) 234.83 (4.66) (3.90) 4.05
0.00 0.00 0.00 0.00 241,607.68 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 (100.00)

34,459,560.03 29,754,143.75 29,857,977.50 38,792,230.52 30,749,039.27 26,970,753.10
0.00 (13.65) 0.35 29.92 (20.73) (12.29)

43,094,154.09 37,174,809.84 22,352,419.82 25,160,703.47 25,777,096.78 24,891,102.24
0.00 (13.74) (39.87) 12.56 2.45 (3.44)
0.00 0.00 11,789,746.50 6,607,179.70 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 (43.96) (100.00) 0.00

9,370,000.00 8,489,692.80 5,163,137.07 3,756,160.43 1,030,142.49 0.00
0.00 (9.39) (39.18) (27.25) (72.57) (100.00)

52,464,154.09 45,664,479.51 39,305,224.33 35,523,984.95 26,807,069.15 24,890,998.80
0.00 (12.96) (13.93) (9.62) (24.54) (7.15)

(18,004,594.06) (15,910,326.86) (9,447,316.75) 3,268,069.80 3,941,848.23 2,079,678.73
0.00 11.63 40.62 134.59 20.62 (47.24)

34,459,560.03 29,754,152.65 29,857,907.58 38,792,045.13 30,748,892.84 26,970,670.39
0.00 (13.65) 0.35 29.92 (20.73) (12.29)

รอยละท่ีเปลียนแปลง

รอยละท่ีเปลียนแปลง

รอยละท่ีเปลียนแปลง

รอยละท่ีเปลียนแปลง

รอยละท่ีเปลียนแปลง

รอยละท่ีเปลียนแปลง

รอยละท่ีเปลียนแปลง

รอยละท่ีเปลียนแปลง

รอยละท่ีเปลียนแปลง

รอยละท่ีเปลียนแปลง
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน

รวมหน้ีสินหมุนเวียน

หน้ีสินระยะยาว

รวมสินทรัพยหมุนเวียน

สินทรัพยถาวร

สินทรัพยอ่ืน

รวมสินทรัพย

ลูกหน้ีเงินใหกูยืมแกกรรมการ

เจาหน้ีและเงินกูยืมกรรมการ
รอยละท่ีเปลียนแปลง

รวมหน้ีสิน

รวมสวนของผูถือหุน
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การวิเคราะหโดยวิธีอัตรารอยละของแนวโนม  
2.1 การวิเคราะหโดยวิธีอัตรารอยละของแนวโนมจากงบดุล 
จากตารางที่ 3 แสดงการวิเคราะหแนวโนมตามรอยละจากงบดุล ตั้งแตป 2539 ถึงป 2544 

พบวา 
 ดานสินทรัพยหมุนเวียน ในป 2540 และป 2541 มีแนวโนมลดลงเมือ่เทียบกับปกอนหนา        

คิดเปนสัดสวนรอยละ (23.38) และ (1.23) เปนผลจากบัญชีสินคาคงเหลือที่มีแนวโนมลดลง ในชวง
ป 2540 และป 2541 ประกอบกับการลดลงของบัญชีเงินค้ําประกัน ในป 2541  และสัดสวนได
เพิ่มขึ้นในป 2542 คิดเปนสดัสวนรอยละ 123.21   เนื่องจากยอดลูกหนี้และเงนิลวงหนาคาสินคาที่
เพิ่มสูงมาก และกลับลดลงอีกในป 2543 และ 2544 คิดเปนสัดสวนรอยละ (42.55) และ (28.40) 
ตามลําดับ เนือ่งจากการไดรับการชําระหนี้จากลูกหนี้การคา ทําใหยอดลูกหนีก้ารคาลดลงมาก และ
การลดลงของบัญชีเงินลวงหนาคาสินคา สงผลใหสัดสวนของสินทรพัยหมนุเวยีนในป 2543 และ ป 
2544 ลดลงดวย 

ดานสินทรัพยถาวร พบวา ตั้งแตป 2540 ถึงป 2544 มีแนวโนมลดลงเมื่อเทียบกบัปกอน
หนาคิดเปนสัดสวนรอยละ (8.65), (7.90), (6.09), (1.78) และ (3.53) ตามลําดับ สาเหตุที่สัดสวน  
สินทรัพยถาวรมีแนวโนมลดลงนั้น เนื่องจากสินทรัพยถาวรของบริษัทไดถูกหกัคาเสื่อมราคาสะสม
เพิ่มมากขึ้นทกุป  และในป 2543 ที่มีคาต่ําที่สุดนั้น เนื่องจากมีการเปลี่ยนแปลงวธีิการหักคาเสือ่ม
ราคาจากวิธียอดลดลงเปนวิธีเสนตรง และสินทรัพยถาวรบางสวนถูกหักคาเสื่อมราคาสะสมจนหมด
มูลคาตามบัญชีแลว 

ดานสินทรัพยอ่ืน พบวา มีแนวโนมการเปลี่ยนแปลงที่ไมแนนอน เมื่อเปรียบเทียบกับป
กอนหนา โดยมีแนวโนมคิดเปนรอยละ (20.00), 234.83, (4.66), (3.90) และ 4.05 ตามลําดับ สําหรับ
ป 2541 ที่มีสัดสวนเพิ่มขึน้สูงมากจากป 2540 เนื่องจากมีบัญชีเงินมดัจําและเงินประกันและรายจาย
รอตัดบัญชีที่เพิ่มสูงขึ้นมาก และมีแนวโนมลดลงในป 2542 และป 2543 สําหรับป 2544 มีสัดสวน
ของสินทรัพยอ่ืนเพิ่มสูงขึ้น เนื่องจากมีรายการภาษีเงนิไดนิติบุคคลที่เพิ่มขึ้น 

ดานสินทรัพยรวมมีแนวโนมการเปลี่ยนแปลงที่ไมแนนอนเมื่อเปรียบเทียบกับปกอนหนา 
โดยป 2540 มีแนวโนมลดลงคิดเปนสัดสวนรอยละ (13.65) และเพิ่มในป 2541 และ 2542 คิดเปน
สัดสวนรอยละ 0.35 และ 29.92 ตามลําดับ และลดลงอยางมากในป 2543 และป 2544 คิดเปน
สัดสวนรอยละ (20.73) และ (12.29) ตามลําดับ จะเหน็ไดวาในป 2540 สัดสวนทีล่ดลงเกิดจากการ
ลดลงของทั้ง สินทรัพยหมุนเวยีน สินทรัพยถาวร และสินทรัพยอ่ืน จึงสงผลใหสัดสวนของ
สินทรัพยรวมลดลงดวย สําหรับสัดสวนทีเ่พิ่มขึ้นในป 2541 เนื่องจากการเพิ่มของสินทรัพยอ่ืนที่มี
สัดสวนเพิ่มขึน้ และในป 2542 ที่มีสัดสวนสูงสุดนั้น เนื่องจากสินทรัพยหมุนเวยีนไดเพิ่มขึ้นจากป 
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2541 ถึงรอยละ 123.21โดยเฉพาะในสวนของลูกหนี้การคาและเงินลวงหนาคาสินคา และสัดสวน
ของสินทรัพยรวมไดกลับลดลงในป 2543 และ 2544 เนื่องจากสินทรัพยหมุนเวยีนและสินทรัพย
ถาวรไดมีสัดสวนลดลง โดยเฉพาะสินทรพัยหมนุเวยีนที่มี สัดสวนลดลงถึงรอยละ 42.55 และ 
28.40 ตามลําดับ  

ดานหนี้สินหมุนเวยีน พบวา ในป 2540 และป 2541 มีแนวโนมลดลงโดยคิดเปนรอยละ 
(13.74) และ (39.87) ตามลําดับ เนื่องจากการลดลงของเจาหนีก้ารคาและสินเชือ่เพื่อการสงออก 
และสัดสวนกลับเพิ่มสูงขึ้นในป 2542 และ 2543 โดยคิดเปนรอยละ 12.56  และ 2.45 ตามลําดับ 
เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคาในป 2542 การเพิ่มขึ้นของเงินเบิกเกนิบัญชีในป 2543 และ
การเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมนุเวียนอืน่ในป 2542 และป 2543 สัดสวนของหนี้สินหมนุเวียนกลับลดลง
อีกในป  2544 คิดเปนรอยละ (3.44) เนือ่งจากการลดลงของเจาหนีก้ารคา เจาหนี้กรมสรรพากร 
คาใชจายคางจาย  และหนี้สินหมุนเวยีนอืน่ 

ดานเจาหนีแ้ละเงินกูยืมกรรมการ พบวา ในป  2539 และ 2540 บริษัทไมมีการกอหนี้ โดย
จะเริ่มมีการกอหนี้ตั้งแตป 2541 และมีแนวโนมลดลงจนเปน 0 ในป 2542 และ 2543 คิดเปน
สัดสวน (43.96) และ (100.00) ตามลําดับ 

ดานหนี้สินระยะยาว พบวา ตั้งแตป 2540 ถึงป 2544 มีแนวโนมลดลงทุกปเมื่อเปรียบเทียบ
กับปกอนหนาคิดเปนสัดสวนรอยละ (9.39), (39.18), (27.25), (72.57) และ (100.00) ตามลําดับ 
เนื่องจากบริษทัไดมีการชําระหนีใ้หแกธนาคารอยางตอเนื่องตั้งแตป 2540 

ดานหนี้สินรวม มีแนวโนมการเปลี่ยนแปลงลดลงอยางตอเนื่องเมื่อเปรียบเทียบกบัปกอน
หนา ตั้งแตป 2540 ถึงป 2544 คิดเปนสัดสวนรอยละ (12.96), (13.93), (9.62), (24.54) และ (7.15) 
ตามลําดับ ในป 2540 และ 2541 สัดสวนของหนี้สินรวมลดลงเนื่องจากการลดลงของทั้งหนี้สิน
หมุนเวียนและหนี้สินระยะยาว สําหรับสัดสวนที่ลดลงตั้งแตป 2542 เปนตนไป เนือ่งจากการลดลง
ของหนี้สินระยะยาวและหนีสิ้นอื่นซึ่งเกิดจากการที่บริษัทมีการชําระหนีอ้ยางตอเนื่อง 

สําหรับดานสวนของผูถือหุน พบวาตั้งแตป 2539 ถึงป 2541 สัดสวนมีแนวโนมเพิ่มขึ้น
อยางตอเนื่องเมื่อเปรียบเทียบกับปกอนหนาคิดเปนสัดสวนรอยละ 11.63, 40.62, 134.59 และ 20.62
ตามลําดับ เนื่องจากบริษทัมีการดําเนินงานที่ดีขึ้น สงผลใหขาดทุนสะสมลดลงทุกป แตกลับม ี    
สัดสวนที่ลดลงในป 2544 คิดเปนสัดสวนรอยละ (47.24) เนื่องจากในป 2544 เกิดภาวะขาดทนุจาก
การดําเนินงาน ทําใหยอดขาดทุนสะสมกลับเพิ่มขึ้น 
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ตารางท่ี 4 การวิเคราะหโดยวิธีอัตรารอยละของแนวโนมจากงบกําไรขาดทุน

ป 2539 ป 2540 ป 2541 ป 2542 ป 2543 ป 2544
บาท บาท บาท บาท บาท บาท

40,475,773.61 45,393,036.52 49,281,846.16 68,985,202.48 64,207,043.91 58,146,746.83
0.00 12.15 8.57 39.98 (6.93) (9.44)

146,162.99 3,916.94 3,303,027.98 21,072.57 85,043.47 34,517.24
0.00 (97.32) 84,226.74 (99.36) 303.57 (59.41)
0.00 1,073,631.00 0.00 0.00 1,424,465.38 231,827.15
0.00 0.00 (100.00) 0.00 0.00 (83.73)

40,621,936.60 46,470,584.46 52,584,874.14 69,006,275.05 65,716,552.76 58,413,091.22
0.00 14.40 13.16 31.23 (4.77) (11.11)

39,305,342.69 33,273,460.21 34,137,917.69 45,969,231.46 47,821,304.53 43,778,753.37
0.00 (15.35) 2.60 34.66 4.03 (8.45)

1,316,593.91 13,197,124.25 18,446,956.45 23,037,043.59 17,895,248.23 14,634,337.85
0.00 902.37 39.78 24.88 (22.32) (18.22)

7,496,944.99 6,134,943.38 6,344,156.25 8,527,804.89 13,469,745.26 15,042,749.79
0.00 (18.17) 3.41 34.42 57.95 11.68

26,529.69 0.00 1,490,456.81 92,032.02 0.00 0.00
0.00 (100.00) 0.00 (93.83) (100.00) 0.00
0.00 0.00 0.00 277,845.29 0.00 129,137.88
0.00 0.00 0.00 0.00 (100.00) 0.00

4,047,676.29 4,967,913.67 4,149,333.28 1,423,974.84 1,151,568.23 902,893.66
0.00 22.73 (16.48) (65.68) (19.13) (21.59)
0.00 0.00 0.00 0.00 1,017,901.78 332,901.07
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 (67.30)
0.00 0.00 0.00 0.00 1,582,254.53 64,800.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 (95.90)

11,571,150.97 11,102,857.05 11,983,946.34 10,321,657.04 17,221,469.80 16,472,482.40
0.00 (4.05) 7.94 (13.87) 66.85 (4.35)

(10,254,557.06) 2,094,267.20 6,463,010.11 12,715,386.55 673,778.43 (1,838,144.55)
0.00 120.42 208.60 96.74 (94.70) (372.81)

หมายเหตุ รายการพิเศษหมายถึง ภาษีเงินไดนิติบุคคลจายเพ่ิม

รอยละท่ีเปลียนแปลง

รายการพิเศษ

คาใชจายในการดําเนินงาน

ดอกเบ้ียจาย

ภาษีเงินได

รายไดจากการขาย

รายไดอ่ืน

รายไดรวม

รอยละท่ีเปลียนแปลง

รอยละท่ีเปลียนแปลง

รอยละท่ีเปลียนแปลง

กําไรจากอัตราแลกเปล่ียน
รอยละท่ีเปลียนแปลง

รอยละท่ีเปลียนแปลง

ตนทุนขาย

กําไรข้ันตน

รอยละท่ีเปลียนแปลง

รอยละท่ีเปลียนแปลง

รอยละท่ีเปลียนแปลง

รอยละท่ีเปลียนแปลง

รอยละท่ีเปลียนแปลง

คาใชจายรวม
รอยละท่ีเปลียนแปลง
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ

ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน
รอยละท่ีเปลียนแปลง
ขาดทุนจากการจําหนายสินทรัพย
รอยละท่ีเปลียนแปลง
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 2.2 การวิเคราะหโดยวิธีอัตรารอยละของแนวโนมจากงบกําไรขาดทุน 
จากตารางที่ 4 แสดงการวเิคราะหแนวโนมตามรอยละจากงบกําไรขาดทุน ตั้งแตป 2539 ถึง

ป 2544 พบวา ในสวนของรายไดจากการขาย มีแนวโนมเพิ่มขึ้นตั้งแตป 2540 ถึงป 2542 เมื่อเทียบ
กับปกอนคิดเปนสัดสวนรอยละ 12.15, 8.57 และ 39.98 ตามลําดับ เนื่องจากบริษทัสามารถสราง
ยอดรายไดเพิม่ขึ้นทุกปโดยไดมีการทําธุรกิจทั้งกับลูกคาเกาและลูกคาใหมอยางตอเนือ่ง  แตสัดสวน
กลับลดลงในป 2543 และป 2544 คิดเปนสัดสวนรอยละ (6.93) และ (9.44) ตามลําดับ เนื่องจากการ
แขงขันดานราคาที่รุนแรง และจํานวนคูแขงขันที่ผลิตสินคาประเภทเดียวกันเพิ่มมากขึ้น โดยเฉพาะ
คูแขงจากประเทศจีน  

ดานรายไดอ่ืน ซ่ึงไดแก ดอกเบี้ยรับ และ รายไดเบด็เตล็ด เชน รายไดจากการขายเศษไม
และขี้กบ พบวา มีแนวโนมทีไ่มแนนอน โดยในป 2540 มีแนวโนมลดลงจากป 2539 คิดเปนรอยละ 
(97.32) เนื่องจากในป 2539 บริษัทมีรายไดจากการขายเศษไมคอนขางสูงเพราะมีการควบคุมการ
ผลิตที่ไมมีประสิทธิภาพทําใหเกิดของเสยีจากการผลิตเปนจํานวนมาก และในป 2541 มีแนวโนม
เพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 84,226.14 จากปกอนหนาเนื่องจากมีการขายวัตถุดิบตอใหแกผูผลิตรายอื่น 
และมีแนวโนมลดลงในป 2542 คิดเปนรอยละ (84.09) และกลับมีแนวโนมเพิ่มขึ้นในป 2543 คิด
เปนรอยละ 303.57 และลดลงในป 2544 คดิเปนรอยละ (59.41) เมื่อเปรยีบเทียบกับปกอนหนา 

ดานกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน พบวา ในป 2540 บริษัทมีกําไรจากอตัราแลกเปลี่ยน และมี
แนวโนมลดลงในป 2541 คดิเปนรอยละ (100.00) โดยในป 2541 และป 2542 บริษทัไมมีกําไรจาก
อัตราแลกเปลี่ยน และในป 2543 บริษัทมีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนอกีครั้งและมีแนวโนมลดลงใน
ป 2544 คิดเปนรอยละ (83.73) 

ดานรายไดรวมตั้งแตป 2540 ถึงป 2542 มีแนวโนมเพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับปกอนคิดเปน
รอยละ 14.40, 13.16 และ 31.23 ตามลําดับ และกลับลดลงในป 2543 และ 2544 คิดเปนรอยละ 
(4.77) และ (11.11) ตามลําดับ จะเห็นไดวาสัดสวนของรายไดรวมจะแปรผันโดยตรงกับสัดสวน
ของรายไดจากการขาย เนื่องจากรายไดจากการขายมีสัดสวนที่สูงและเปนสาระสําคัญของรายได
รวม 

ดานตนทุนขาย พบวา มแีนวโนมการเปลี่ยนแปลงทีไ่มแนนอน โดยในป 2540 มี     
แนวโนมลดลงเมื่อเปรียบเทยีบกับปกอนหนาคิดเปนรอยละ (15.35) เนื่องจากบริษทัมีการควบคมุ
ตนทุนในสวนของโสหุยการผลิตไดดีขึ้น โดยเฉพาะคาภาชนะบรรจุและหีบหอ วตัถุดิบทางออม 
และวัสดใุชส้ินเปลือง แตกลับมีแนวโนมเพิ่มขึ้นในป 2541 ถึงป 2543 คิดเปนรอยละ 2.60, 34.66 
และ 4.03 ตามลําดับ เนื่องจากคาโสหุยการผลิตที่เพิ่มขึ้น และราคาวตัถุดิบที่สูงขึ้น แตในป 2544 มี
แนวโนมลดลงคิดเปนรอยละ (8.45) เนื่องจากรายไดจากการขายของบริษัทลดลง สงผลทําให
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ตนทุนขายมีสัดสวนที่ลดลงดวย แตจะสังเกตไดวา สัดสวนของตนทุนขายลดลงนอยกวาสัดสวน
ของรายไดจากการขาย ซ่ึงสะทอนใหเห็นถึงประสิทธิภาพในการควบคุมและบรหิารตนทุนของ
บริษัทที่ต่ําลง 

ดานกําไรขั้นตน พบวา ระหวางป 2540 ถึงป 2542 มีแนวโนมเพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับป
กอนหนาคิดเปนรอยละ 902.37, 39.78 และ 24.88 ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทสามารถสรางยอดขาย
ไดเพิ่มขึ้น ประกอบกับบรษิทัสามารถควบคุมและบริหารตนทุนไดดี โดยสังเกตไดจากสัดสวนของ
ตนทุนขายที่เพิ่มขึ้นในอัตราที่นอยกวาการเพิ่มของสัดสวนรายไดจากการขาย และมีแนวโนมลดลง
ในป 2543 และ 2544 คิดเปนรอยละ (22.32) และ (18.22) ตามลําดับ เนื่องจากการขึ้นราคาของ    
วัตถุดิบ ทําใหตนทุนขายสูง ในขณะที่ยอดขายมีแนวโนมลดลง 

ดานคาใชจายในการดําเนนิงาน ในป 2540 มีแนวโนมลดลงจากป 2539 คิดเปนรอยละ 
(18.17) เนื่องจากในป 2540 กรรมการผูถือหุนของบริษัท 1 ราย ลาออกจากการเปนผูบริหารของ
บริษัท ทําใหคาใชจายดานเงินเดือนของบริษัทลดลง และในป 2541 ถึงป 2543 คาใชจายในการ
ดําเนินงานของบริษัทมีแนวโนมเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง คิดเปนรอยละ 3.41, 34.42 และ 57.95 
ตามลําดับเมื่อเปรียบเทียบกบัปกอนหนา เนื่องจากบริษทัมีการสงเสริมการขายเพิ่มมากขึ้น โดยการ
เขารวมงานแสดงสินคาทั้งในประเทศและตางประเทศ  ทําใหคาใชจายในการสงเสริมการขายและ
คานายหนาเพิม่สูงขึ้นดวย และในป 2544 มีแนวโนมเพิม่ขึ้นรอยละ 11.68 โดยเพิ่มขึ้นในอัตราทีต่่ํา
กวาในชวงป 2541 ถึงป 2543 

ดานรายการขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน พบวา ในป 2539 บริษัทมีรายการขาดทุนจาก
อัตราแลกเปลี่ยน แตในป 2540 บริษัทมีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนทําใหรายการขาดทุนจากอัตรา
แลกเปลี่ยนมแีนวโนมลดลง คิดเปนรอยละ (100.00) และมีรายการขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนอกี
คร้ังในป 2541 และมีแนวโนมลดลงในป 2542 ถึงป 2543  คิดเปนรอยละ  (93.83) และ (100.00) 
ตามลําดับ 

ดานรายการขาดทุนจากการจาํหนายสินทรพัย พบวา ในป 2542 บริษัทมีรายการขาดทุน
จากการจําหนายสินทรัพย และมีแนวโนมลดลงคิดเปนรอยละ (100.00) เนื่องจากในป 2543 บริษทั
มีการจําหนายสินทรัพยทําใหรายการขาดทุนจากการจําหนายสินทรัพยเทากับ 0 และมีรายการ
ขาดทุนอีกครั้งในป 2544  

ดานดอกเบี้ยจายในป 2540 พบวา มีแนวโนมเพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกบัปกอนหนาคิดเปน
รอยละ 22.73 และ ตั้งแตป 2541 ถึงป 2544 มีแนวโนมลดลงอยางตอเนื่องคิดเปนรอยละ (16.48), 
(65.68), (19.13) และ (21.59) ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทไดมีการชาํระทั้งหนี้สินหมุนเวียนและ
หนี้สินระยะยาว ทําใหยอดหนี้สินลดลงสงผลใหดอกเบีย้จายลดลงดวย 
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ดานภาษีเงินไดตั้งแตป 2539 ถึงป 2542 บริษัทมีผลขาดทุนสะสมทําใหไมมีคาใชจายดาน
ภาษี และเริ่มมีการจายภาษีเงินไดในป 2543 เนื่องจากปกอนหนาบริษัทยังสามารถนําผลขาดทุน
สะสมยอนหลัง 5 ปมาหักลบกําไรสุทธิจากการดําเนนิงานได ทําใหไมมีรายจายดานภาษีเงนิได 
สําหรับในป 2544 รายจายดานภาษีเงินไดมีแนวโนมลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับปกอนหนา คิดเปน
รอยละ (67.30) เนื่องจากบริษัทสามารถสรางรายไดจากการขายลดลงในขณะที่ตนทุนกลับเพิ่มขึน้ 
ทําใหกําไรสุทธิลดลง สงผลใหเสียภาษเีงินไดลดลงตามดวย 

ดานรายการพิเศษ ซ่ึงหมายถึง รายการภาษีเงินไดนิติบุคคลจายเพิ่ม พบวา ในป 2543 บริษัท
ตองจายภาษีเพิ่มจากรายไดกําไรสุทธิที่เกิดขึ้นในป 2542 หลังหักผลขาดทุนสะสมยอนหลัง 5 ปแลว 
และมีแนวโนมลดลงในป 2544 คิดเปนรอยละ (95.90)  

ดานคาใชจายรวม พบวา มีแนวโนมการเปลี่ยนแปลงที่ไมแนนอน โดยในป  2540 มี     
แนวโนมลดลงเมื่อเปรียบเทยีบกับปกอนหนา คิดเปนรอยละ (4.05) เนื่องจากมีคาใชจายในการ
ดําเนินงานลดลง และป 2541 มีแนวโนมเพิ่มขึ้น คิดเปนรอยละ 7.94 เนื่องจากบรษิัทมีผลขาดทุน
จากอัตราแลกเปลี่ยน ในป 2542 มีแนวโนมลดลงคิดเปนรอยละ (13.87) เนื่องจากดอกเบี้ยจายมี
แนวโนมลดลงมาก สําหรับป 2543 มีแนวโนมเพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 66.85 เนื่องจากคาใชจายใน
การดําเนินงานที่เพิ่มขึ้น ในสวนของคาสงเสริมการขายและคานายหนา รวมทั้งคาใชจายในสวน
ของรายการพิเศษ และป 2544 ม ีแนวโนมลดลงคิดเปนรอยละ (4.35) เนื่องจากรายการพิเศษมี
แนวโนมลดลงอยางมาก 

ดานกําไร(ขาดทุน)สุทธิ พบวา ในป 2540 ถึงป 2542 มีแนวโนมเพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทยีบกับ
ปกอนหนาคิดเปนรอยละ 120.42, 208.60 และ 96.74 เนื่องจากบริษัทสามารถดําเนินงานได มี  
ประสิทธิภาพมากขึ้น สามารถสรางรายไดจากการขายไดสูงและบริหารตนทุนไดดี ทาํใหกําไรสุทธิ
เพิ่มขึ้นทุกป และมีแนวโนมลดลงในป 2543 และ 2544 คิดเปนรอยละ (94.70) และ (372.81) 
ตามลําดับ เนือ่งจากการแขงขันดานราคาสูง และมีผูผลิตรายใหมในสนิคาประเภทเดียวกับเพิ่มมาก
ขึ้น ทําใหยอดขายลดลง อีกทั้งตนทุนขายกลับเพิ่มสูงขึน้เนื่องจากราคาวัตถุดิบและการดําเนินงาน
ของบริษัทที่มีประสิทธิภาพลดลง สงผลใหบริษัทมีกําไรสุทธิลดลงในป 2543 และเกิดผลขาดทุน
สุทธิในป 2544 
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สวนท่ี 3 การวิเคราะหอัตราสวน

ตารางท่ี 5 การวิเคราะหอัตราสวน 

อัตราสวน ป 2539 ป 2540 ป 2541 ป 2542 ป 2543 ป 2544 เฉล่ีย
1. อัตราสวนวัดสภาพคลอง
     อตัราสวนทนุหมุนเวยีน (เทา) 0.25 0.23 0.37 0.74 0.41 0.31 0.38
     อตัราสวนทนุหมุนเวยีนเร็ว (เทา) 0.10 0.11 0.24 0.60 0.26 0.22 0.26
2. อัตราสวนวัดความสามารถในการบริหารสินทรัพย
     อตัราการหมุนเวยีนของสินคาคงเหลอื (รอบ) 6.28 10.79 17.49 20.06 16.83 28.70 16.69
     อตัราการหมุนเวยีนของลกูหนี้ (รอบ) 11.41 40.64 11.17 8.43 14.76 12.97 16.57
     ระยะเวลาการเกบ็หนี้ (วนั) 31.56 8.86 32.22 42.70 24.39 27.75 27.91
     อตัราการหมุนเวยีนของสินทรัพยถาวร (เทา) 1.80 2.21 2.60 3.88 3.67 3.45 2.93
     อตัราการหมุนเวยีนของสินทรัพยรวม (เทา) 1.17 1.53 1.65 1.78 2.09 2.16 1.73
3. อัตราสวนวัดความสามารถในการบริหารหนี้สิน
     อตัราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม (เทา) 1.52     1.53     1.32     0.92     0.87     0.92     1.18
     อตัราสวนแสดงความสามารถในการจายดอกเบีย้ (เทา) 0.00 1.42 2.56 9.93 3.84 0.00 2.96
4. อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร
     อตัราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ (เปอรเซ็นต) (25.34) 4.61 13.11 18.43 1.05 (3.16) 1.45
     อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุ (เปอรเซ็นต) (29.76) 7.04 21.65 32.78 2.19 (6.82) 4.51
     อตัราผลตอบแทนตอสวนของผูถอืหุน (เปอรเซ็นต) 56.96 (13.16) (68.41) 389.08 17.09 (88.39) 48.86
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การวิเคราะหอัตราสวน 
จากตารางที่ 5 แสดงการวิเคราะหอัตราสวน สามารถสรุปไดดังนี้ 

 
1.อัตราสวนวัดสภาพคลอง 
 อัตราสวนทุนหมุนเวียนพบวา คาเฉลี่ยอัตราสวนทุนหมุนเวียนของบริษัทตั้งแตป 2539 ถึง
ป 2544 เทากับ 0.38 เทา หมายความวา โดยเฉลี่ยหนี้สินหมุนเวียนทุก ๆ 1 บาท บริษัทจะมีสินทรัพย
หมุนเวียนชําระได 0.38 บาท ซ่ึงสะทอนความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นที่คอนขางต่ํา โดย
รายละเอียดพบวา บริษัทมีอัตราสวนทุนหมุนเวียนลดลงในป 2540 และกลับเพิ่มขึ้นในป  2541 และ
ป 2542 และมี แนวโนมลดลงในป  2543 และ 2544 โดยในป  2542 มีอัตราสวนทุนหมุนเวียนสูง
ที่สุด คือ 0.74 เทาเนื่องจากบริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนสูงขึ้นจากบัญชีลูกหนี้การคา ทําใหมีสภาพ
คลองดีขึ้น และในป 2540 มีอัตราสวนทุนหมุนเวียนต่ําที่สุดคือ 0.23 เทาเนื่องจากหนี้สินหมุนเวียน
ลดลงในอัตราที่     นอยกวาสินทรัพยหมุนเวียนที่ลดลง ซ่ึงแสดงใหเห็นวาบริษัทมีสภาพคลองที่ต่ํา 
เมื่อเปรียบเทียบกับปอ่ืน ๆ  
 อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วพบวา คาเฉลี่ยอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วของบริษัทตั้งแตป 
2539 ถึงป 2544  เทากับ 0.26 เทา หมายความวา โดยเฉลี่ยหนี้สินหมุนเวียนทุก ๆ 1 บาท บริษัทจะมี   
สินทรัพยหมุนเวียนเร็วชําระได 0.26 บาท  ซ่ึงสะทอนความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นที่
คอนขางต่ําเชนเดียวกับอัตราสวนทุนหมุนเวียน โดยรายละเอียดพบวา บริษัทมีอัตราสวนทุน
หมุนเวียนเร็วเพิ่มขึ้นในระหวางป 2539 ถึงป 2542 และมีแนวโนมลดลงในป 2543 และ 2544 โดย
ในป  2542 มีอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วสูงที่สุด คือ 0.60 เทา เนื่องจากในป 2542 สินทรัพย
หมุนเวียนของบริษัทมียอดสูงที่สุด เนื่องจากมีการขายเปนเงินเชื่อจํานวนมากทําใหมียอด
บัญชีลูกหนี้สูงมาก  สําหรับป 2539 มีอัตราสวนทุนหมุนเวียนต่ําที่สุดคือ 0.10 เทา เนื่องจากบริษัท
หนี้สินหมุนเวียนจํานวนมากโดยเฉพาะเจาหนี้การคา และสินเชื่อเพื่อการสงออก 
 
2. อัตราสวนวัดความสามารถในการบริหารสินทรัพย 
 อัตราการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือพบวา คาเฉลี่ยอัตราการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ
ของบริษัทเทากับ 16.69 รอบ หมายความวา โดยเฉลี่ยใน 1 รอบบัญชีบริษัทสามารถเปลี่ยนสินคา
คงเหลือใหเปนยอดขายได 16.69 รอบ ซ่ึงสะทอนใหเห็นถึงการบริหารสินคาคงเหลือที่มี
ประสิทธิภาพ โดยรายละเอียดพบวา บริษัทมีอัตราการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นอยาง
ตอเนื่องในระหวางป 2539 ถึงป 2542  แตในป 2543 มีอัตราสวนลดลง เนื่องจากยอดรายไดจากการ
ขายของบริษัทลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับปกอนหนา แตในขณะเดียวกันกลับมีสินคาคงเหลือมากขึ้น 
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แสดงใหเห็นวา   การบริหารสินคาคงเหลือของบริษัทมีประสิทธิภาพต่ํา และในป 2544 มีอัตราการ
หมุนเวียนของสินคาคงเหลือสูงที่สุด คือ 28.70 รอบเนื่องจากบริษัทสามารถบริหารสินคาคงเหลือ
ไดดี มีการเก็บสินคาคงเหลือไวไมมาก ทําใหมีสินคาคงเหลือต่ําที่สุด 
 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้พบวา  คาเฉลี่ยอัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ของบริษัท  
เทากับ 16.57  รอบ หมายความวา โดยเฉลี่ยใน 1 รอบบัญชีบริษัทสามารถเก็บหนี้ได 16.57 รอบ 
โดยอัตราสวนจะมีการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นและลดลงตลอดชวงป 2539 ถึงป 2544 โดยในป 2540 มี
อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้สูงที่สุด คือ 40.64 รอบ ซ่ึงแสดงใหเห็นถึงความสามารถในการเก็บ
ชําระหนี้ที่ดีของบริษัท และในป 2542 มีอัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ต่ําที่สุดคือ 8.43 รอบ ทั้งที่
ยอดขายสูงที่สุดสุด เนื่องจาก บริษัทมีลูกหนี้ในจํานวนที่เพิ่มสูงขึ้นในสัดสวนที่มากกวายอดขาย 
 ระยะเวลาการเก็บหนี้ พบวา คาเฉลี่ยระยะเวลาการเก็บหนี้ของบริษัทเทากับ 27.91 วัน 
หมายความวา โดยเฉลี่ยบริษัทใชระยะเวลาตั้งแตขายสินคาเปนเงินเชื่อจนกระทั่งเก็บเงินไดเปนเวลา 
27.91 วัน โดยระยะเวลาการเก็บหนี้จะมีการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นและลดลงตลอดชวงป 2539 ถึงป 
2544 โดยในป 2540 มีระยะเวลาการเก็บหนี้ส้ันที่สุดคือ 8.86 วัน เนื่องจากมีอัตราการหมุนเวียนของ
ลูกหนี้สูง คือบริษัทสามารถเรียกเก็บคาสินคาจากลูกหนี้การคาไดเร็ว สงผลใหระยะเวลาในการเก็บ
หนี้ส้ัน ซ่ึงแสดงใหเห็นวาบริษัทไดมีการบริหารลูกหนี้ที่ดี สําหรับป 2542 มีระยะเวลาการเก็บหนี้
นานที่สุดคือ 42.70 วัน เนื่องจากบริษัทมีการหมุนเวียนของลูกหนี้อยูในอัตราที่ต่ํา เนื่องจากบริษัทมี
การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้มากกวายอดรายไดจากการขายที่เพิ่มขึ้น สงผลใหระยะเวลาในการเก็บหนี้
นาน สะทอนใหเห็นถึงการบริหารลูกหนี้ที่ไมมีประสิทธิภาพ 
 อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยถาวรพบวา คาเฉลี่ยอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย
ถาวรของบริษัทเทากับ 2.93 เทา หมายความวา  โดยเฉลี่ยถาลงทุนในสินทรัพยถาวร 1 บาท  
สามารถกอใหเกิดรายได 2.93 บาท ซ่ึงสะทอนใหเห็นความสามารถในการใชสินทรัพยถาวรเพื่อ
กอใหเกิด   รายไดแกบริษัทอยางมีประสิทธิภาพ โดยรายละเอียดพบวา บริษัทมีอัตราการหมุนเวียน
ของ        สินทรัพยถาวรเพิ่มขึ้นระหวาง ป 2539 ถึงป 2542 เนื่องจากมียอดขายเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง 
ประกอบกับสินทรัพยถาวรที่ลดลง และกลับมีอัตราลดลงในป 2543 และ 2544 เนื่องจากการลดลง
ของรายไดจากการขายลดลงในอัตราที่มากกวาการลดลงของสินทรัพยถาวร ซ่ึงเปนผลมาจาก
ภาวะการแขงขันทางดานราคาที่รุนแรง และมีคูแขงเพิ่มมากขึ้น โดยในป 2542 มีอัตราการ
หมุนเวียนของสินทรัพยถาวรสูงที่สุดคือ 3.88 เทา ซ่ึงเปนผลมาจากบริษัทสามารถสรางยอดรายได
จากการขายไดสูง และในป 2539 มีอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยถาวรต่ําที่สุดคือ 1.80 เทา
เนื่องจากบริษัทมียอดรายไดจากการขายต่ําที่สุดในชวงป 2539 ถึงป 2544  สงผลใหอัตราการ
หมุนเวียนของสินทรัพยถาวรในป 2539 ต่ําที่สุดดวย 
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 อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวมพบวา คาเฉลี่ยอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม 
ของบริษัทเทากับ 1.73 เทา หมายความวา โดยเฉลี่ยถาลงทุนในสินทรัพย 1 บาท สามารถกอใหเกิด    
รายได 1.73 บาท หากอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยต่ําจะแสดงใหเห็นถึงการใชเงินทุนเพื่อ
กอใหเกิดรายไดยังไมเต็มที่หรือมีการลงทุนในสินทรัพยมากเกินไป และสะทอนใหเห็นถึงการ
บริหารสินทรัพยที่ไมมีประสิทธิภาพ โดยรายละเอียดพบวา บริษัทมีอัตราการหมุนเวียนของ
สินทรัพยรวมเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องในระหวางป 2539 ถึงป 2544 โดยในป 2544 มีอัตราการ
หมุนเวียนของสินทรัพยรวมสูงที่สุดคือ 2.16 เนื่องจากการลดลงของสินทรัพยถาวรซึ่งเปนสัดสวน
สูงที่สุดในสินทรัพยรวม ซ่ึงแมวายอดรายไดจากการขายจะลดลง แตก็ลดลงในสัดสวนที่นอยกวา
การดลงของสินทรัพยรวม สําหรับป 2539 มีอัตราสวนการหมุนเวียนของสินทรัพยรวมต่ําที่สุดคือ 
1.17 เทา เนื่องจากมียอดรายไดจากการขายต่ํา และมีสินทรัพยรวมสูง ซ่ึงมีสาเหตุจากการที่บริษัทมี
สินทรัพยถาวรสูงมากที่สุดในระหวางป 2539 ถึงป 2544 
 
3. อัตราสวนวัดความสามารถในการบริหารหนี้สิน 
 อัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม พบวา คาเฉลี่ยอัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพย
รวมของบริษัท เทากับ 1.18 เทา หมายความวา โดยเฉลี่ยหนี้สินรวมทุก ๆ 1.18 บาท มีสินทรัพยรวม
ที่สามารถนําไปชําระหนี้สินไดเพียง 1 บาท แสดงใหเห็น ความสามารถในการชําระหนี้สินของ
บริษัทที่คอนขางต่ํา   และมีความเสี่ยงคอนขางสูง   เนื่องจากบริษัทมีความสามารถต่ําในการที่จะ
ชําระหนี้สินรวมจากสินทรัพยรวมของบริษัทได อยางไรก็ตามโดยรายละเอียดพบวา ในระหวางป 
2541 ถึงป 2543  อัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวมมีแนวโนมลดลง และกลับเพิ่มขึ้นในป 
2544โดยในป 2540 มีอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยรวมสูงที่สุดคือ 1.53 และในป 2542 และ 2544 
มีอัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวมต่ําที่สุดคือ 0.92 เทากัน เนื่องจากบริษัทไดมีการชําระ
หนี้สินอยางตอเนื่องในแตละป แสดงใหเห็นวา บริษัทมีความสามารถในการบริหารหนี้สินที่ดีขึ้น 
และยังทําใหความเสี่ยงของบริษัทมีแนวโนม ลดลงดวย 
 อัตราสวนแสดงความสามารถในการจายดอกเบี้ยพบวา  คาเฉลี่ยอัตราสวนแสดง
ความสามารถในการจายดอกเบี้ยของบริษัทเทากับ 2.60 เทา หมายความวา โดยเฉลี่ยบริษัทสามารถ
ทํากําไรจากการดําเนินงานไดเปน 2.60 เทาของดอกเบี้ยที่ตองจาย ซ่ึงสะทอนใหเห็นถึง
ความสามารถในการบริหารงานและความเสี่ยงของบริษัท โดยรายละเอียดพบวา  ในป 2539 บริษัท
ไมมีความสามารถในการจายดอกเบี้ย เนื่องจากบริษัทประสบกับภาวะขาดทุน แตในระหวางป 
2540 ถึงป 2542 บริษัทมีความสามารถในการจายดอกเบี้ยในแนวโนมที่ดีขึ้นและกลับลดลงในป 
2543 และป 2544 เนื่องจากบริษัทมีคาใชจายในการดําเนินงานที่สูง แมวาดอกเบี้ยจายจะลดลงก็ตาม 
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ทําใหกําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษีลดลงในป 2543 และเกิดผลขาดทุนกอนหักดอกเบี้ยและภาษใีน
ป 2544 โดยในป 2542 มีอัตราสวนแสดงความสามารถในการจายดอกเบี้ยสูงที่สุดคือ 9.93 เนื่องจาก
บริษัทมีกําไรขั้นตนสูง และบริษัทมีประสิทธิภาพในการควบคุมและบริหารคาใชจายในการขาย
และบริหารที่ดี สงผลใหบริษัทมีกําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษีสูง และในป 2539 มีอัตราสวนแสดง
ความสามารถในการจายดอกเบี้ยต่ําที่สุดคือ (1.53) ซ่ึงบริษัทเกิดผลขาดทุนกอนหักดอกเบี้ยและภาษ ี
เนื่องจากการควบคุมและบริหารคาใชจายในการขายและบริหารมีประสิทธิภาพต่ํา และยังมีดอกเบี้ย
จายสูง ทําใหบริษัทไมมีความสามารถในการชําระหนี้ ซ่ึงสะทอนใหเห็นวาบริษัทอยูในภาวะที่มี
ความเสี่ยงสูง 
 
4. อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร 
 อัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ พบวา คาเฉลี่ยอัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิของบริษัท
เทากับ 1.45 เปอรเซ็นต หมายความวา ทุก ๆ ยอดขาย 100 บาทสามารถสรางกําไรได 1.45 บาท โดย
รายละเอียดพบวา บริษัมทมีอัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องในระหวางป 2539 
ถึงป 2542  และกลับมีแนวโนมลดลงในป 2543 และ ป 2544 ซ่ึงแสดงใหเห็นวาบริษัทมี
ประสิทธิภาพในการบริหารงานลดลง สงผลใหความสามารถในการทํากําไรลดลง โดยในป 2542 
บริษัทมีอัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิสูงที่สุดคือ 18.43 และในป 2539 มีอัตราผลตอบแทนจาก
กําไรสุทธิต่ําที่สุดคือ (25.34) เนื่องจากบริษัทมีตนทุนขายและคาใชจายในการดําเนินงานสูงมาก 
ในขณะที่มียอดขายต่ํากวาปอ่ืน ๆ โดยในป 2539 บริษัทมีลูกคาและผูขายวัตถุดิบเพียง 2 – 3 ราย ทํา
ใหบริษัทมีอํานาจตอรองต่ําทั้งในดานการตั้งราคาขายและการซื้อวัตถุดิบ สงผลใหบริษัทประสบผล
ขาดทุนจึงไมสามารถสรางผลตอบแทนจากกําไรสุทธิได 
 อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน พบวา คาเฉลี่ยอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนของบริษัท
เทากับ 4.51 เปอรเซ็นต หมายความวา โดยเฉลี่ยทุก ๆ การลงทุนในสินทรัพย 100 บาทสามารถ
สรางกําไรได 4.51 บาทโดยรายละเอียดพบวา บริษัทมีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนเพิ่มขึ้นอยาง
ตอเนื่องในระหวางป 2539 ถึงป 2542  และกลับมีแนวโนมลดลงในป 2543 และ 2544  เนื่องจาก
บริษัทมีกําไรสุทธิจากการดําเนินงานที่ลดลงในป 2543 และประสบกับภาวะขาดทุนในป 2544 
แสดงใหเห็นถึงประสิทธิภาพจากการใชเงินลงทุนที่ลดลง โดยในป 2542 บริษัทมีอัตราผลตอบแทน
จากการลงทุนสูงที่สุดคือ 32.78 เนื่องจากมียอดขายที่เพิ่มสูงขึ้น ซ่ึงเปนผลมาจากการทําตลาด
ตางประเทศมากขึ้น รวมท้ังมีการสงเสริมการขายและติดตามลูกคาที่ดีขึ้น แสดงใหเห็นวาบริษัท
สามารถใชเงินลงทุนใหเกิดผลตอบแทนไดดี สําหรับป 2539 มีอัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิต่ํา
ที่สุดคือ (29.76) เนื่องจากบริษัทประสบผลขาดทุนจึงไมสามารถสรางผลตอบแทนจากการลงทุนได 
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 อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน คาเฉลี่ยอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนของ
บริษัทเทากับ 48.86 เปอรเซ็นต หมายความวา โดยเฉลี่ยทุก ๆ 100 บาทของสวนของผูถือหุน
สามารถสรางกําไรได 48.76 บาท โดยรายละเอียดพบวา อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนมี
ลักษณะไมแนนอนแมวาในป 2539 การคํานวณอัตราสวนจะมีคาเทากับ 56.96 แตเนื่องจากบริษัท
ประสบภาวะขาดทุนและมีผลขาดทุนสะสมถึง 18.0 ลานบาท  จึงไมสามารถสรางอัตรา
ผลตอบแทนใหแกผูถือหุนได โดยในป2542 มีอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนสูงที่สุดคือ 
389.08  เปอรเซ็นต เนื่องจากการบริษัทสามารถสรางยอดรายไดจากการขายไดสูง และมีการบริหาร
รายจายที่มีประสิทธิภาพ สามารถสรางกําไรสุทธิใหกับบริษัทได สงผลใหขาดทุนสะสมลดลงและ
ทําใหสวนของเจาของเพิ่มขึ้นอีกดวย สําหรับป 2544 มีอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนต่ํา
ที่สุดคือ  (88.39) เนื่องจากผลขาดทุนสุทธิซ่ึงมีสาเหตุมาจากรายจายในการขายและบริหารที่สูงขึ้น 
ในขณะที่ยอดรายไดจากการขายลดลง สะทอนใหเห็นถึงการดําเนินงานของบริษัทที่มีประสิทธิภาพ
ต่ํา ทําใหไมสามารถสรางผลตอบแทนแกผูถือหุนได 
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สวนที่ 4 การวิเคราะหโดยวิธีดูปองท

ตารางที่ 6 วิธีดูปองท ป 2539

อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน

0.57

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย ตัวทวีสวนของผูถือหุน
(0.30) (1.91)

อัตราผลตอบแทนตอยอดขาย อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย สินทรัพยรวม สวนของผูถือหุน
(0.25) 1.17 34,459,560.03 (18,004,594.06)

ยอดขาย กําไร(ขาดทุน) สุทธิ ยอดขาย สินทรัพยรวม
40,475,773.61 (10,254,557.06) 40,475,773.61 34,459,560.03

ตนทุนรวม รายไดรวม สินทรัพยถาวรและสินทรัพยอื่น สินทรัพยหมุนเวียน
50,876,493.66 40,621,936.60 23,507,820.38 10,951,739.65

หมายเหตุ ตนทุนรวม คํานวณจากผลรวมของตนทุนขาย คาใชจายในการดําเนินงาน ดอกเบี้ยจาย ภาษีเงินได และรายการพิเศษซึ่งหมายถึงภาษีเงินไดนิติบุคคลจายเพิ่ม
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การวิเคราะหโดยวิธีดูปองท 
จากตารางที่ 6 วิธีดูปองทป 2539 ในป 2539 บริษัทมียอดขายต่ํากวาตนทุนรวม 10.25 ลาน

บาท ทําใหบริษัทประสบผลขาดทุน สงผลใหอัตราผลตอบแทนตอยอดขายมีคาเปนลบ หมายความ
วาบริษัทไมสามารถสรางผลตอบแทนจากยอดขายได ในสวนของสินทรัพยพบวา บริษัทมีการ     
ลงทุนในสินทรัพยถาวรและสินทรัพยอ่ืนมากกวาสินทรัพยหมุนเวียน 12.56 ลานบาท โดยมี        
สินทรัพยรวมเทากับ 34.46 ลานบาท ทําใหบริษัทมีอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย 1.17 เทา 
หมายความวาสินทรัพย 1 บาทสามารถสรางยอดขายได 1.17 บาท แสดงถึงความสามารถในการ
บริหารสินทรัพยที่ดี แตเนื่องจากอัตราผลตอบแทนตอยอดขายของบริษัทมีคาเปนลบจึงทําใหอัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพยมีคาเปนลบดวย หมายความวาบริษัทไมสามารถสรางผลตอบแทนจาก  
สินทรัพยไดแมวาบริษัทจะมีความสามารถในการบริหารสินทรัพยที่ดีก็ตาม และเนื่องจากบริษัทมี
ผลขาดทุนสะสมทําใหสวนของผูถือหุนมีคาเปนลบ ทําใหตัวทวีสวนของผูถือหุนมีคาเทากับ (1.91) 
แสดงใหเห็นวาวาบริษัทมีความเสี่ยงสูงมาก สําหรับอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน ซ่ึงมีคา
เทากับ 0.57     อยางไรก็ตามคาดังกลาวมาจากยอดขาดทุนสุทธิซ่ึงมีคาเปนลบหารดวยสวนของ      
ผูถือหุนซึ่งมีคาเปนลบเชนกัน จึงไดคาเปนบวก แตไมไดหมายความวาบริษัทสามารถสราง          
ผลตอบแทนใหกับผูถือหุนได  
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ตารางที่ 7 วิธีดูปองท ป 2540

อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน

(0.13)

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย ตัวทวีสวนของผูถือหุน
0.07 (1.87)

อัตราผลตอบแทนตอยอดขาย อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย สินทรัพยรวม สวนของผูถือหุน
0.05 1.53 29,754,175.78 (15,910,326.86)

ยอดขาย กําไร(ขาดทุน) สุทธิ ยอดขาย สินทรัพยรวม
45,393,036.52 2,094,267.20 45,393,036.52 29,754,175.78

ตนทุนรวม รายไดรวม สินทรัพยถาวรและสินทรัพยอื่น สินทรัพยหมุนเวียน
44,376,317.26 46,470,584.46 21,363,278.98 8,390,896.80

หมายเหตุ ตนทุนรวม คํานวณจากผลรวมของตนทุนขาย คาใชจายในการดําเนินงาน ดอกเบี้ยจาย ภาษีเงินได และรายการพิเศษซึ่งหมายถึงภาษีเงินไดนิติบุคคลจายเพิ่ม
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จากตารางที่ 7 วิธีดูปองทป 2540 ในป 2540 บริษัทมียอดขายสูงกวาตนทุนรวม 2.09      
ลานบาท ทําใหบริษัทมีกําไรจากการดําเนินงาน สงผลใหอัตราผลตอบแทนตอยอดขายมีคาเทากับ 
0.05 หมายความวาบริษัทยอดขาย 1 บาท สามารถสรางผลตอบแทนได 0.05 บาท ในสวนของ      
สินทรัพยพบวา   บริษัทมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรและสินทรัพยอ่ืนมากกวาสินทรัพยหมุนเวียน  
12.97  ลานบาท   โดยมีสินทรัพยรวมเทากับ 29.75 ลานบาท ทําใหบริษัทมีอัตราการหมุนเวียนของ
สินทรัพย 1.53 เทา หมายความวาสินทรัพย 1 บาทสามารถสรางยอดขายได 1.53 บาท แสดงถึง
ความสามารถในการบริหารสินทรัพยที่ดี สําหรับอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยมีคาเทากับ 0.07 
หมายความวาสินทรัพย 1 บาท สามารถสรางผลตอบแทนได 0.07 บาท และเนื่องจากบริษัทยังคงมี
ผลขาดทุนสะสมทําใหสวนของผูถือหุนมีคาเปนลบ ทําใหตัวทวีสวนของผูถือหุนมีคาเทากับ (1.87) 
แสดงใหเห็นวาบริษัทยังคงมีความเสี่ยงสูงแตลดลงจากป 2539 สําหรับอัตราผลตอบแทนตอ     
สวนของผูถือหุนมีคาเทากับ (0.13)  หมายความวาบริษัทไมสามารถสรางผลตอบแทนใหกับ          
ผูถือหุนได     
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ตารางที่ 8 วิธีดูปองท ป 2541

อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน

(0.68)

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย ตัวทวีสวนของผูถือหุน
0.22 (3.16)

อัตราผลตอบแทนตอยอดขาย อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย สินทรัพยรวม สวนของผูถือหุน
0.13 1.65 29,857,986.64 (9,447,316.75)

ยอดขาย กําไร(ขาดทุน) สุทธิ ยอดขาย สินทรัพยรวม
49,281,846.16 6,463,010.11 49,281,846.16 29,857,986.64

ตนทุนรวม รายไดรวม สินทรัพยถาวรและสินทรัพยอื่น สินทรัพยหมุนเวียน
46,121,864.03 52,584,874.14 21,570,647.46 8,287,339.18

หมายเหตุ ตนทุนรวม คํานวณจากผลรวมของตนทุนขาย คาใชจายในการดําเนินงาน ดอกเบี้ยจาย ภาษีเงินได และรายการพิเศษซึ่งหมายถึงภาษีเงินไดนิติบุคคลจายเพิ่ม
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จากตารางที่ 8 วิธีดูปองทป 2541 ในป 2541 บริษัทมียอดขายสูงกวาตนทุนรวม 6.46      
ลานบาท ทําใหบริษัทมีกําไรจากการดําเนินงาน สงผลใหอัตราผลตอบแทนตอยอดขายมีคาเทากับ 
0.13 หมายความวาบริษัทยอดขาย 1 บาท สามารถสรางผลตอบแทนได 0.13 บาท ในสวนของ      
สินทรัพยพบวา   บริษัทมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรและสินทรัพยอ่ืนมากกวาสินทรัพยหมุนเวียน  
13.28  ลานบาท   โดยมีสินทรัพยรวมเทากับ 29.86 ลานบาท ทําใหบริษัทมีอัตราการหมุนเวียนของ
สินทรัพย 1.65 เทา หมายความวาสินทรัพย 1 บาทสามารถสรางยอดขายได 1.65 บาท แสดงถึง
ความสามารถในการบริหารสินทรัพยที่ดีขึ้น สําหรับอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยมีคาเทากับ 0.22 
หมายความวา      สินทรัพย 1 บาท สามารถสรางผลตอบแทนได 0.22 บาท และเนื่องจากบริษัท
ยังคงมีผลขาดทุนสะสมทําใหสวนของผูถือหุนมีคาเปนลบ ทําใหตัวทวีสวนของผูถือหุนมีคาเทากับ 
(3.16) แสดงใหเห็นวาบริษัทยังคงมีความเสี่ยงสูง   สําหรับอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนมี
คาเทากับ  (0.68)  หมายความวา บริษัทยังคงไมสามารถสรางผลตอบแทนใหกับผูถือหุนได     
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ตารางที่ 9 วิธีดูปองท ป 2542

อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน

3.89

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย ตัวทวีสวนของผูถือหุน
0.33 11.87

อัตราผลตอบแทนตอยอดขาย อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย สินทรัพยรวม สวนของผูถือหุน
0.18 1.78 38,792,113.40 3,268,069.80

ยอดขาย กําไร(ขาดทุน) สุทธิ ยอดขาย สินทรัพยรวม
68,985,202.48 12,715,386.55 68,985,202.48 38,792,113.40

ตนทุนรวม รายไดรวม สินทรัพยถาวรและสินทรัพยอื่น สินทรัพยหมุนเวียน
56,290,888.50 69,006,275.05 20,294,293.03 18,497,820.37

หมายเหตุ ตนทุนรวม คํานวณจากผลรวมของตนทุนขาย คาใชจายในการดําเนินงาน ดอกเบี้ยจาย ภาษีเงินได และรายการพิเศษซึ่งหมายถึงภาษีเงินไดนิติบุคคลจายเพิ่ม
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จากตารางที่ 9 วิธีดูปองทป 2542 ในป 2542 บริษัทมียอดขายสูงกวาตนทุนรวม 12.71    
ลานบาท ทําใหบริษัทมีกําไรจากการดําเนินงาน สงผลใหอัตราผลตอบแทนตอยอดขายมีคาเทากับ 
0.18 หมายความวาบริษัทยอดขาย 1 บาท สามารถสรางผลตอบแทนได 0.18 บาท ในสวนของ       
สินทรัพยพบวา   บริษัทมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรและสินทรัพยอ่ืนมากกวาสินทรัพยหมุนเวียน   
1.79   ลานบาท   โดยมีสินทรัพยรวมเทากับ 38.79 ลานบาท ทําใหบริษัทมีอัตราการหมุนเวียนของ        
สินทรัพย 1.78 เทา หมายความวาสินทรัพย 1 บาทสามารถสรางยอดขายได 1.78 บาท แสดงถึง
ความสามารถในการบริหารสินทรัพยที่ดีขึ้น   สําหรับอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยมีคาเทากับ   
0.33   หมายความวาสินทรัพย 1 บาท สามารถสรางผลตอบแทนได 0.33  สําหรับตัวทวีสวนของ    
ผูถือหุนมีคาเทากับ 11.87 แสดงใหเห็นวาบริษัทมีความเสี่ยงจากการกอหนี้ลดลง      สําหรับอัตรา
ผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนมีคาเทากับ 3.89  หมายความวาในสวนของผูถือหุน 1 บาท 
สามารถสรางผลตอบแทนใหกับผูถือหุนไดถึง 3.89 บาท แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินงานที่
ดีขึ้น  
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ตารางที่ 10 วิธีดูปองท ป 2543

อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน

0.17

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย ตัวทวีสวนของผูถือหุน
0.02 7.74

อัตราผลตอบแทนตอยอดขาย อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย สินทรัพยรวม สวนของผูถือหุน
0.01 2.10 30,507,479.82 3,941,848.23

ยอดขาย กําไร(ขาดทุน) สุทธิ ยอดขาย สินทรัพยรวม
64,207,043.91 673,778.43 64,207,043.91 30,507,479.82

ตนทุนรวม รายไดรวม สินทรัพยถาวรและสินทรัพยอื่น สินทรัพยหมุนเวียน
65,042,774.33 65,716,552.76 19,880,912.63 10,626,567.19

หมายเหตุ ตนทุนรวม คํานวณจากผลรวมของตนทุนขาย คาใชจายในการดําเนินงาน ดอกเบี้ยจาย ภาษีเงินได และรายการพิเศษซึ่งหมายถึงภาษีเงินไดนิติบุคคลจายเพิ่ม
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จากตารางที่ 10 วิธีดูปองทป 2543 ในป 2543 บริษัทมียอดขายสูงกวาตนทุนรวม 0.67     
ลานบาท ทําใหบริษัทมีกําไรจากการดําเนินงาน สงผลใหอัตราผลตอบแทนตอยอดขายมีคาเทากับ 
0.01 หมายความวาบริษัทยอดขาย 1 บาท สามารถสรางผลตอบแทนได 0.01 บาทซึ่งลดลงจากป
กอน ในสวนของสินทรัพยพบวา   บริษัทมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรและสินทรัพยอ่ืนมากกวา         
สินทรัพยหมุนเวียน 9.26   ลานบาท  โดยมีสินทรัพยรวมเทากับ 30.51 ลานบาท  ทําใหบริษัทมี
อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย 2.10 เทา หมายความวาสินทรัพย 1 บาทสามารถสรางยอดขายได 
2.10 บาท แสดงถึงความสามารถในการบริหารสินทรัพยที่ดีขึ้นกวาปกอน สําหรับอัตราผล        
ตอบแทนตอสินทรัพยมีคาเทากับ   0.02   หมายความวาสินทรัพย 1 บาท สามารถสรางผลตอบแทน
ได 0.02 บาทซึ่งลดลงจากปกอนเนื่องจากมีอัตราผลตอบแทนตอยอดขายที่ลดลง  สําหรับตัวทวี
สวนของผูถือหุนมีคาเทากับ 7.74 แสดงใหเห็นวาบริษัทมีความเสี่ยงจากการกอหนี้เพิ่มขึ้นจากป
กอน สําหรับอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนมีคาเทากับ 0.17  หมายความวาในสวนของ      
ผูถือหุน 1 บาท สามารถสรางผลตอบแทนใหกับผูถือหุนไดถึง 0.17 บาท ซ่ึงมีสาเหตุมาจากตนทุน
รวมที่เพิ่มขึ้นทําใหบริษัทมีกําไรลดลง 
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ตารางที่ 11 วิธีดูปองท ป 2544

อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน

(0.88)

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย ตัวทวีสวนของผูถือหุน
(0.07) 12.97

อัตราผลตอบแทนตอยอดขาย อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย สินทรัพยรวม สวนของผูถือหุน
(0.03) 2.16 26,970,780.97 2,079,678.73

ยอดขาย กําไร(ขาดทุน) สุทธิ ยอดขาย สินทรัพยรวม
58,146,746.83 (1,838,144.55) 58,146,746.83 26,970,780.97

ตนทุนรวม รายไดรวม สินทรัพยถาวรและสินทรัพยอื่น สินทรัพยหมุนเวียน
60,251,235.77 58,413,091.22 19,361,662.63 7,609,118.34

หมายเหตุ ตนทุนรวม คํานวณจากผลรวมของตนทุนขาย คาใชจายในการดําเนินงาน ดอกเบี้ยจาย ภาษีเงินได และรายการพิเศษซึ่งหมายถึงภาษีเงินไดนิติบุคคลจายเพิ่ม
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จากตารางที่ 11 วิธีดูปองทป 2544 ในป 2544 บริษัทมียอดขายต่ํากวาตนทุนรวม 1.86 ลาน
บาท ทําใหบริษัทประสบผลขาดทุน สงผลใหอัตราผลตอบแทนตอยอดขายมีคาเปนลบ หมายความ
วาบริษัทไมสามารถสรางผลตอบแทนจากยอดขายได ในสวนของสินทรัพยพบวา บริษัทมีการ     
ลงทุนในสินทรัพยถาวรและสินทรัพยอ่ืนมากกวาสินทรัพยหมุนเวียน 11.75 ลานบาท โดยมี        
สินทรัพยรวมเทากับ 26.97 ลานบาท ทําใหบริษัทมีอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย 2.16 เทา 
หมายความวาสินทรัพย 1 บาทสามารถสรางยอดขายได 2.16 บาท แสดงถึงความสามารถในการ
บริหารสินทรัพยที่ดี แตเนื่องจากอัตราผลตอบแทนตอยอดขายของบริษัทมีคาเปนลบจึงทําใหอัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพยมีคาเปนลบดวย หมายความวาบริษัทไมสามารถสรางผลตอบแทนจาก   
สินทรัพยไดแมวาบริษัทจะมีความสามารถในการบริหารสินทรัพยเพื่อสรางยอดขายไดก็ตาม 
สําหรับตัวทวีสวนของผูถือหุนมีคาเทากับ 12.97 แสดงใหเห็นวาบริษัทมีความเสี่ยงจากการกอหนี้
ลดลง เนื่องจากสินทรัพยรวมที่ลดลง สําหรับอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน ซ่ึงมีคาเทากับ 
(0.88)  มายความวาบริษัทไมสามารถสรางผลตอบแทนใหกับผูถือหุนได  เนื่องจากยอดขายที่ลดลง
จากปกอน  
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สวนท่ี 5 การวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ
 

ตารางที่ 12 แสดงการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ

ป ยอดขาย อัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ย คาใชจายในการดําเนินงาน ตนทุนการผลิต
(ลานบาท) : s (บาท/ดอลลารสหรัฐ)1/ : e (ลานบาท)2/ : x (ลานบาท)3/ : c

2540 46.47 31.37   6.13 33.27
2541 52.58 41.37   6.34 34.14
2542 69.01 37.84   8.53 45.97
2543 65.72 40.16 13.47 47.82
2544 58.41 44.48 15.04 43.78

ที่มา 1/ ศูนยสารสนเทศเศรษฐกิจการคา กรมเศรษฐกิจการพาณิชย
2/ งบการเงินบริษัท ไทยอินเตอรเรด จํากัด
3/ งบการเงิน บริษัท ไทยอินเตอรเทรด จํากัด

คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ ( r ) = 1.000
คาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ ( r2 ) = 0.999

สมการ   ŷ  =  -19.75 + 0.49(e) - 1.53(x)+1.81(c)
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การวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ  
จากตารางที่ 12 แสดงผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ เพื่อใชในการพยากรณยอดขาย

ของบริษัท พบวา เนื่องจากขอมูลที่นํามาใชในการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ เพื่อใชพยากรณ
ยอดขายของบริษัทมีเพียง 5 ป คือ ตั้งแตป 2540 ถึงป 2544 ซ่ึงโปรแกรม SPSS ท ี่นํามาใชในการ
วิเคราะหคร้ังนี้ ม ีขอจํากัดใหใชตัวแปรอิสระไดเพียง 3 ตัวแปร สําหรับขอมูล 5 ป ดังนั้น เมื่อทําการ
ทดสอบสมมติฐานทางสถิติแลว  พบวาสมการถดถอยพหุคูณในการศึกษาครั้งนี้มีตัวแปรอิสระที่
เกี่ยวของคือ  คาใชจายในการดําเนินงาน ตนทุนการผลิต อัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ย ท ี่มีความสัมพันธ
กับยอดขาย ณ ระดับนัยสําคัญที่ 0.05 ซ่ึงตัวแปรตามและตัวแปรอิสระทั้ง 3 ตัวมีการกําหนด
สัญลักษณดังตอไปนี้ 

s  = ยอดขาย (ลานบาท) 
e = อัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ย (บาท/ดอลลารสหรัฐ) 
x = คาใชจายในการดําเนินงาน(ลานบาท) 
c  = ตนทุนการผลิต (ลานบาท) 

 
สามารถสรางสมการถดถอยพหุคูณไดดังนี้ 
 
  ŷ  =  -19.75 + 0.49(e)-1.53(x)+1.81(c) 
 

จากสมการขางตน หากพิจารณาจากคาสัมประสิทธิ์การถดถอย (bi) ซ่ึงแสดงถึงน้ําหนักของ
ความสําคัญหรืออิทธิพลของตัวแปรอิสระแตละตัวที่มีตอยอดขาย คา bi ของตัวแปรอิสระใดที่มีคา
สูงแสดงวาตัวแปรอิสระนั้นมีผลตอยอดขายมาก และจากสมการถดถอยพหุคูณพบวา ตัวแปรอิสระ
ที่มีอิทธิพลตอยอดขายมากที่สุด   คือ  ตนทุนการผลิต  คาใชจายในการดําเนินงาน  อัตราแลกเปลีย่น
เฉลี่ย ตามลําดับ   โดยยอดขายจะมีความสัมพันธไปในทิศทางเดียวกันกับตนทุนการผลิต และอัตรา
แลกเปลี่ยนเฉลี่ย  เนื่องจากคา bi มีคาเปนบวก และยอดขายจะมีความสัมพันธในทางตรงกันขามกับ
คาใชจายในการดําเนินงานเนื่องจากคา bi มีคาเปนลบ 

นอกจากนี้ผลการวิเคราะหยังไดคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ ( r ) ซ่ึงคือคาที่แสดงถึงระดับ
ของความสัมพันธระหวางกลุมตัวแปรอิสระทั้งหมดคือ คือ อัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ย คาใชจายในการ
ดําเนินงาน และตนทุนการผลิต กับตัวแปรตาม คือ ยอดขาย จากคาที่ไดมีคาเทากับ 1.000 แสดงวามี
ความสัมพันธสูงมาก หมายความวาสามารถใชตัวแปรทั้งหมดพยากรณยอดขายไดดี 
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สวนคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ  ( r2 ) คือคาที่แสดงถึงอิทธิพลของตัวแปรอิสระทั้งหมดที่
มีตอตัวแปรตาม จากคาที่ไดมีคาเทากับ 0.999 แสดงวาตัวแปรอิสระทั้งหมดมีอิทธิพลตอยอดขาย 
99.99 เปอรเซ็นต ที่เหลืออีก 0.01 เปอรเซ็นต มีสาเหตุจากปจจัยอ่ืน ๆ 

จากการทดสอบสมมติฐานทางสถิติ โดยกําหนดระดับนัยสําคัญเทากับ 0.05 พบวา คา    
ความนาจะเปน sig. มีคาเทากับ 0.014 ซ่ึงมีคานอยกวา 0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐาน H0 และสรุปผลได
วา ตัวแปรอิสระบางตัวสามารถใชพยากรณยอดขายไดที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 

จากการทดสอบสมมติฐานต อไปวาตวัแปรอิสระตัวใดบางที่สามารถใชพยากรณยอดขาย
ได โดยพิจารณาจาก คาความนาจะเปน sig. ของตัวแปรอิสระแตละตัว พบวา ตัวแปรอิสระทุกตัวมี
คา sig.นอยกวา 0.05 ดังนั้นจึงปฏิเสธสมมติฐาน H0 และสรุปผลไดวา ตัวแปรอิสระทุกตัวสามารถ
ใชพยากรณยอดขายได 

อยางไรก็ตาม ในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถทําการพยากรณยอดขายในอนาคตของบริษัท
ได เนื่องจากขอจํากัดของขอมูลตัวแปรทุกตัวซ่ึงไดแก ตนทุนการผลิต คาใชจายในการดําเนินงาน 
และอัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ย  ที่จะนํามาใชในสมการเพื่อทําการพยากรณสําหรับปตอ ๆ ไปในอนาคต 
ไมสามารถหาไดในปจจุบัน แตหากบริษัทและแหลงขอมูลที่เกี่ยวของมีการพยากรณคาตัวแปร
อิสระทั้ง 3 ตัวดังกลาว ก็จะสามารถพยากรณยอดขายไดโดยใชสมการถดถอยพหุคูณขางตน  
 

 


