
 
 

 
บทที่ 6 

ผลการทดสอบความน่ิงของขอมลู โดยวิธียูนิทรูทแบบฤดูกาล 
และความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศผูนําเขา 

 
จากผลการศึกษาในกบทท่ี 5 ทําใหทราบถึงความสําคัญของการคาระหวางประเทศ ซ่ึง

นําไปสูความสนใจในการประมาณคาความผันผวนอันเนื่องมาจากอัตราแลกเปล่ียนเงินตราระหวาง
ประเทศท่ีเปล่ียนแปลงไป โดยในแตละประเทศคูคานั้นอัตราแลกเปล่ียนเงินตราก็จะแตกตางกัน 
นําไปสูความไดเปรียบเสียเปรียบทางการคาแกผูสงออก โดยถือไดวาเปนตนทุนอยางหน่ึงสําหรับผู
สงออก การคาดการณ พยากรณ เกี่ยวกับอัตราแลกเปล่ียนและความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนจึง
เปนส่ิงท่ีสําคัญอันนําไปสูการวางแผนรับมือกับตนทุนท่ีเปล่ียนแปลงไปในอนาคต ในบทจึงจะ
แสดงผลการทดสอบในข้ันตอนถัดไป โดยจะกลาวถึงลักษณะความสัมพันธของการเปล่ียนแปลง
ของอัตราแลกเปล่ียนในแตละชวงเวลา การทดสอบ AR (Autoregressive) MA (Moving Average) 
การประมาณคาความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน ความสัมพันธของตัวแปรอัตราแลกเปล่ียนท่ีมี
ตอกันในอดีตและการพยากรณ (forcast) ความผันผวนดังกลาวของอัตราแลกเปล่ียน ตลอดจนการ
ทดสอบลักษณะความนิ่งของขอมูลในเชิงฤดูกาล (Seasonal Unit Root test) โดยมีผลการทดสอบ
ดังตอไปนี้ 

 

6.1 ผลการทดสอบความนิง่ของขอมูลโดยวิธียูนิทรูทแบบฤดูกาล (Seasonal unit root test) 
เนื่องจากในการศึกษาคร้ังนี้ไดทําการวิเคราะหความสัมพันธระหวางความผันผวนของ

อัตราแลกเปล่ียนและการสงออกขาวของประเทศไทยและตัวแปร ท่ีใชในการศึกษาเปนปจจัยตาง
อันประกอบไปดวยอัตราแลกเปล่ียนของประเทศที่ใชในการศึกษา คือ ประเทศสหรัฐอเมริกา 
ประเทศจีนและประเทศฮองกง โดยใชอัตราแลกเปล่ียนคาเงินบาทตอดอลลาหสหรัฐ  อัตรา
แลกเปล่ียนคาเงินบาทตอหยวนจีนและอัตราแลกเปล่ียนคาเงินบาทตอดอลลาหฮองกง นอกจากนี้ยัง
ใชมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศสหรัฐอเมริกา ประเทศจีนและ
ประเทศฮองกง ในขณะท่ีปริมาณการสงออกขาวและราคาขาวใชขาวหอมมะลิ 100% เปนตัวแทน 
โดยการศึกษาในคร้ังนี้มีความจําเปนท่ีจะตองทําการทดสอบความน่ิงของขอมูล ซ่ึงผลการทดสอบ
ความนิ่งของตัวแปรสามารถแสดง ได (ตารางท่ี 6.1) 
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พิจารณาสมมติฐานท่ีความถ่ีเปนรายไตรมาส และรายคร่ึงปจากคา t-statistic ท่ีมีคามากกวา
คาวิกฤติแสดงวายอมรับสมมติฐานท่ีวามี Seasonal unit root  สวนตัวแปรท่ีเหลือไมมี Seasonal unit 
root เนื่องจากคา t-statistic มีคานอยกวาคาวิกฤติ ในขณะท่ีการทดสอบสมมติฐานรวม ณ ระดับ
ความถ่ีรายปกับความถ่ีรายสามไตรมาส จะใชคา f-statistic ซ่ึงจะยอมรับสมมติฐานท่ีวามี Seasonal 
unit root  เม่ือคา f-statistic มีคานอยกวาคาวิกฤติ  สวนตัวแปรท่ีเหลือไมมี Seasonal unit root 
เนื่องจากคา f-statistic มีคามากกวาคาวิกฤติ 

ผลจาก (ตารางท่ี 6.1) ผลการทดสอบความน่ิงของขอมูลดวยวิธี Seasonal unit root test ท่ี
ระดับ Level โดยพิจารณาคา t-statistic หากมีคานอยกวาคาวิกฤติ แสดงวาสามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก (H0) ของการทดสอบ นั่นคือ ตัวแปรท่ีสนใจไมมี Seasonal unit root หรือมีความนิ่ง 
ซ่ึงคาจาก(ตารางท่ี 6.1) แสดงผลการทดสอบ สมมติฐานท่ีความถ่ีเปน 0 พบวาคาความนาจะเปน
ของสัมประสิทธ์ิของปริมาณการสงออกขาวไปยังประเทศสหรัฐอเมริกา (LQU) ปริมาณการสงออก
ขาวไปยังประเทศจีน (LQC) ปริมาณการสงออกขาวไปยังประเทศฮองกง (LQH) ราคาการสงออก
ขาวไปยังประเทศสหรัฐอเมริกา (LPU) ราคาการสงออกขาวไปยังประเทศจีน (LPC) ราคาการ
สงออกขาวไปยังประเทศฮองกง (LPH)  มูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของ
ประเทศจีน (LGC) มูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศฮองกง (LGH) 
อัตราแลกเปล่ียนคาเงินบาทตอดอลลาหสหรัฐ (LEU)และอัตราแลกเปล่ียนคาเงินบาทตอดอลลาห
ฮองกง (LEH) นั้นมีคามากกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวายอมรับสมมติฐานท่ีวามี Unit  root 
ท่ีความถ่ีเทากับ 0   

สมมติฐานท่ีความถ่ีเปนรายครึ่งป พบวาคาความ t-statistic ของปริมาณการสงออกขาวไป
ยังประเทศจีน (LQC) และมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีน 
(LGC) มีคามากกวาคาวิกฤติ แสดงวายอมรับสมมติฐานหลักท่ีวามี Seasonal unit root ท่ีรอบความถ่ี
เทากับคร่ึงป   

สมมติฐานรวมท่ีความถ่ีทุกๆ 3 ไตรมาสกับความถ่ีรายป  โดยพิจารณาคา f-statistic พบวา
คา f-statistic ของปริมาณการสงออกขาวไปยังประเทศจีน (LQC) และมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีน (LGC) นั้นมีคานอยกวาคาวิกฤติ  แสดงวายอมรับ
สมมติฐานท่ีวา มี Seasonal unit root ท่ีรอบความถ่ีรวมทุกๆ 3 ไตรมาสและรายป   

เม่ือพิจารณาตัวแปรท้ังหมดพบวามีตัวแปร LGU LEC ท่ีไมมี Seasonal unit root  ณ ความถี่
เปนศูนย เนื่องจากคา t-staistic มีคานอยกวาคาวิกฤติ ในระดับนัยสําคัญ 0.01 0.05 0.1 ดังตาราง โดย
ข้ันตอนตอไป การทดสอบความเปนฤดูกาลของขอมูล จะนําขอมูลของตัวแปรเหลานั้นมาทําการทํา
สอบความนิ่งท่ีระดับ First Difference  
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ตารางท่ี 6.1 ผลการทดสอบ Seasonal unit root test ท่ีระดับ Level  

Null Hypothesis 

สมมติฐาน : ยูนิทรูทแบบไตรมาส ณ ความถี่ระดับตางๆ  

ความถ่ีเทากับศูนย
ଵߨ) ൌ 0) 

รายครึ่งป 
ଶߨ) ൌ 0) 

ความถ่ีรวม 
ଷߨ) ൌ ସߨ ൌ 0) 

LQU -2.11 -2.62** 3.58** 

LQC -1.41 -1.39 1.24 

LQH -0.76 -1.60* 3.87** 

LPU -1.30 -4.34*** 11.71*** 

LPC -1.30 -4.34*** 11.71*** 

LPH -1.30 -4.34*** 11.71*** 

LGU -2.93* -5.12*** 12.41*** 

LGC 1.40 -0.63 1.27 

LGH -2.56 -5.51*** 3.57** 

LEU -1.37 -4.61*** 10.00*** 

LEC -2.84* -5.05*** 10.19*** 

LEH -1.38 -4.58*** 10.49*** 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : ***, **, * หมายถึง ขอมูลมีความนิ่ง ปฏิเสธ  H0 ณ ระดับนัยสําคญัทางสถิติที่ 0.01, 0.05, 0.1 ตามลําดับ 

 
จาก (ตารางท่ี 6.2) ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลดวยวิธี Seasonal unit root test ท่ี

ระดับ First Difference โดยพิจารณาคาจาก (ตารางท่ี 6.2) แสดงผลการทดสอบ สมมติฐานท่ีความถ่ี 
0 พบวาคา t-statistic ของมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีน 
(LGC) และมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศฮองกง (LGH) นั้นมี
คามากกวาคาวิกฤติ แสดงวายอมรับสมมติฐานท่ีวามี unit root ท่ีความถ่ีเทากับ 0   

เม่ือทําการทดสอบสมมติฐานท่ีความถ่ีเปนรายคร่ึงป พบวาคา t-statistic ของปริมาณการ
สงออกขาวไปยังประเทศฮองกง (LQH) และมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน
ของประเทศจีน (LGC) มีคามากกวาคาวิกฤติ แสดงวายอมรับสมมติฐานท่ีวามี Seasonal unit root ท่ี
ความถ่ีเทากับคร่ึงป   
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สมมติฐานรวมท่ีความถ่ีทุกๆ 3 ไตรมาสกับความถ่ีรายป พบวาคา f-statistic ของ ปริมาณ
การสงออกขาวไปยังประเทศจีน (LQC) มูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของ
ประเทศจีน (LGC) และปริมาณการสงออกขาวไปยังประเทศฮองกง (LQH) นั้นมีคานอยกวาคา
วิกฤติ แสดงวายอมรับสมมติฐานท่ีวามี Seasonal unit root ท่ีสมมติฐานรวมความถ่ีทุกๆ 3ไตรมาส
กับความถ่ีรายป   
 
ตารางท่ี 6.2 ผลการทดสอบ Seasonal unit root test ท่ีระดับ First Difference 

Null Hypothesis 

สมมติฐาน : ยูนิทรูทแบบไตรมาส ณ ความถี่ระดับตางๆ  

ความถ่ีเทากับศูนย
ଵߨ) ൌ 0) 

รายครึ่งป 
ଶߨ) ൌ 0) 

ความถ่ีรวม รายป 
ଷߨ) ൌ ସߨ ൌ 0) 

DLQU -5.91*** -3.18*** 3.69** 

DLQC -6.55*** -1.88* 1.96 

DLQH -3.96*** -1.42 2.96* 

DLPU -3.50** -3.61*** 7.44*** 

DLPC -3.50** -3.61*** 7.44*** 

DLPH -3.50** -3.61*** 7.44*** 

DLGU -3.10** -4.53*** 9.30*** 

DLGC -2.06 -0.13 0.23 

DLGH -2.11 -2.75*** 1.09 

DLEU -2.95* -4.38*** 9.26*** 

DLEC -3.22** -4.84*** 10.23*** 

DLEH -2.83* -4.24*** 9.01*** 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : ***, **, * หมายถึง ขอมูลมีความนิ่ง ปฏิเสธ  H0 ณ ระดับนัยสําคญัทางสถิติที่ 0.01, 0.05, 0.1 ตามลําดับ 

 

 ดังนั้นจากผลการทดสอบความนิ่งแบบฤดูกาลของขอมูลพบวา ตัวแปรท่ีมีลักษณะน่ิงของ
ขอมูล ณ ระดับ I(0) ท่ีความถ่ีเปนศูนยคือ มูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของ
ประเทศสหรัฐอเมริกา (LGU) และอัตราแลกเปล่ียนคาเงินบาทตอหยวนจีน (LEC) ตัวแปรท่ีมี
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ลักษณะไมนิ่งของขอมูล ณ ระดับ I(0) ท่ีความถ่ีรายคร่ึงป คือ ปริมาณการสงออกขาวไปยังประเทศ
จีน (LQC) และมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีน (LGC) สวนตัว
แปรที่มีลักษณะไมนิ่งของขอมูล ณ ระดับ I(0) ท่ีความถ่ีรวมคือ ปริมาณการสงออกขาวไปยัง
ประเทศจีน (LQC) และมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีน (LGC) 
สําหรับการทดสอบ ณ ระดับ I(1) พบวาตัวแปรท่ีมีลักษณะไมนิ่งของขอมูล ณ. ระดับ I(1)ท่ีความถ่ี
เปนศูนย คือ มูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีน (LGC) และมูลคา
ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศฮองกง (LGH) ตัวแปรท่ีมีลักษณะไมนิ่ง
ของขอมูล ณ. ระดับ I(1)ท่ีความถ่ีรายคร่ึงป คือปริมาณการสงออกขาวไปยังประเทศฮองกง (LQH) 
และมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีน (LGC)  ตัวแปรท่ีมี
ลักษณะไมนิ่งของขอมูล ณ. ระดับ I(1)ท่ีความถ่ีรวม คือ ปริมาณการสงออกขาวไปยังประเทศจีน 
(LQC) มูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีน (LGC) และปริมาณ
การสงออกขาวไปยังประเทศฮองกง (LQH) โดยเม่ือศึกษาลักษณะของขอมูลท่ีนํามาใชวิเคราะห
แลวจึงดําเนินการประมาณคาความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราระหวางประเทศและ
ทดสอบหาดุลยภาพในระยะยาวตอไปได 

 
6.2 ผลการประมาณคาความผันผวนจากแบบจําลอง ARIMA – GARCH 

การประมาณคาจากแบบจําลอง ARIMA - GARCH กรณีประเทศสหรัฐอเมริกา 
เม่ือทําการทดสอบความน่ิงแลวนําขอมูลไปพิจารณาในรูปแบบ correlogram ของอัตรา

แลกเปล่ียนคาเงินบาทไทยตอ 1 ดอลลาหสหรัฐ เพื่อการกําหนดแบบจําลองเพ่ือหาคา 
autoregressive (AR(p)) และ moving average (MA(q)) โดยพิจารณาจากคา autocorrelation 
function (ACF) และคา partial autocorrelation function (PACF) ท่ีเปนไปไดและเหมาะสมเพียง 1 
แบบจําลอง โดยพิจารณาจากแบบจําลองท่ีทําการศึกษาจากคา AIC ในการประมาณคาสัมประสิทธ
ของตัวแปร หากคา AIC มีคานอยเพียงใด อธิบายไดวาแบบจําลองท่ีไดนั้นสามารถเปนตัวแทนของ
ขอมูลจริงไดดีเพียงนั้น ดัง (ตาราง 6.3) คือแบบจําลอง AR(2) I(1) MA(2) และ GARCH (1,1) โดย
ใชขอมูลระหวางไตรมาสท่ี 1 พ.ศ. 2544 ถึงไตรมาสท่ี 2 พ.ศ. 2553 จํานวน 38 ขอมูล ซ่ึงมีสมการ
ความผันผวนดังสมการ 6.2 

 
݄௧

௟௡௘೟ ൌ ߱௟௡௘೟
൅ן௟௡௘೟

௟௡௘೟௧ି௜ߝ
ଶ ൅ ௟௡௘೟ߚ

݄௧ି௜
௟௡௘೟  (6.1) 

 
               ݄௧

௟௡௘೟ ൌ 1.31Eିହ െ ௟௡௘೟௧ି௜ߝ0.18
ଶ ൅ 1.19݄௧ି௜

௟௡௘೟  (6.2) 
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จากการประมาณคาสัมประสิทธ์ิของแบบจําลอง ARIMA – GARCH ของอัตราแลกเปล่ียน 
(ตารางท่ี 6.3) และสมการท่ี 6.2 อธิบายไดวาอัตราแลกเปล่ียนของคาเงินบาทไทยตอดอลลาหสหรัฐ 
ในคาบเวลาที่ t ข้ึนอยูกับอัตราแลกเปล่ียนในคาบเวลาท่ี 2 ท่ีผานมา มีคาเทากับ 0.24 ในขณะท่ีอัตรา
แลกเปลี่ยนของคาเงินบาทไทยตอดอลลาหสหรัฐ ในคาบเวลาท่ี t ข้ึนอยูกับคาความคลาดเคลื่อน 
(Error Term) ในคาบเวลาท่ี 2 ท่ีผานมา มีคาเทากับ -0.94 อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ขณะท่ีความผัน
ผวนอยางมีเง่ือนไขของแบบจําลองนี้ข้ึนอยูกับคา Squared error ในคาบเวลาท่ี 1 มีคาเทากับ -0.18 
และคาความผันผวนท่ีเกิดข้ึนในคาบเวลาท่ีผานมา ሺ݄୲ିଵሻ มีคาเทากับ 1.19 อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ
ท่ีระดับ 1% 

 
ตารางท่ี 6.3 คาพารามิเตอร และคาสถิติท่ีประมาณคาไดจากแบบจําลอง ARIMA – GARCH 

พารามิเตอร 
AR(2) I(1) MA(2) 

ܺா௧  ݄ா௧  

 ሻܥா௧ሺߤ
-0.007 
(-7.42) 

- 

 2ሻ ܴܣଵ ሺߣ
0.24 

(1.74) 
- 

߶ଵ ሺ2 ܣܯሻ 
-0.94 

(-13.22) 
- 

 ሻ - 1.31E-05ܥ଴ ሺߙ
(0.18) 

 1ሻ - -0.18 ܪܥܴܣா௜ ሺߙ
(-2.15) 

 1ሻ - 1.19 ܪܥܴܣܩா௜ ሺߚ
(11.23) 

คาทางสถิติท่ีสําคัญ 

AIC -4.09 
SC -3.83 

ที่มา : จากการคํานวณ  
หมายเหตุ : ตัวเลขในวงเล็บคือคา z-statistic 
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ดังนั้นเม่ือไดสมการความผันผวนท่ี 6.2 จึงสามารถใชสมการความผันผวนดังกลาว สําหรับ
การสรางคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกาและ
ขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกา 
 

การประมาณคาจากแบบจําลอง ARMA - GARCH กรณีประเทศจีน 
เม่ือทําการทดสอบความน่ิงแลวนําขอมูลไปพิจารณาในรูปแบบ Correlogram ของอัตรา

แลกเปล่ียนคาเงินบาทไทยตอ 1 หยวน เพื่อการกําหนดแบบจําลองเพ่ือหาคา autoregressive 
(AR(p)) และ moving average (MA(q)) โดยพิจารณาจากคา autocorrelation function (ACF) และคา 
partial autocorrelation function (PACF) ท่ีเปนไปไดและเหมาะสมเพียง 1 แบบจําลอง โดยพิจารณา
จากแบบจําลองท่ีทําการศึกษาจากคา AIC ในการประมาณคาสัมประสิทธของตัวแปร หากคา AIC 
มีคานอยเพียงใด อธิบายไดวาแบบจําลองท่ีไดนั้นสามารถเปนตัวแทนของขอมูลจริงไดดีเพียงนั้น 
ดังตาราง คือแบบจําลอง AR(1) MA(1) และ GARCH (0,1) โดยใชขอมูลระหวางไตรมาสท่ี 1 พ.ศ. 
2544 ถึงไตรมาสท่ี 2 พ.ศ. 2553 จํานวน 38 ขอมูล ซ่ึงมีสมการความผันผวนดังสมการ 6.3 

 
      ݄௧

௟௡௘೟ ൌ ߱௟௡௘೟
൅ן௟௡௘೟

௟௡௘೟௧ି௜ߝ
ଶ ൅ ௟௡௘೟ߚ

݄௧ି௜
௟௡௘೟  (6.1) 

 
                  ݄௧

௟௡௘೟ ൌ 0.0015 െ 0.66݄௧ି௜
௟௡௘೟  (6.3) 

 
จากการประมาณคาสัมประสิทธ์ิของแบบจําลอง ARMA – GARCH ของอัตราแลกเปล่ียน 

ตาม (ตารางท่ี 6.4) และสมการท่ี 6.3 อธิบายไดวาอัตราแลกเปล่ียนของคาเงินบาทไทยตอหยวน ใน
คาบเวลาที่ t ข้ึนอยูกับอัตราแลกเปล่ียนในคาบเวลาท่ี 1 ท่ีผานมา มีคาเทากับ 0.60 ในขณะที่อัตรา
แลกเปล่ียนของคาเงินบาทไทยตอหยวน ในคาบเวลาท่ี t ข้ึนอยูกับคาความคลาดเคล่ือน (Error 
Term) ในคาบเวลาท่ี 1 ท่ีผานมา มีคาเทากับ 0.98 อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ขณะท่ีความผันผวน
อยางมีเง่ือนไขของแบบจําลองนี้คาความผันผวนท่ีเกิดข้ึนในคาบเวลาท่ีผานมา ሺ݄୲ିଵሻ มีคาเทากับ   
-0.66 อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 1% 
 
 
 
 
 



 
69 

ตารางท่ี 6.4 คาพารามิเตอร และคาสถิติท่ีประมาณคาไดจากแบบจําลอง ARMA – GARCH 

พารามิเตอร 
AR(1) MA(1) 

ܺா௧  ݄ா௧  

 ሻܥா௧ሺߤ
1.58 

(57.90) 
- 

ܴܣଵ ሺߣ 1ሻ 
0.60 

(4.55) 
- 

߶ଵ ሺ1 ܣܯሻ 
0.98 

(24.12) 
- 

  ሻ - 0.0015ܥ଴ ሺߙ
(0.36) 

 - - 1ሻ ܪܥܴܣா௜ ሺߙ

 1ሻ - -0.66 ܪܥܴܣܩா௜ ሺߚ
(-0.15) 

คาทางสถิติท่ีสําคัญ 

AIC -3.90 
SC -3.69 

ที่มา : จากการคํานวณ  
หมายเหตุ : ตัวเลขในวงเล็บคือคา z-statistic 
  

ดังนั้นเม่ือไดสมการความผันผวนท่ี 6.3 จึงสามารถใชสมการความผันผวนดังกลาว สําหรับ
การสรางคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีนและขนาดความผัน
ผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีน 
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การประมาณคาจากแบบจําลอง ARIMA - GARCH กรณีประเทศฮองกง 
เม่ือทําการทดสอบความน่ิงแลวนําขอมูลไปพิจารณาในรูปแบบ Correlogram ของอัตรา

แลกเปล่ียนคาเงินบาทไทยตอ 1 ดอลลารฮองกง เพื่อการกําหนดแบบจําลองเพ่ือหาคา 
autoregressive (AR(p)) และ moving average (MA(q)) โดยพิจารณาจากคา autocorrelation 
function (ACF) และคา partial autocorrelation function (PACF) ท่ีเปนไปไดและเหมาะสมเพียง 1 
แบบจําลอง โดยพิจารณาจากแบบจําลองท่ีทําการศึกษาจากคา AIC ในการประมาณคาสัมประสิทธ์ิ
ของตัวแปร หากคา AIC มีคานอยเพียงใด อธิบายไดวาแบบจําลองท่ีไดนั้นสามารถเปนตัวแทนของ
ขอมูลจริงไดดีเพียงนั้นดังตารางคือ แบบจําลอง AR(2) I(1) MA(2) และ GARCH (1,1) โดยใช
ขอมูลระหวางไตรมาสท่ี 1 พ.ศ. 2544 ถึงไตรมาสท่ี 2 พ.ศ. 2553 จํานวน 38 ขอมูล ซ่ึงมีสมการ
ความผันผวนดังสมการ 6.4 

 
              ݄௧

௟௡௘೟ ൌ ߱௟௡௘೟
൅ן௟௡௘೟

௟௡௘೟௧ି௜ߝ
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݄௧ି௜
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          ݄௧

௟௡௘೟ ൌ 3.37Eି଴ହ  െ ௟௡௘೟௧ିଵߝ0.24
ଶ ൅ 1.21݄௧ି௜

௟௡௘೟       (6.4) 
 

จากการประมาณคาสัมประสิทธ์ิของแบบจําลอง ARIMA – GARCH ของอัตราแลกเปล่ียน 
ตาม (ตารางท่ี 6.5) และสมการท่ี 6.4 อธิบายไดวาอัตราแลกเปล่ียนของคาเงินบาทไทยตอดอลลาห
ฮองกง ในคาบเวลาท่ี t ข้ึนอยูกับอัตราแลกเปล่ียนในคาบเวลาท่ี 2 ท่ีผานมา โดยมีคาเทากับ 0.27 
ในขณะท่ีอัตราแลกเปล่ียนของคาเงินบาทไทยตอดอลลาหฮองกง ในคาบเวลาท่ี t ข้ึนอยูกับคาความ
คลาดเคล่ือน (Error Term) ในคาบเวลาท่ี 2 ท่ีผานมา มีคาเทากับ -0.93 อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 
ขณะท่ีความผันผวนอยางมีเง่ือนไขของแบบจําลองน้ีข้ึนอยูกับคา Squared error ในคาบเวลาท่ี 1 
โดยมีคาเทากับ -0.24 และคาความผันผวนท่ีเกิดข้ึนในคาบเวลาท่ีผานมา ሺ݄୲ିଵሻ มีคาเทากับ 1.21 
อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 1% 

ดังนั้นเม่ือไดสมการความผันผวนท่ี 6.4 จึงสามารถใชสมการความผันผวนดังกลาว สําหรับ
การสรางคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกงและขนาดความ
ผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกง 
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ตารางท่ี 6.5 คาพารามิเตอรและคาสถิติท่ีประมาณคาไดจากแบบจําลอง ARIMA – GARCH 

พารามิเตอร AR(2) I(1) MA(2) 
ܺா௧  ݄ா௧  

 ሻܥா௧ሺߤ
-0.007 
(-6.97) 

- 

ܴܣଵ ሺߣ 2ሻ 
0.27 

 (1.97) 
- 

߶ଵ ሺ2 ܣܯሻ 
-0.93 

 (-11.18) 
- 

 ሻ - 3.37E-05ܥ଴ ሺߙ
(0.55) 

 1ሻ - -0.24 ܪܥܴܣா௜ ሺߙ
(-1.91) 

 1ሻ - 1.21 ܪܥܴܣܩா௜ ሺߚ
(11.50) 

คาทางสถิติท่ีสําคัญ 
AIC -4.09 
SC -3.83 

ที่มา : จากการคํานวณ  
หมายเหตุ : ตัวเลขในวงเล็บคือคา z-statistic 

 
 
 
 
 
 
 
 


