
 

 
บทที่ 8 

บทสรุปและขอเสนอแนะ 
  

ในบทนีจ้ะกลาวถึงขอสรุปเกี่ยวกับผลการศึกษา ประกอบไปดวยสวนสําคัญ 3 สวนซ่ึงใน
สวนแรกจะกลาวถึงลักษณะการคาและการสงออกของประเทศไทย สวนท่ีสองคือ ผลการทดสอบ
ความเปนฤดกูาลของขอมูลท่ีใช สวนท่ีสามจะกลาวถึงผลการทดสอบ GARCH การประมาณความ
สําพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว การประมาณคา impulse response function (IRF) และ variance 
decomposition (VD) ของประเทศอเมริกา ประเทศจีน และประเทศฮองกงตามลําดับ 
 
8.1 สรุปลักษณะการคาและสถานการณสงออกขาวของประเทศไทยกับประเทศผูนําเขาขาวของไทย 

สวนใหญการสงออกขาวของประเทศไทยจะเปนไปในลักษณะ โดยภาคเอกชนกับเอกชน 
(private to private sale) โดยภาวะการสงออกสินคามวลรวมของประเทศไทย นับต้ังแตป 2544 ถึงป 
2554 โดยรวมถือวามีอัตราการสงออกท่ีเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่อง ในระยะ เวลา 13 ปมานี้ มูลคาการ
สงออกเพ่ิมข้ึนจากป 2541 จาก ท่ีเคยสงออกขาวคิดเปนปริมาณ 6,540,235 ตัน ดวยมูลคา 86,805.3 
ลานบาท และในป 2553 เปน สงออกขาวท้ังหมดดวยปริมาณ 8,939,630 ตัน คิดเปนมูลคากวา 169 
ลานบาท จากการศึกษาทําใหทราบวาปริมาณและชนิดขาวของประเทศไทยน้ันพบวา ปริมาณขาวมี
มากพอที่จะรองรับความตองการของลูกคาได ประกอบกับขาวเปนพืชท่ีแบงชนิดและช้ันตาม
ลักษณะและคุณภาพ โดยปจจุบันประเทศไทยไดหันมาใหความสนใจเกี่ยวกับ การเพ่ิมคุณภาพใน
ตลาดช้ันสูง เนื่องจากไมสามารถแขงขันทางราคากับประเทศคูแขงในตลาดลางของขาวได ดังนั้น 
จึงจะเห็นไดวาปริมาณขาวหอมมะลิ นับต้ังแตมีการกําหนดคุณภาพ และมาตรฐานข้ึนนั้นจะมี
ปริมาณการสงออกเพิ่มสูงข้ึนอยางตอเนื่องซ่ึงนั่นแปลวา คุณภาพการผลิตของเกษตรกรในประเทศ
ไทยไดรับการยอมรับเพิ่มมากข้ึนและปรับคุณภาพการผลิตขาวไดตรงตามท่ี กรมสงเสริมการเกษตร
ตองการ จึงเปนเครื่องช้ีวัดใหเห็นถึงแนวโนมในอนาคตของประเทศท่ีจะกลายเปนผูสงออกอันดับ
หนึ่งท้ังทางดานปริมาณ และคุณภาพไดในอนาคตอันไกล 

โดยท่ีสถานการณทางการตลาดในประเทศสหรัฐอเมริกา ประเทศฮองกง ประเทศจีนมี
ลักษณะท่ีไกลเคียงกันมากท้ังนี้เปนเพราะคุณภาพของขาวหอมมะลิไทยเปนท่ียอมรับ กันในตลาด
ขาวท่ัวไปโดยในประเทศสหรัฐอเมริกาจะเปนผูท่ีแขงขันกับประเทศไทยในดานการสงออกขาว
ของตลาดบน แตก็เปนผูท่ีนําเขาขาวจากประเทศไทยเปนอันดับ 1 ในปจจุบัน จึงแสดงใหเห็นวา



 
100 

 

คุณภาพของขาวของไทยนั้นเหนือกวาของอเมริกาไมนอย แมวาประเด็นการจดสิทธิบัตรของขาว
หอมมะลิ กับขาวแจสมิน ของอเมริกาจะยังคงหาขอสรุปไมไดแตในอนาคตแลวเช่ือม่ันเปนอยางยิ่ง
วาการพัฒนาของพันธุขาวหอมมะลิของไทยภายใตการสนับสนุนของทุนจากผูสงออกจะทําใหขาว
หอมมะลิมีการพัฒนา ท้ังทางดานการผลิต การตลาด ไดมากข้ึนเร่ือยๆ 

สําหรับในประเทศฮองกงแลวดวยคุณลักษณะของขาวไทยท่ีมีเอกลักษณเฉพาะทําใหสินคา
ขาวของไทยเปนท่ีนิยมและติดตลาดอยูในประเทศฮองกงประกอบกับกําลังซ้ือของประชากรใน
ประเทศฮองกงนั้นคอนขางสูงดังนั้นราคาจึงไมไดเปนอุปสรรคหลักในการตัดสินใจซ้ือ โดยสถิติ
การสงออกยอนหลังของประเทศไทยจะพบวา ในชวงท่ีเกิดวิกฤติขาวเดือนเมษายน 2551 ท่ีขาวมี
ราคาแพงมากโดยเฉพาะขาวหอมมะลิจากไทยฮองกงขอใหไทยรับประกันการสงขาวและไดทํา
ความตกลงกับรัฐบาลจีนในการสงขาวใหอยางตอเนื่องเพื่อปองกันการขาดแคลน แตขาวจากจีนก็ยัง
ไมเปนท่ีนิยมและติดตลาดฮองกง แมวาราคาจะถูกกวา จึงเห็นไดชัดวา คุณภาพของสินคาขาวไทย
สามารถเปน เคร่ืองยืนยันความสําเร็จทางการตลาดไดไมนอย 

สวนประเทศสาธารณะรัฐประชาชนจีนคูแขงทางการตลาดขาวคุณภาพตํ่าของไทยแลวขอดี
ของประเทศจีนคือสามารถที่จะควบคุมมาตรการ และกําหนดนโยบายไดอยางเครงครัด ดังนั้นแลว
หากแขงขันกันในตัวของการตลาดประเทศไทยจึงไมสามารถที่จะเขาไปแขงขันดานราคากับจีนได 
แตดวยกลุมผูบริโภคในประเทศจีนนั้นมีกลุมผูบริโภคขาวคุณภาพสูงอยูดวยประกอบกับประชากร
ในประเทศจีนมีจํานวนมาก การสงออกขาวคุณภาพสูงของไทยไปยังประเทศจีนจึงมีอัตราการ
เพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องโดยปญหาในการสงออกของไทยคือการปลอมปนขาวจีนและขาวไทยแลว
นําไปติดฉลากวาเปนขาวหอมมะลิของไทยกอใหเกิดความเสียหายทางการตลาด ส่ิงท่ีควรเรง
ดําเนินการจึงตองเรงสรางฉลากท่ีไวใจไดและมีความนาเช่ือถือข้ึนสําหรับขาวหอมมะลิอยาง
โดยเร็วท่ีสุด 
 

8.2 ผลการทดสอบความนิง่โดยวิธียูนิทรูทแบบฤดูกาล (Seasonal Unit Root Test) 

จากการทดสอบยูนิทรูทตามวิธีการ seasonal unit root test ท่ีระดับ Level ขอมูลสวนใหญมี  
seasonal unit root ท่ีสมมติฐานท่ีความถ่ีเปน 0 ณ ระดับ Level ยกเวนตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศสหรัฐอเมริกา (LGU) และตัวแปรท่ีสําคัญซ่ึงก็คือตัวแปรอัตรา
แลกเปล่ียนบาทตอหยวน ระหวางประเทศไทยกับประเทศจีน (LEC) ซ่ึงจะตองนําไปประมาณคา
ความผันผวนดวยสมการ GARCH ดังนั้นในขั้นตอนในการประมาณคาความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนของประเทศจีนจึงสามารถนําขอมูลไปประมาณคาไดเลยโดยไมตองทํา first difference 
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และ ณ ระดับ Level นี้  พบวาขอมูลสวนใหญไมมี seasonal unit root ท่ีความถ่ีรายคร่ึงปและความถ่ี
รวมรายป ยกเวนเพียงสองตัวแปรท่ีมี seasonal unit root คือ (LQC) และ (LGC) 

เม่ือทําการทดสอบ seasonal unit root ท่ีระดับ first difference พบวาขอมูลสวนใหญมีความ
นิ่งมากข้ึนกลาวคือไมมี seasonal unit root สําหรับตัวแปรสวนใหญ ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 0.05 
0.1 ดังแสดงไวใน (ตารางท่ี 6.2) ซ่ึงมีเฉพาะบางตัวแปรท่ีมี seasonal unit root ไดแก (LGC) (LGH) 
ท่ีมี ยูนิตรูทท่ีความถ่ีเทากับศูนย ตัวแปร (LQH) (LGC) ท่ีมียูนิตรูทท่ีความถ่ีรายคร่ึงป และท่ีความถ่ี
รวมรายป พบวา ตัวแปร (LQC) (LGC) (LGH)   มี seasonal unit root  

 

8.3 สรุปผลการศึกษา กรณีประเทศสหรัฐอเมริกา 
  8.3.1  ผลการการประมาณคาจากแบบจําลอง ARIMA - GARCH 

 แบบจําลองท่ีเหมาะสมที่จะใชสรางคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน
สกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกา (EHU) และขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับ
สหรัฐอเมริกา (HU) โดยพิจารณาจากจากคา AIC และ SC นั่นคือ แบบจําลอง AR(2) I(1) MA(2) 
และ GARCH (1,1) 

 8.3.2 ผลการการประมาณคาจากแบบจําลอง Cointegration  
จากผลการศึกษาพบวา มูลคาราคาสงออกขาว (LPU) และขนาดความผันผวนของอัตรา

แลกเปลี่ยนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกา (HU) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณ
การสงออกขาวไปยังประเทศสหรัฐอเมริกา (LQU) สวนสําหรับคาคาดหวังความความผันผวนของ
อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกา (EHU) และมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศสหรัฐอเมริกา (LGU) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับ
ปริมาณการสงออกขาวไปยังประเทศสหรัฐอเมริกา (LQU)  

 

8.3.3 ผลการการประมาณคาจาก Impulse Response Function และ Variance 
Decomposition 

ในการทดสอบ Impulse Response Function ในภาพรวมพบวา เม่ือจับคูตัวแปรท้ัง 5 ตัวเพื่อ
สรางการเปล่ียนแปลงสลับไปมาเพ่ือดูผลการเปล่ียนแปลงโดยฉับพลันอันเนื่องมาจาก คา
ความคลาดเคล่ือของตัวแปรตนท่ีไดจับคูนั้นเปลี่ยนแปลงไปพบวา  โดยรวมแลวประเทศ
สหรัฐอเมริกา สามารถปรับตัวเขาสูดุลยภาพไดดี ในทุกๆตัวแปร  

พบวาเม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของปริมาณการสงออกขาว (LQU) อยางฉับพลัน (shock) 
ตัวแปรท่ีไดรับผลกระทบมากท่ีสุดคือ ราคาการสงออกขาว (LPU) ซ่ึงเม่ือทําการทดสอบ Variance 
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Decomposition พบวาราคาการสงออกขาว (LPU) สามารถอธิบายการผันแปรของปริมาณการ
สงออกขาว (LQU) โดยมีสัดสวนของการอธิบายการผันแปรไดมากท่ีสุด  

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของราคาการสงออกขาว (LPU) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ีไดรับ
ผลกระทบมากที่สุดคือ ปริมาณการสงออกขาว (LQU) ซ่ึงเม่ือทดสอบ Variance Decomposition 
แลวพบวา ปริมาณการสงออกขาว (LQU) สามารถอธิบายการผันแปรของราคาการสงออกขาว 
(LPU) ไดมากท่ีสุด เชนกัน 

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตนของประเทศ
สหรัฐอเมริกา (LGU) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ีไดรับผลกระทบมากท่ีสุดในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ
คือ ราคาการสงออกขาว (LPU) ซ่ึงเม่ือทดสอบ Variance Decomposition พบวา ราคาการสงออก
ขาว (LPU) สามารถอธิบายการผันแปรของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตนของประเทศ
สหรัฐอเมริกา (LGU) ไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 10.95 ของสัดสวนการอธิบายความผันแปรจากตัว
แปรทั้งหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถอธิบายผลไดรอยละ 9.99 ของสัดสวนการอธิบายความ
ผันแปรจากตัวแปรท้ังหมด ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดมากข้ึนจนในไตรมาสที่ 10 
ไดแกวงตัวคงที่อยูในระดับหนึ่ง 

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงิน
ไทยกับสหรัฐอเมริกา (EHU) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ีไดรับผลกระทบมากท่ีสุดคือ ผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศสหรัฐอเมริกา (LGU) ซ่ึงเม่ือทําการทดสอบ Variance 
Decomposition แลวพบวา ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศสหรัฐอเมริกา 
(LGU) สามารถอธิบายการผันแปรของคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงิน
ไทยกับสหรัฐอเมริกา (EHU) ไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 73.46 ของสัดสวนการอธิบายความผันแปร
จากตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถอธิบายผลไดรอยละ 0.06 ของสัดสวนการ
อธิบายความผันแปรจากตัวแปรท้ังหมด ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดมากถึงรอยละ 
90.96 ของสัดสวนการอธิบายความผันแปรจากตัวแปรท้ังหมด แตลดลงในไตรมาสที่ 3 อยาง
ตอเนื่อง 

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับ
สหรัฐอเมริกา (HU) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ีไดรับผลกระทบมากท่ีสุดคือ GDP ของประเทศ
สหรัฐอเมริกา (LGU) ซ่ึง GDP ของประเทศสหรัฐอเมริกา (LGU) สามารถอธิบายการผันแปรของ
ขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกา (HU) ไดเฉล่ียปริมาณรอย
ละ 90.50 ของสัดสวนการอธิบายความผันแปรจากตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถ
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อธิบายผลไดรอยละ 90.95 ของสัดสวนการอธิบายความผันแปรจากตัวแปรท้ังหมด ในขณะท่ีชวง
ไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดเพิ่มมากข้ึนแตปรับตัวลดลงในไตรมาสที่ 4 อยางชาๆ 
 
8.4 สรุปผลการศึกษา กรณีประเทศจีน 

 8.4.1 ผลการการประมาณคาจากแบบจําลอง ARIMA - GARCH 
แบบจําลองท่ีเหมาะสมที่จะใชสรางคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน

สกุลเงินไทยกับจีน (EHC) และขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีน (HC) 
โดยพิจารณาจากจากคา AIC และ SC นั่นคือ แบบจําลอง AR(1)MA(1) และ GARCH (0,1) 

 8.4.2 ผลการการประมาณคาจากแบบจําลอง Cointegration  
จากผลการศึกษาพบวา มูลคาราคาสงออกขาว (LPC) ขนาดความผันผวนของอัตรา

แลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีน (HC) และมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของ
ประเทศจีน (LGC) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณการสงออกขาวไปยังประเทศ
จีน (LQC) สําหรับ คาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีน (EHC) มี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณการสงออกขาวไปยังประเทศจีน (LQC)  

 
8.4.3 ผลการการประมาณคาจาก Impulse Response Function และ Variance 

Decomposition 
ในการทดสอบ Impulse Response Function ในภาพรวมพบวา เม่ือจับคูตัวแปรท้ัง 5 ตัวเพื่อ

สรางการเปล่ียนแปลงสลับไปมาเพ่ือดูผลการเปล่ียนแปลงโดยฉับพลันอันเนื่องมาจาก คา
ความคลาดเคล่ือของตัวแปรตนท่ีไดจับคูนั้นเปล่ียนแปลงไปอยางรวดเร็วพบวา โดยรวมแลวตัวแปร
ท่ีเกี่ยวของในการสงออกขาวไปยังประเทศจีน มีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพท่ีดีในดานของอัตรา
แลกเปล่ียนท้ังนี้อาจเปนผลเนื่องจากมาตรการในการกําหนดอัตราแลกเปล่ียนในประเทศจีนเปน
แบบคงท่ี ตลอดจนปริมาณการสงออกก็ปรับตัวไดดี โดยผลของการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดจากราคาและ
ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติของจีน เปนปจจัยท่ีปรับตัวเขาสูดุลยภาพไดไมดีนัก 

พบวาเม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของปริมาณการสงออกขาว (LQC) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ี
ปรับตัวไดชาท่ีสุดคือ ราคาการสงออกขาว (LPC) สําหรับตัวแปรท่ีปรับตัวไดดีท่ีสุดคือ คาคาดหวัง
ของอัตราแลกเปล่ียน (EHC) ซ่ึงราคาการสงออกขาว (LPC) สามารถอธิบายการผันแปรของปริมาณ
การสงออกขาว (LQC) ไดเฉล่ียรอยละ 10.12 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปร
ท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกไมสามารถอธิบายผลได ในขณะที่ชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบาย
ไดมากข้ึนแตเร่ิมลดลงในไตรมาสที่ 3 



 
104 

 

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของราคาการสงออกขาว (LPC) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ีไดรับ
ผลกระทบมากที่สุดคือ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีน (LGC) ซ่ึง
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีน (LGC) สามารถอธิบายการผันแปรของ
ราคาการสงออกขาว (LPC) ไดเฉล่ียถึงรอยละ 26.50 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัว
แปรทั้งหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกไมสามารถอธิบายผลได ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถ
อธิบายไดมากข้ึนเร่ือยๆ 

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตนของประเทศจีน 
(LGC) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ีไดรับผลกระทบมากท่ีสุดคือ ปริมาณการสงออกขาว (LQC) ซ่ึง
ปริมาณการสงออกขาว (LQC) สามารถอธิบายการผันแปรของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
เบ้ืองตนของประเทศจีน (LGC) ไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 14.28 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมี
อยูในตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถอธิบายผลไดรอยละ 15.44 ของความสามารถ
ในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ในขณะที่ชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดมากข้ึนถึงรอย
ละ 28.73 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด แตลดลงเร่ือยมาต้ังแตไตรมาสท่ี 
3 

เมื่อเกิดการเปล่ียนแปลงของคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงิน
ไทยกับจีน (EHC) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ีไดรับผลกระทบมากท่ีสุดคือ ปริมาณการสงออกขาวของ
ไทย (LQC) ซ่ึงปริมาณการสงออกขาวของประเทศไทยไปยังประเทศจีนจีน สามารถอธิบายการผัน
แปรของคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีน (EHC) ไดเฉล่ีย
ปริมาณรอยละ13.55 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาส
แรกไมสามารถอธิบายผลได ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 3 สามารถอธิบายไดมากถึงรอยละ12.72 แต
เร่ิมลดลงต้ังแตในไตรมาสท่ี 3 อยางชาๆ 

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีน 
(HC) อยางฉับพลัน ตัวแปรที่ไดรับผลกระทบมากที่สุดคือ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
เบ้ืองตนของประเทศจีน (LGC) ซ่ึงผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีน
(LGC) สามารถอธิบายการผันแปรของขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีน 
(HC) ไดเฉล่ียรอยละ 12.31 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตร
มาสแรกสามารถอธิบายผลไดรอยละ 2.75 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด 
ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดเพิ่มมากข้ึนจนปรับตัวคงท่ีในชวงระยะเวลาที่ 8 
(period 8) 
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8.5 สรุปผลการศึกษา กรณีประเทศฮองกง 
 8.5.1 ผลการการประมาณคาจากแบบจําลอง ARIMA - GARCH 
แบบจําลองท่ีเหมาะสมที่จะใชสรางคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน

สกุลเงินไทยกับฮองกง (EHH) และขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกง 
(HH) โดยพิจารณาจากจากคา AIC และ SC นั่นคือ แบบจําลอง AR(2) I(1) MA(2) และ GARCH 
(1,1) 
 

 8.5.2 ผลการการประมาณคาจากแบบจําลอง Cointegration  
จากผลการศึกษาพบวา มูลคาราคาสงออกขาว (LPH) และคาคาดหวังความความผันผวน

ของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกง (EHH) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับ
ปริมาณการสงออกขาวไปยังประเทศฮองกง (LQH) สวนสําหรับมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศฮองกง (LGH) และขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน
สกุลเงินไทยกับฮองกง (HH) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณการสงออกขาวไปยัง
ประเทศฮองกง (LQH)  

 
8.5.3 ผลการการประมาณคาจาก Impulse Response Function และ Variance 

Decomposition 
ในการทดสอบ Impulse Response Function ในภาพรวมพบวา ตัวแปรท่ีเกี่ยวของในการ

สงออกขาวไปยังประเทศฮองกง มีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพที่ดีในดานของอัตราแลกเปล่ียนท้ังนี้
อาจเปนผลเนื่องจากมาตรการในการกําหนดอัตราแลกเปล่ียนในประเทศจีนเปนแบบคงท่ี ตลอดจน
ปริมาณการสงออกก็ปรับตัวไดดี โดยการปรับตัวของผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติของประเทศ
ฮองกงตอราคาเปล่ียนแปลงไปน้ันมีการปรับตัวท่ีไมเขาสูดุลยภาพ เชนเดียวกันกับเม่ือใหคา
คาดหวังเปล่ียนแปลงไป การปรับตัวของของผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติของประเทศฮองกงไม
สามารถที่จะเขาสูดุลยภาพไดโดยมีแนวโนมเพียงเล็กนอยเพื่อเขาสูดุลยภาพ 

พบวาเม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของปริมาณการสงออกขาว (LQH) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ี
ไดรับผลกระทบมากท่ีสุดคือ ราคาการสงออกขาว (LPH) ซ่ึงราคาการสงออกขาว (LPH) สามารถ
อธิบายการผันแปรของปริมาณการสงออกขาว (LQH) ไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 20.09 ของสัดสวน
การอธิบายความผันแปรจากตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกไมสามารถอธิบายผลได 
ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดมากข้ึนแตเร่ิมลดลงต้ังแตไตรมาสท่ี 3 
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เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของราคาการสงออกขาว (LPH) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ีไดรับ
ผลกระทบมากท่ีสุดคือ ปริมาณการสงออกขาว (LQH) ซ่ึงปริมาณการสงออกขาว (LQH) สามารถ
อธิบายการผันแปรของราคาการสงออกขาว (LPH) ไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 41.79 ของสัดสวนการ
อธิบายความผันแปรจากตัวแปรทั้งหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถอธิบายผลไดรอยละ 31.19 
ของสัดสวนการอธิบายความผันแปรจากตัวแปรท้ังหมด ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบาย
ไดมากข้ึนแตเร่ิมลดลงต้ังแตชวงระยะเวลาที่ 7 

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศฮองกง 
(LGH) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ีไดรับผลกระทบมากท่ีสุดคือ ปริมาณการสงออกขาว (LPH) ซ่ึง
ปริมาณการสงออกขาว (LPH) สามารถอธิบายการผันแปรของ GDP ของประเทศฮองกง (LGH) ได
เฉล่ียปริมาณรอยละ 19.02 ของสัดสวนการอธิบายความผันแปรจากตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตร
มาสแรกสามารถอธิบายผลไดรอยละ 10.44 ของสัดสวนการอธิบายความผันแปรจากตัวแปร
ท้ังหมด ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดมากข้ึนแตเร่ิมลดลงในไตรมาสที่ 3 จนแกวง
ตัวคงท่ีอยูในระดับหนึ่งต้ังแตชวงระยะเวลาที่ 7 

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงิน
ไทยกับฮองกง (EHH) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ีไดรับผลกระทบมากที่สุดคือ GDP ของประเทศ
ฮองกง (LGH) ซ่ึง GDP ของประเทศฮองกง (LGH) สามารถอธิบายการผันแปรของคาคาดหวัง
ความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกง (EHH) ไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 
49.39 ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถอธิบายผลไดรอยละ 4.11 ของสัดสวนการอธิบายความผัน
แปรจากตัวแปรท้ังหมด ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดมากข้ึนแตตั้งแตชวงระยะเวลา
ท่ี 8 ไดแกวงตัวคงที่อยูในระดับหนึ่ง 

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับ
ฮองกง (HH) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ีไดรับผลกระทบมากท่ีสุดคือ GDP ของประเทศฮองกง (LGH) 
ซ่ึง GDP ของประเทศฮองกง (LGH) สามารถอธิบายการผันแปรของขนาดความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกง (HH) ไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 33.03 ของสัดสวนการอธิบายความ
ผันแปรจากตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถอธิบายผลไดรอยละ 12.79 ของสัดสวน
การอธิบายความผันแปรจากตัวแปรท้ังหมด แลวมีการปรับข้ึนลงจนเร่ิมคงท่ีตั้งแตไตรมาสท่ี 4 โดย
ท่ีแกวงตัวคงที่อยูในระดับหนึ่ง 
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8.6 ขอเสนอแนะ 
8.6.1 จากผลการศึกษาในคร้ังนี้ปจจัยทางการคาระหวางประเทศท่ีมีผลกระทบตอปริมาณ

การสงออกขาว ซ่ึงบางปจจัยเปนส่ิงท่ีผูท่ีเกี่ยวของไมสามารถควบคุมได ดังนั้นควรมีการศึกษา
ขอมูลกอนท่ีจะทําการสงออกขาว อีกท้ังควรมีการศึกษาถึงนโยบายของการรับซ้ือสินคาท่ีเหมาะกับ
ในแตละประเทศ 

8.6.2 ผูท่ีมีบทบาทในการการสงออกขาวรวมไปถึงผูท่ีเกี่ยวของ ควรท่ีจะมีการติดตามทํา
การประเมินแนวโนม ตลอดจนคาดการณการเปล่ียนแปลงของปจจัยทางดานเศรษฐศาสตรและ
เกษตรอยางสมํ่าเสมอ เพื่อท่ีจะทําใหสามารถปรับกลยุทธของแตละสถานการณไดอยางเหมาะสม 

8.6.3 ในแตละประเทศมีปจจัยทางดานเศรษฐศาสตรและเกษตรที่มีรูปแบบท่ีแตกตางกัน
ออกไปรูปแบบท่ีเหมาะสมสําหรับในประเทศหนึ่ง อาจไมเหมาะสมกับในบางประเทศก็เปนได 
ดังนั้นควรท่ีจะศึกษาถึงสภาพเศรษฐกิจ รูปแบบโครงสรางของประเทศนั้นๆ ประกอบไปกับการ
พิจารณาดวย 

 
8.7 ขอเสนอแนะเพิ่มเติมในการศึกษาคร้ังตอไป 

8.7.1 เนื่องจากปจจัยทางดานเศรษฐศาสตรท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้บางตัวแปรอาจมี
ความสัมพันธระหวางกันในหลายๆ ตัวแปร ดังนั้นในการศึกษาคร้ังตอไปควรมีการทดสอบ
ความสัมพันธของตัวแปรอิสระ ซ่ึงจะทําใหผลการศึกษาท่ีไดมีความถูกตองในการอธิบายผลมาก
ยิ่งข้ึน 

8.7.2 เนื่องจากโปรแกรมท่ีใชในการวิเคราะหผลการศึกษาในครั้งนี้ คือ โปรแกรม Microfit 
4.0 ซ่ึงผลการศึกษาท่ีไดในการทดสอบความสัมพันธในระยะยาวจากโปรแกรมดังกลาว ไมได
แสดงคา t-statistic ของตัวแปรแตละตัวท่ีใชในการทดสอบ ทําใหไมสามารถทดสอบวาตัวแปร
อิสระแตละตัวมีอิทธิพลในการอธิบายคาการเปล่ียนแปลงของตัวแปรตามไดหรือไม หรือจําเปนท่ี
จะตองตัดตัวแปรใดท่ีไมมีอิทธิพลออกจากระบบสมการ ดังนั้นในการศึกษาคร้ังตอไปควรมีการ
ทดสอบเพิ่มเติมในประเด็นดังกลาว ซ่ึงจะทําใหผลการศึกษาท่ีไดมีความถูกตองมากยิ่งข้ึน 

8.7.3 ในการทดสอบความยาวของความลาของเวลา (lag length) ควรเลือกความยาวของ 
lag length ท่ีเหมาะสม เนื่องจากการเพิ่มหรือลดความยาวของ lag length อาจจะมีผลกระทบกับตัว
แปรตางๆ ท่ีไดนํามาใชในการทดสอบ (เปล่ียนจากเครื่องหมายบวกเปนเคร่ืองหมายลบ หรือในทาง
กลับกันก็เปล่ียนจากเคร่ืองหมายลบเปนเคร่ืองหมายบวก) ซ่ึงสงผลตอการอธิบายตามหลักทฤษฎี
ทางเศรษฐศาสตร 
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8.7.4 จากการวิเคราะหในคร้ังนี้โดยการใชแบบจําลองทางเศรษฐมิติดวยเทคนิควิธี
Cointegration ในการทดสอบ มีขอบกพรองซ่ึงเกิดจากการท่ีจะตองทําการเลือก Vector ดวยตัวเอง
ตามความเหมาะสมตามสมมติฐาน ซ่ึงอาจเกิดความผิดพลาดของผลลัพธได 

8.7.5 ในการศึกษาคร้ังนี้ไดพิจารณาปจจัยทางดานเศรษฐศาสตรท่ีสําคัญเพียงบางปจจัย ท่ี
เปนตัวกําหนดปริมาณการสงออกขาวไปยังตางประเทศ แตไมไดพิจารณาถึงปจจัยทางดาน
เศรษฐศาสตรและสินคาเกษตรอ่ืนๆ ซ่ึงอาจมีอิทธิพลตอการสงออกขาวไปยังตางประเทศ ซ่ึงหากผู
ท่ีสนใจศึกษาคร้ังตอไปควรท่ีจะพิจารณาถึงปจจัยเหลานั้นดวย เพื่อใหผลการศึกษาที่ไดมีความ
ละเอียด และครบถวนชัดเจนมากยิ่งข้ึน 


