
 
 

 
บทที่ 7 

ผลการทดสอบความสัมพันธดุลยภาพในระยะยาว 
 

จากแบบจําลองท่ีกลาวมาในบทท่ี 6 ทําใหทราบถึงลักษณะความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยนและคาคาดหวังความผันผวนอัตราแลกเปล่ียน ของประเทศผูนําเขาขาวของไทย ซ่ึงเม่ือ
นําคาท่ีไดไปทดสอบยูนิตรูท1 (seasonal unit root test) พบวาตัวแปรทุกตัวมีลักษณะไมนิ่ง ณ ระดับ 
level ในขณะท่ีทําการ first difference ขอมูลแลวจึงทดสอบปรากฏวา ขอมูลทุกตัวแปรนั้นมี
ลักษณะนิ่ง ซ่ึง ในบทนี้จะไดทําการทดสอบตอไป เพื่อทราบถึงความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว 
(Co-integrating relationship) ระหวางความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนกับปจจัยอ่ืนๆอันไดแก 
มูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน (GDP) ปริมาณการสงออกขาว และราคาขาว
ซ่ึงจะใชขอมูลขาวหอมมะลิ 100% ในการศึกษา โดยแยกศึกษาเปนรายประเทศ คือ ประเทศ
สหรัฐอเมริกา ประเทศจีนและประเทศฮองกง และเพ่ือใหเกิดความชัดเจนในการอธิบายผล
การศึกษาเพิ่มมากข้ึนจึงไดใชแบบจําลอง Impulse Response Function กับแบบจําลอง Variance 
Decomposition เพื่ออธิบายผลกระทบดังกลาวใหเห็นการปรับตัวในระยะส้ันอยางชัดเจนมากยิ่งข้ึน 
โดยผลการศึกษาสามารถแสดงไดดังตอไปนี้ 

 

7.1  ผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Co-integration) ประเทศสหรัฐอเมริกา 

ในการทดสอบเพื่อดูวาตัวแปรตางๆ มีความสัมพันธในระยะยาว ตามวิธีการทดสอบของ 
Johansen – Juselius ซ่ึงเปนวิธีท่ีมีพื้นฐานการวิเคราะหบนรูปแบบของ Vector Autoregressive 
Model และเปนวิธีการทดสอบ Co-integration ของตัวแปรท่ีมีมากกวา 2 ตัวแปร เร่ิมดวยการหา
อันดับความสัมพันธของขอมูล (order of integration) โดยพิจารณาจากการทดสอบหาความยาวของ
ความลาชา (lag length) ของตัวแปรท่ีเหมาะสม จากคา Akaike Information Criterion (AIC) 
Schwartz Bayesian Criterion (SBC) และ Likelihood Ratio Test (LR) ซ่ึงมีการวิเคราะหไดผลดังนี้ 

เม่ือพิจารณาจากคา Akaike Information Criterion (AIC) ความยาวของความลาชาท่ี
เหมาะสมคือ 5 Lag แต Schwartz Bayesian Criterion (SBC) ความยาวของความลาชาท่ีเหมาะสมคือ 
2 Lag และเม่ือพิจารณาจากคา Likelihood Ratio Test (LR) ความยาวของความลาชาท่ีเหมาะสมคือ 
5 Lag (ตารางท่ี 7.1) 

                                                 
1ดูเพิ่มเติม ภาคผนวก ผลการทดสอบ seasonal unit root คาคาดหวังความผันผวนอัตราแลกเปลี่ยน และความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 
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ตารางท่ี 7.1 ความยาวของความลาชา  
Order AIC SBC LR test Adjusted LR test 

5  486.61 396.99 - - 
4 468.43 396.73 86.38[.000] 16.72[.892] 
3 472.49 418.72 128.25[.000] 24.82[.999] 
2 465.26 429.41 192.72[.000] 37.30[1.00] 
1 300.90 282.97 571.44[.000] 110.60[.220] 
0 -31.01 -31.01 1285.30[.000] 248.76[.000] 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : Order ที่ไมปรากฏคา LR test ในการคํานวณ จะไมนํามาพิจารณา 

 

เม่ือไดคาความยาวของความลาชา 2 คาจึงตองทําการเลือกคาความยาวของความลาชาท่ี
เหมาะสมอีกคร้ัง โดยพิจารณาจากคา Akaike Information Criterion  และ Schwartz Bayesian 
Criterion ท่ีมีมากท่ีสุดจากท้ัง 2 Lag Length มาพิจารณาในการเลือกรูปแบบท่ีเหมาะสมวาใช
รูปแบบใดใน 5 รูปแบบ ซ่ึงพบวาคาท่ีเหมาะสมระหวาง Lag Length ท่ี 2 และ 5  นั้นอยูในรูปแบบ
สมการท่ี 4 ณ คา ความลาชาท่ี 5 ดังนั้นรูปแบบท่ีเหมาะสมสําหรับการศึกษาความสัมพันธระหวาง
ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนของคาเงินบาทไทยตอดอลลาหสหรัฐอเมริกาและระดับการ
สงออกขาวของประเทศไทย คือ รูปแบบท่ีมีท้ังคาคงท่ีและจํากัดแนวโนมเวลาใน Cointegrating 
Vector ใน Lag Length ท่ี 5 ดัง (ตารางท่ี 7.2) และ (ตารางท่ี 7.3) 
 

ตารางท่ี 7.2 คา AIC SBC และ LL test ท้ัง 5 รูปแบบ ใน Lag Length ท่ี 2 
รูปแบบ AIC SBC LL 

1. VAR Model ไมปรากฏคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 516.26 482.51 565.26 
2. VAR  Model  ไมมีแนวโนมเวลาแตจํากัดคาคงท่ีใน 

cointegrating vector 
515.06 474.61 568.06 

3. VAR Model มีเฉพาะคาคงท่ี 515.82 476.89 566.82 
4. VAR  Model  มีคาคงท่ีและจํากัดแนวโนมเวลาใน 

cointegrating vector 
514.92 473.95 568.92 

5. VAR Model มีท้ังคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 514.07 468.28 574.08 
ที่มา : จากการคํานวณ  
หมายเหตุ : อักษรตัวหนาแสดงคา Akaike Information Criterion (AIC) Schwarz Bayesian Criterion (SBC) และ maximized Log      
                    Likelihood (LL) ที่ดีที่สุด ที่จะนํามาคํานวณตอไปได 
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ตารางท่ี 7.3 คา AIC SBC และ LL test ท้ัง 5 รูปแบบ ใน Lag Length ท่ี 5 
รูปแบบ AIC SBC LL 

1. VAR Model ไมปรากฏคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 524.01 435.10 648.01 
2. VAR  Model  ไมมีแนวโนมเวลาแตจํากัดคาคงท่ีใน 

cointegrating vector 
582.23 489.02 712.23 

3. VAR Model มีเฉพาะคาคงท่ี 582.19 488.98 712.19 
4. VAR  Model  มีคาคงท่ีและจํากัดแนวโนมเวลาใน 

cointegrating vector 
825.67 728.88 960.67 

5. VAR Model มีท้ังคาคงท่ีและแนวโนมเวลา N/A N/A N/A 
ที่มา : จากการคํานวณ  
หมายเหตุ : คา AIC, SBC ที่เทากับ N/A จะไมนํามาพิจารณาเพราะ speed of adjustment    ไมอยูในชวง -1 ถึง 0 
                   : อักษรตัวหนาแสดงคา Akaike Information Criterion (AIC) Schwarz Bayesian Criterion (SBC) และ maximized Log    
                      Likelihood (LL) ที่ดีที่สุด ที่จะนํามาคํานวณตอไปได 

   
จากน้ันทําการทดสอบหาจํานวน cointegrating vectors ระหวางตัวแปรโดยวิธี Eigenvalue 

Trace Statistic หรือ Trace Test และ Maximal Eigenvalue Statistic หรือ Max Test พบวา
ความสัมพันธระหวางความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนของคาเงินบาทไทยตอดอลลาห
สหรัฐอเมริกาและปจจัยท่ีมีผลตอการสงออกขาวของประเทศไทย มีจํานวน 5 เวคเตอรและ
เนื่องจากคาสถิติท่ีคํานวณไดจาก trace test และ max test ท่ี r = 0 นั้นมีคามากกวาคาวิกฤตท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.05 ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมติฐานหลักท่ี r = 0 ยอมรับสมมติฐานรองท่ี r = 1 จึงทําการ
ทดสอบตอไป จนกระท่ังพบวาคาสถิติท่ีคํานวณไดนั้นมีคานอยกวาคาวิกฤตท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 
แสดงวายอมรับสมมติฐานหลักท่ีวา r ≤ 3 ดังนั้นคา cointegrating vectors จึงมีคาเทากับ 3 ซ่ึงแสดง
ไวใน (ตารางท่ี 7.4) และ (ตารางท่ี 7.5) 

 

ตารางท่ี 7.4 การทดสอบสมมติฐานหาจํานวน Cointegrating Vectors โดยวิธี Trace Test 
Null Alternative Statistic 95% Critical Value 90% Critical Value 
r = 0 r >= 1 787.09          87.17           82.88 

r <= 1 r >= 2 152.85   63.00                59.16 
r <= 2 r >= 3 81.64          42.34                39.34 
r <= 3 r >= 4 21.34          25.77                23.08 
r <= 4 r = 5 7.008          12.39                10.55 

ที่มา : จากการคํานวณ 
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ตารางท่ี 7.5 การทดสอบสมมติฐานหาจํานวน Cointegrating Vectors โดยวิธี Max Test 
Null Alternative Statistic 95% Critical Value 90% Critical Value 
r = 0 r = 1 634.24       37.86                35.04 

r <= 1 r = 2 71.21          31.79               29.13 
r <= 2 r = 3 60.30          25.42               23.10 
r <= 3 r = 4 14.33             19.22             17.18 
r <= 4 r = 5 7.01             12.39               10.55 

ที่มา : จากการคํานวณ 

 
จาก (ตารางท่ี 7.6) สามารถเลือก cointegrating Vector ไดเปนสมการท่ี 3 โดยแสดงความ

ผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนของคาเงินบาทไทยตอดอลลาหสหรัฐ ระดับราคาสงออกขาวของ
ประเทศไทยและปจจัยทางดานเศรษฐศาสตรท่ีเกี่ยวของท่ีมีผลตอความสัมพันธดุลยภาพระยะยาว
ตอปริมาณการสงออกขาวของประเทศไทยไปยังประเทศคูคาสหรัฐอเมริกาไดดังสมการคือ 
 

LQU = -0.2159*LPU +1.4579*LGU +0.6339*EHU -5929.5*HU     (7.1) 
 

จากสมการท่ี 7.1 สามารถอธิบายไดวาเม่ือราคาสงออกขาวเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมีผล
ทําใหปริมาณการสงออกขาวไปประเทศสหรัฐอเมริกาเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกันขามเทากับ -
0.2159 หนวย เม่ือมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน ของประเทศสหรัฐอเมริกา 
เปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมีผลทําใหปริมาณการสงออกขาวเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกันเทากับ 
1.4579หนวย เม่ือคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกา
เปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมีผลทําใหปริมาณการสงออกขาวเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกันเทากับ 
0.6339 หนวยและเม่ือขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกา
เปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมีผลทําใหปริมาณการสงออกขาวเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกันขาม
เทากับ 5929.5 หนวย 
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ตารางท่ี 7.6 ผลการประมาณ Cointegrating Vectors: กรณีขอมูลประเทศสหรัฐอเมริกา 
Variable Vector  1 Vector  2 Vector  3* Vector  4 Vector  5 

LQU -3.1779 6.0241         7.2161         -6.5384 2.5922 
(-1.0000) (-1.0000) (-1.0000) (-1.0000) (-1.0000) 

LPU 0.53075 1.5720         1.5582         -5.3796 -0.82636 
(0.16701) (-0.26096)     (-0.21594)     (-0.82277) (0.31879) 

LGU -1.1307 12.4647        -10.5204       -27.1819 -6.7392 
(-0.35581) (-2.0691)     (1.4579)     (-4.1573) (2.5998) 

EHU 5.9911 -4.5443        -4.5748        19.0166 0.97319 
(1.8853) (0.75435)     (0.63398)     (2.9084) (-0.37543) 

HU 3198.5 -3416.7        42788.0        13378.8 5087.5 
(1006.5) (567.17)     (  -5929.5)     (2046.2) (-1962.6) 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  *  คือ เวคเตอรที่นํามาใชในการอธิบาย พิจารณาเลือกจากเคร่ืองหมายของสัมประสิทธที่เหมาะสมกับ   

 สมมติฐานจากนั้นพิจารณาผลการปรับตัวระยะส้ันวามีระดับนัยสําคัญหรือไม 
                : คาในวงเล็บคือคาสัมประสิทธิ์ที่มีการปรับคาใหสัมประสิทธิ์ของ LQU เพื่องายแกการอธิบาย 
 

ผลการวิเคราะห Impulse Response Function2 กรณีประเทศสหรัฐอเมริกา 
ผลการวิเคราะหดังรูปท่ี ง - 1 และ (ตารางท่ี ง – 1) แสดงใหเห็นวา เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลง

ของปริมาณการสงออกขาวอยางฉับพลัน (shock) ในชวงเวลาแรกจะไมมีผลทําใหราคาสงออกขาว
เปล่ียนแปลง แตในไตรมาสท่ี 2 มีการปรับตัวลดลงจนตํ่าท่ีสุด จากนั้นจึงปรับตัวจนสูงสุดในไตร
มาสที่ 4 หลังจากนั้นก็มีการปรับตัวข้ึนลงอยางตอเนื่องสลับไปมาจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศสหรัฐอเมริกาคือ ในชวง
เวลาแรกจะไมมีผลทําใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศสหรัฐอเมริกา
เปล่ียนแปลง แตเร่ิมมีการปรับตัวเพิ่มในไตรมาสที่ 2 และสูงสุดในไตรมาสที่ 4 และลดลงในไตร
มาสท่ี 3 และตํ่าสุดในระยะเวลาท่ี 6 (period 6) จากนั้นเพิ่มข้ึนในระยะเวลาท่ี 7 (period 7) และคอย
ปรับตัวลดลงเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

 
 
 
 

                                                 
2 ดูเพิ่มเติมภาคผนวกผลการวิเคราะห Impulse Response Function  
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ผลท่ีมีตอคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกา
คือ ในชวงเวลาแรกจะไมมีผลทําใหคาความคาดหวังเปล่ียนแปลง แตเร่ิมปรับตัวสูงข้ึนเล็กนอยใน
ไตรมาสท่ี 2 แลวปรับตัวลดลงในไตรมาสที่ 3 จากน้ันคอยปรับตัวเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องจนเขาสู
ภาวะปกติในระยะยาว 

ผลที่มีตอขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกา คือ 
ในชวงเวลาแรกไมมีการเปล่ียนแปลงของขนาดความผันผวน แตเร่ิมปรับตัวสูงข้ึนในไตรมาสท่ี 2
แลวปรับตัวลดลงในไตรมาสท่ี 3 จากน้ันคอยปรับตัวเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องจนเขาสูภาวะปกติใน
ระยะยาว 

ผลการวิเคราะหดังรูปท่ี ง - 2 และ (ตารางท่ี ง – 2) แสดงใหเห็นวา เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลง
ของราคาการสงออกขาวอยางฉับพลันในชวงเวลาแรกจะสงผลใหปริมาณการสงออกขาวเพิ่มสูงข้ึน
ในไตรมาสท่ี 1 และสูงสุดในไตรมาสท่ี 2 จากนั้นคอยปรับตัวลดลงจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศสหรัฐอเมริกาคือ ในชวง
เวลาแรกจะไมมีผลทําใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศสหรัฐอเมริกา
เปล่ียนแปลง แตเร่ิมมีการปรับตัวลดลงในไตรมาสที่ 2 และคงท่ีระดับเดิมจนถึงระยะเวลาท่ี 9 
(period 9) หลังจากนั้นจึงมีการปรับตัวสูงข้ึนเพื่อเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกา
คือ ในชวงเวลาแรกจะไมมีผลทําใหคาความคาดหวังเปล่ียนแปลง แตเร่ิมปรับตัวสูงข้ึนเล็กนอยใน
ไตรมาสท่ี 2 แลวปรับตัวลดลงในไตรมาสท่ี 3 จากน้ันคอยปรับตัวลดลงเล็กนอยในระยะเวลาท่ี 11 
(period 11) จากนั้นจึงปรับอยางตอเนื่องจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลที่มีตอขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกา คือ 
ในชวงเวลาแรกไมมีการเปล่ียนแปลงของขนาดความผันผวน แตเร่ิมปรับตัวสูงข้ึนในไตรมาสท่ี 2
แลวสูงสุดในไตรมาสที่ 4 จากนั้นจึงปรับตัวลดลงตํ่าสุดในระยะเวลาท่ี 17 (period 17) จากน้ันคอย
ปรับตัวเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลการวิเคราะหดังรูปท่ี ง - 3 และ (ตารางท่ี ง – 3) แสดงใหเห็นวาเม่ือเกิดการเปล่ียนแปลง
ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศสหรัฐอเมริกาอยางฉับพลันในชวงเวลา
แรกจะสงผลใหปริมาณการสงออกขาวลดลงในไตรมาสท่ี 1 และปรับเพิ่มในไตรมาสท่ี 2 จากน้ัน
คอยปรับตัวลดลงจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอราคาการสงออกขาวคือ ราคาการสงออกมีการปรับตัวสูงข้ึนในไตรมาสท่ี 1 แลว
สูงสุดในไตรมาสท่ี 2 แลวลดลงต้ังแตไตรมาสท่ี 3 เร่ือยมาจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 
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ผลท่ีมีตอคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกา
คือ ในชวงเวลาแรกจะไมมีผลทําใหคาความคาดหวังเปล่ียนแปลง แตเร่ิมปรับตัวลดลงเล็กนอยใน
ไตรมาสท่ี 2 แลวปรับตัวเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลที่มีตอขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกา คือ 
ในชวงเวลาแรกไมมีการเปล่ียนแปลงของขนาดความผันผวน แตเร่ิมปรับตัวลดลงในไตรมาสท่ี 2
แลวต่ําสุดในไตรมาสท่ี 3 จากนั้นจึงปรับตัวสูงข้ึนอยางตอเนื่องจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลการวิเคราะหดังรูปท่ี ง - 4 และ (ตารางท่ี ง – 4) แสดงใหเห็นวา เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลง
ของคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกาอยางฉับพลัน 
ในชวงเวลาแรกจะสงผลใหปริมาณการสงออกขาวลดลงอยางตอเนื่องจนถึงต่ําสุดท่ีระยะเวลาท่ี 14 
(period 14) จากนั้นคอยปรับตัวสูงข้ึนอยางตอเนื่อง 

ผลท่ีมีตอราคาการสงออกขาวคือ ราคาการสงออกมีการปรับตัวสูงข้ึนในไตรมาสท่ี 1 แลว
สูงสุดในไตรมาสที่ 2 แลวลดลงตั้งแตไตรมาสท่ี 3 จนกระท่ังปรับตัวตํ่าท่ีสุดในระยะเวลาที่ 14 
(period 14) จากนั้นคอยปรับตัวสูงข้ึนอยางตอเนื่อง 

ผลท่ีมีตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศสหรัฐอเมริกาคือ GDP มี
การปรับตัวสูงข้ึนในไตรมาสที่ 1 แลวสูงสุดในไตรมาสที่ 2 แลวลดลงต้ังแตไตรมาสท่ี 3 จนกระท่ัง
ปรับตัวตํ่าท่ีสุดในระยะเวลาท่ี 14 (period 14) จากน้ันคอยปรับตัวสูงข้ึนอยางตอเนื่องจนเขาสูภาวะ
ปกติในระยะยาว 

ผลที่มีตอขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกา คือ 
ในชวงเวลาแรกไมมีการเปล่ียนแปลงของขนาดความผันผวน แตเร่ิมปรับตัวสูงข้ึนในไตรมาสท่ี 2
และปรับตัวสูงสุดในระยะเวลาท่ี 10 (period 10) หลังจากนั้นจึงปรับตัวจนเขาสูภาวะปกติในระยะ
ยาว 

ผลการวิเคราะหดังรูปท่ี ง -5 และ (ตารางท่ี ง – 5) แสดงใหเห็นวา เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลง
ของขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกาอยางฉับพลันใน
ชวงเวลาแรกจะสงผลใหปริมาณการสงออกขาวลดลงถึง 2 ไตรมาส แตจะปรับตัวเพิ่มข้ึนเล็กนอย
ในไตรมาสท่ี 3 จากนั้นจะมีการปรับตัวท่ีลดลงอยางตอเนื่องจนถึงระยะเวลาที่ 6 (period 6) แลวคง
ตัวพรอมกับปรับทิศทางข้ึนทีละนอยจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอราคาการสงออกขาวคือ ราคาการสงออกมีการปรับตัวสูงข้ึนในไตรมาสท่ี 1 แลว
ลดลงตั้งแตไตรมาสท่ี 2 จนกระท่ังปรับตัวตํ่าท่ีสุดในระยะเวลาท่ี 5 (period 5) จากน้ันคอยปรับตัว
สูงข้ึนอยางตอเนื่องจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 
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ผลท่ีมีตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศสหรัฐอเมริกาคือ GDP มี
การปรับตัวสูงข้ึนในไตรมาสท่ี 1 แลวลดลงต้ังแตไตรมาสท่ี 2 จนกระท่ังปรับตัวตํ่าท่ีสุดในไตรมาส
ท่ี 5 จากนั้นคอยปรับตัวสูงข้ึนอยางตอเนื่องจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกา
คือ คาความคาดหวังปรับตัวสูงข้ึนเล็กนอยในไตรมาสท่ี 1 แลวปรับตัวอยางตอเนื่องจนเขาสูภาวะ
ปกติในระยะยาว 

 

ผลการวิเคราะห Variance Decomposition3 กรณีประเทศสหรัฐอเมริกา 
จากผลการวิเคราะห (ตารางท่ี จ - 1) แสดงใหเห็นวาราคาการสงออกขาวเปนปจจัยท่ีอธิบาย

การผันแปรของปริมาณการสงออกขาวไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 10.86 ของความสามารถในการ
อธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกไมสามารถอธิบายผลได ในขณะท่ีชวงไตร
มาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดมากข้ึนจนในระยะเวลาที่ 6 (period 6) เพิ่มข้ึนเร่ือยๆจนแกวงตัวคงท่ีอยู
ในระดบัหนึ่ง รองลงมาไดแกผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศสหรัฐอเมริกา
ซ่ึงสามารถอธิบายไดเฉล่ียรอยละ 3.12 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ซ่ึง
ในชวงไตรมาสแรกไมสามารถอธิบายผลได ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดมากข้ึน
จนในระยะเวลาท่ี 6 (period 6) ไดเพิ่มข้ึนเร่ือยๆจนแกวงตัวคงท่ีอยูในระดับหนึ่ง สวนปริมาณการ
สงออกขาวสามารถอธิบายการผันแปรของตัวมันเองไดรอยละ 100 ของความสามารถในการอธิบาย
ท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมดในชวงไตรมาสแรกและลดลงในไตรมาสถัดมาจนถึงระยะเวลาท่ี 11 
(period 11) ไดแกวงตัวคงที่อยูในระดับหนึ่ง 

จากผลการวิเคราะห (ตารางท่ี จ - 2) แสดงใหเห็นวาปริมาณการสงออกขาวเปนปจจัยท่ี
อธิบายการผันแปรของราคาการสงออกขาวไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 35.10 ของความสามารถในการ
อธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรทั้งหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถอธิบายผลไดรอยละ 41.59 ของ
ความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรทั้งหมด ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายได
มากข้ึนแตลดลงในไตรมาสท่ี 3 จนถึงระยะเวลาที่ 16 (period 16) ไดแกวงตัวคงท่ีอยูในระดับหนึ่ง 
รองลงมาไดแกผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตนของประเทศสหรัฐอเมริกาซ่ึงสามารถ
อธิบายไดเฉล่ียรอยละ 31.88 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวง
ไตรมาสแรกไมสามารถอธิบายผลได ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดมากข้ึนจนสูงสุด
ในระยะเวลาท่ี 13 (period 13) แลวลดลงต้ังแตระยะเวลาท่ี 14 (period 14) อยางชาๆ สวนราคาการ
สงออกขาวสามารถอธิบายการผันแปรของตัวมันเองไดรอยละ 58.41 ของความสามารถในการ

                                                 
3 ดูเพิ่มเติมภาคผนวก ผลการวิเคราะห Variance Decomposition 
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อธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ในไตรมาสแรกและลดลงในไตรมาสถัดมาจนถึงระยะเวลาท่ี 16 
(period 16) ไดแกวงตัวคงที่อยูในระดับหนึ่ง 

จากผลการวิเคราะห (ตารางท่ี จ - 3) แสดงใหเห็นวาราคาการสงออกขาวเปนปจจัยท่ีอธิบาย
การผันแปรของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศสหรัฐอเมริกาไดเฉล่ีย
ปริมาณรอยละ 10.95 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาส
แรกสามารถอธิบายผลไดรอยละ 9.99 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด 
ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดมากข้ึนจนในระยะเวลาที่ 10 (period 10) ไดแกวงตัว
คงท่ีอยูในระดับหนึ่ง รองลงมาไดแกขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับ
สหรัฐอเมริกาซ่ึงสามารถอธิบายไดเฉล่ียรอยละ 1.22 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัว
แปรทั้งหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกไมสามารถอธิบายผลได ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถ
อธิบายไดมากข้ึนจนในระยะเวลาที่ 8 (period 8) ไดเพิ่มข้ึนเร่ือยๆจนแกวงตัวคงท่ีอยูในระดับหนึ่ง 
สวนผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศสหรัฐอเมริกาสามารถอธิบายการผัน
แปรของตัวมันเองไดรอยละ 89.86 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมดในไตร
มาสแรกและลดลงในไตรมาสถัดมาจนถึงระยะเวลาที่ 12 (period 12) ไดแกวงตัวคงที่อยูในระดับ
หนึ่ง 

จากผลการวิเคราะห (ตารางท่ี จ - 4) แสดงใหเห็นวาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
เบ้ืองตนของประเทศสหรัฐอเมริกาเปนปจจัยท่ีอธิบายการผันแปรของคาคาดหวังความความผัน
ผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกาไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 73.46 ของ
ความสามารถในการอธิบายที่มีอยูในตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถอธิบายผลได
รอยละ 0.06 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ในขณะที่ชวงไตรมาสท่ี 2 
สามารถอธิบายไดมากถึงรอยละ 90.96 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด แต
ลดลงในไตรมาสที่ 3 อยางตอเนื่อง รองลงมาไดแกขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุล
เงินไทยกับสหรัฐอเมริกาซ่ึงสามารถอธิบายไดเฉล่ียรอยละ 9.42 ของความสามารถในการอธิบายท่ี
มีอยูในตัวแปรทั้งหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกไมสามารถอธิบายผลได ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 
สามารถอธิบายไดมากข้ึนอยางตอเนื่อง สวนคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน
สกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกาสามารถอธิบายการผันแปรของตัวมันเองไดรอยละ 98.60 ของ
ความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ในไตรมาสแรกและลดลงในไตรมาสท่ี 2ถึง
รอยละ 0.04 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด แลวคอยปรับตัวสูงข้ึนอยาง
ชาๆ 
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จากผลการวิเคราะห (ตารางท่ี จ - 5) แสดงใหเห็นวาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
เบ้ืองตนของประเทศสหรัฐอเมริกาเปนปจจัยท่ีอธิบายการผันแปรของขนาดความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกาไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 90.50 ของความสามารถในการ
อธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถอธิบายผลไดรอยละ 90.95 ของ
ความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรทั้งหมด ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายได
เพิ่มมากข้ึนแตปรับตัวลดลงในไตรมาสท่ี 4 อยางชาๆ รองลงมาไดแกราคาการสงออกขาวซ่ึง
สามารถอธิบายไดเฉล่ียรอยละ 7.67 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ซ่ึง
ในชวงไตรมาสแรกสามารถอธิบายผลไดรอยละ 7.29 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัว
แปรทั้งหมด ในขณะที่ชวงไตรมาสท่ี 2 ลดลงแตก็ปรับตัวเพิ่มสูงข้ึนจนแกวงตัวคงท่ีอยูในระดับ
หนึ่งต้ังแตไตรมาสท่ี 7 สวนขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกา
สามารถอธิบายการผันแปรของตัวมันเองไดเพียงรอยละ 1.49 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมี
อยูในตัวแปรท้ังหมด ในไตรมาสแรกและเพิ่มข้ึนอยางชาๆต้ังแตไตรมาสท่ี 2 เปนตนไป 

คาความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน (Standard Error: S.E.) จากผลการวิเคราะห (ตารางท่ี จ -1 
ถึง จ -5) ในชวงไตรมาสแรกมีคาเทากับ 0.200465 และเพิ่มข้ึนเปน 0.216554 ในชวงไตรมาสท่ี 2 
และเพิ่มสูงข้ึนเม่ือเวลาเพิ่มมากข้ึน เนื่องจากไดรวมเอาคาความคลาดเคล่ือนในชวงเวลากอนหนาไว
ดวย และคาความคลาดเคล่ือนจะคอยๆปรับตัวเขาใกลคาเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ีภาวะปกติ ในไตรมาส
ท่ี 11 แตก็ยังคงมีการแกวงตัวเล็กนอยแตสามารถอยูในระดับคงท่ีระดับหนึ่ง  
 

7.2 ผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration) กรณีประเทศจีน 

ในการทดสอบเพื่อดูวาตัวแปรตางๆ มีความสัมพันธในระยะยาว ตามวิธีการทดสอบของ 
Johansen – Juselius ซ่ึงเปนวิธีท่ีมีพื้นฐานการวิเคราะหบนรูปแบบของ Vector Autoregressive 
Model และเปนวิธีการทดสอบ Co-integration ของตัวแปรท่ีมีมากกวา 2 ตัวแปร เร่ิมดวยการหา
อันดับความสัมพันธของขอมูล (order of integration) โดยพิจารณาจากการทดสอบหาความยาวของ
ความลาชา (lag length) ของตัวแปรท่ีเหมาะสม จากคา Akaike Information Criterion (AIC) 
Schwartz Bayesian Criterion (SBC) และ Likelihood Ratio Test (LR) ซ่ึงมีการวิเคราะหไดผลดังนี้ 

เม่ือพิจารณาจากคา Akaike Information Criterion (AIC), Schwartz Bayesian Criterion 
(SBC) และ Likelihood Ratio Test (LR) ความยาวของความลาชาท่ีเหมาะสม (lag length) คือ 5 Lag 
ดัง (ตารางท่ี 7.7) 
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ตารางท่ี 7.7 ความยาวของความลาชา  
Order AIC SBC LR test Adjusted LR test 

5  273.84   182.24             - - 
4 186.80  113.52   224.08[.000]    49.02[.003] 
3 141.27    86.30  365.15[.000]    79.88[.005] 
2 128.41   91.76  440.88[.000]    96.44[.048] 
1 116.59    98.27   514.51[.000]   112.55[.184] 
0 -47.41 -47.41   892.52[.000]   195.24[.000] 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : Order ที่ไมปรากฏคา LR test ในการคํานวณ จะไมนํามาพิจารณา 

 

เม่ือไดคาความยาวของความลาชา 1 คาจึงตองทําสามารถเลือกรูปแบบท่ีเหมาะสมวาใช
รูปแบบสมการใดใน 5 รูปแบบ โดยพิจารณาคา Akaike Information Criterion และ Schwartz 
Bayesian Criterion ท่ีมีคามากท่ีสุดพบวา คา AIC SBC และ LL ตางก็ใหคาเทากันณ สมการท่ี 4 
และ 5 แตเม่ือพิจารณาแนวโนม (trend) ของขอมูลทั้ง 5 ตัวแปรแลวพบวา แบบจําลองท่ีเหมาะสม
ท่ีสุดอยูในรูปแบบท่ี 4 ดังนั้นรูปแบบท่ีเหมาะสมสําหรับการศึกษาความสัมพันธระหวางความผัน
ผวนของอัตราแลกเปล่ียนของคาเงินบาทไทยตอหยวนจีนและปจจัยท่ีมีผลตอปริมาณสงออกขาว
ของประเทศไทย คือ  มีคาคงท่ีและจํากัดแนวโนมเวลาใน cointegrating vector ใน Lag Length ท่ี 5  
ดัง (ตารางท่ี 7.8)  
 

ตารางท่ี 7.8 คา AIC SBC และ LL ท้ัง 5 รูปแบบ ใน Lag Length ท่ี 5 
รูปแบบ AIC SBC LL 

1. VAR Model ไมปรากฏคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 274.9299      186.2529      395.9299      

2. VAR  Model  ไมมีแนวโนมเวลาแตจํากัดคาคงท่ีใน 
cointegrating vector 

301.5275      206.2547      431.5275      

3. VAR Model มีเฉพาะคาคงท่ี 301.5275      206.2547      431.5275      

4. VAR  Model  มีคาคงท่ีและจํากัดแนวโนมเวลาใน 
cointegrating vector 

406.6659      307.7287      541.6659      

5. VAR Model มีท้ังคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 406.6659      307.7287      541.6659      

ที่มา : จากการคํานวณ  
หมายเหตุ : อักษรตัวหนาแสดงคา Akaike Information Criterion (AIC) Schwarz Bayesian Criterion (SBC) และ   
               maximized Log Likelihood (LL) ที่ดีที่สุด ที่จะนํามาคํานวณตอไปได 
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จากนั้นทําการทดสอบหาจํานวน Cointegrating Vectors ระหวางตัวแปรโดยวิธี Eigenvalue 
Trace Statistic หรือ Trace Test และ Maximal Eigenvalue Statistic หรือ Max Test พบวา
ความสัมพันธระหวางความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนของคาเงินบาทไทยตอหยวนจีนและปจจัย
ท่ีมีผลตอปริมาณการสงออกขาวของประเทศไทย มีจํานวน 5  เวคเตอรจากวิธี Trace Test และ Max 
Test เนื่องจากคาสถิติท่ีคํานวณไดมีคามากกวาคาวิกฤตท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 ดังนั้น จึงปฎิเสธ  
สมมติฐานหลักท่ี r = 0 ยอมรับสมมติฐานรองท่ี r = 1 และทําการทดสอบตอไป จนกระท่ัง ณ 
สมมติฐานหลักท่ี r ≤ 4 พบวาคาสถิติท่ีคํานวณไดนั้นยังมีคามากกวากวาคาวิกฤตท่ีระดับนัยสําคัญ 
0.05 แสดงวาปฎิเสธสมมติฐานหลักท่ีวา r ≤ 4 ดังนั้น cointegrating Vectors ท่ีเหมาะสม จึงมีคา
เทากับ 5 ดัง (ตารางท่ี 7.9) และ (ตารางท่ี 7.10) 

 

ตารางท่ี 7.9 การทดสอบสมมติฐานหาจํานวน Cointegrating Vectors โดยวิธี Trace Test 
Null Alternative Statistic 95% Critical Value 90% Critical Value 
r = 0 r >= 1 423.5215 87.17               82.88 

r <= 1 r >= 2 171.01          63.00                59.16 
r <= 2 r >= 3 98.07          42.34               39.34 
r <= 3 r >= 4 49.70          25.77                23.08 
r <= 4 r = 5 18.31          12.39                10.55 

ที่มา : จากการคํานวณ 

ตารางท่ี 7.10 การทดสอบสมมติฐานหาจํานวน Cointegrating Vectors โดยวิธี Max Test 
Null Alternative Statistic 95% Critical Value 90% Critical Value 
r = 0 r = 1 256.56          37.86                35.04 

r <= 1 r = 2 72.94          31.79                29.13 
r <= 2 r = 3 48.37          25.42                23.10 
r <= 3 r = 4 31.39          19.22                17.18 
r <= 4 r = 5 18.30          12.39                10.55 

ที่มา : จากการคํานวณ 
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จาก (ตารางท่ี 7.11) สามารถเลือก cointegrating vector ไดเปนสมการท่ี 3 โดยแสดงความ
ผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนของคาเงินบาทไทยตอหยวนจีน ระดับราคาสงออกขาวของประเทศ
ไทยและปจจัยทางดานเศรษฐศาสตรท่ีเกี่ยวของท่ีมีผลตอความสัมพันธดุลยภาพระยะยาวตอปริมาณ
การสงออกขาวของประเทศไทยไปยังประเทศคูคาจีนไดดังสมการคือ 
 
  LQC = -1.6774*LPC - 3.4791*LGC +19.7470*EHC - 0.5956*HC     (7.2) 
 

จากสมการท่ี 7.2 สามารถอธิบายไดวาเม่ือราคาสงออกขาวเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมีผล
ทําใหปริมาณการสงออกขาวเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกันขามเทากับ 1.6774 หนวย เม่ือมูลคาของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน (GDP) ของประเทศจีนเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมีผล
ทําใหปริมาณการสงออกขาวเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกันขามเทากับ 3.4791หนวย เม่ือคา
คาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีนเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมี
ผลทําใหปริมาณการสงออกขาวเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกันเทากับ 19.7470 หนวยและเม่ือขนาด
ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีนเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมีผลทําให
ปริมาณการสงออกขาวเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกันขามเทากับ 0.5956 หนวย 
 

ตารางท่ี 7.11 ผลการประมาณ Cointegrating Vectors 
Variable Vector  1 Vector  2 Vector  3 Vector  4 Vector  5* 

LQC 
-1.8098 -4.2354 -0.3721 2.3935 0.9431 

(-1.0000) (-1.0000) (-1.0000) (-1.0000) (-1.0000) 

LPC 
-4.4095 -5.5511 -1.2217 4.2010 1.5819 

(-2.4365) (-1.3106) (-3.2829) (-1.7552) (  -1.6774) 

LGC 
-18.5286 -16.3394 18.2543 12.3532 3.2812 

( -10.2380) (-3.8578) ( 49.0541) (-5.1612) (  -3.4791) 

EHC 
1.8576 -40.9782 -28.7621 10.6909 -18.6234 

( 1.0264) (-9.6753) ( -77.2913) ( -4.4667) ( 19.7470) 

HC 
52.1693 15.6864 -58.7280 -41.8234 0.56179 

( 28.8261) ( 3.7037) (-157.8172) ( 17.4739) (-0.5956) 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : * คือเวคเตอรที่นํามาใชในการอธิบาย พิจารณาเลือกจากเคร่ืองหมายของสัมประสิทธที่เหมาะสมกับ  

 สมมติฐานจากนั้นพิจารณาผลการปรับตัวระยะส้ันวามีระดับนัยสําคัญหรือไม 
                 : คาในวงเล็บคือคาสมัประสิทธิ์ที่มีการปรับคาใหสัมประสิทธิ์ของ LQC เพื่องายแกการอธิบาย 
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ผลการวิเคราะห Impulse Response Function4 กรณีประเทศจีน 
ผลการวิเคราะหดังรูปท่ี ง - 6 และ (ตารางท่ี ง – 6) แสดงใหเห็นวา เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลง

ของปริมาณการสงออกขาวอยางฉับพลัน (shock) ในชวงเวลาแรกจะสงผลทําใหราคาสงออกขาว
ปรับตัวลดลง แตในชวงระยะเวลา (period) ท่ี 4 มีการปรับตัวเพิ่มข้ึนสูงสุด จากน้ันจึงปรับตัวข้ึนลง 
อยางตอเนื่องสลับไปมาจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีนคือ ในชวงเวลาแรกไม
มีการเปล่ียนแปลง แตเร่ิมมีการปรับตัวลดลงในไตรมาสท่ี 2 และเพิ่มข้ึนในชวงระยะเวลา (period) 
ท่ี 3 อยางรวดเร็ว จากนั้นลดลงในชวงระยะเวลา (period) ท่ี 4  และคอยปรับตัวสูงข้ึนเขาสูภาวะ
ปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีนคือ มีการ
ปรับตัวเพียงเล็กนอย โดยคอยปรับตัวเพิ่มข้ึนลงอยางตํ่ารอบๆเพื่อปรับเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีน คือ ในชวงเวลาแรก
ปรับตัวลดลง แลวเร่ิมปรับตัวสูงข้ึนในชวงระยะเวลา (period) ท่ี 2 แลวปรับตัวลดลงมากท่ีสุด
ในชวงระยะเวลา (period) ท่ี 3 จนถึงชวงระยะเวลา (period) ท่ี 4 จากน้ันคอยปรับตัวดวยความผัน
ผวนในอัตราลงท่ีลดลงจนคงท่ีเพื่อเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลการวิเคราะหดังรูปท่ี ง -7 และ (ตารางท่ี ง –7) แสดงใหเห็นวา เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลง
ของราคาการสงออกขาวอยางฉับพลัน (shock) ในชวงเวลาแรกจะสงผลใหปริมาณการสงออกขาว
เพิ่มข้ึนในไตรมาสท่ี 1 และสูงสุดในไตรมาสท่ี 2 จากน้ันลดลงมาต่ําสุดในไตรมาสท่ี 4 จากน้ันจึง
คอยปรับตัวสูงข้ึนจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีนคือ ในชวงเวลาไม
สงผลทําใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตนของประเทศจีนเปล่ียนแปลง จนถึงในไตร
มาสท่ี 2 ลดลง โดยหลังจากนั้นจึงมีการปรับตัวสูงข้ึนสูงสุดชวงระยะเวลา (period) ท่ี 8  แลวคอย
ลดลงเพ่ือเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีนคือ มีการ
ปรับตัวเพียงเล็กนอย โดยคอยปรับตัวเพิ่มข้ึนลงอยางตํ่ารอบๆเพื่อปรับเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีน คือ ในชวงเวลาแรกมี
การปรับตัวเพิ่มข้ึนสูงสุดในไตรมาสท่ี 2 จากนั้นจึงลดลงต่ําสุดในไตรมาสท่ี 3 จากนั้นจึงคอยๆ
ปรับตัวดวยความผันผวนในอัตราลงท่ีลดลงจนคงท่ีเพื่อเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

                                                 
4 ดูเพิ่มเติมภาคผนวกผลการวิเคราะห Impulse Response Function 
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ผลการวิเคราะหดังรูปท่ี ง - 8 และ (ตารางท่ี ง – 8) แสดงใหเห็นวา เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลง
ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีนอยางฉับพลันในชวงเวลาแรกจะ
สงผลใหปริมาณการสงออกขาวเพิ่มข้ึนในไตรมาสที่ 1 แตลดลงตํ่าสุดในไตรมาสที่ 2 จากน้ันคอย
ปรับตัวเพิ่มสูงข้ึนและลดลงสลับกันไปจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอราคาการสงออกขาวคือในระยะแรกนั้น ราคาการสงออกมีการปรับตัวลดลงใน
ไตรมาสท่ี 1 แลวสูงสุดในไตรมาสท่ี 4 จากนั้นจึงลดลงเร่ือยมาเพื่อปรับเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีนคือ มีการ
ปรับตัวเพียงเล็กนอย โดยคอยปรับตัวผันผวนเล็กนอยเพื่อปรับเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีน คือ ในชวงเวลาแรก
ไมมีการเปล่ียนแปลง โดยมีการแกวงตัวในระยะเวลาส้ันๆเล็กนอยในไตรมาสท่ี 2 แลวลดลงต่ําสุด
ในไตรมาสท่ี 3 จากนั้นจึงปรับตัวสูงข้ึนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลการวิเคราะหดังรูปท่ี ง - 9 และ (ตารางท่ี ง – 9) แสดงใหเห็นวา เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลง
ของคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีนอยางฉับพลันใน
ชวงเวลาแรกจะสงผลใหปริมาณการสงออกขาวลดลงในระยะแรกอยางตอเนื่องจนตํ่าสุด ณ ไตร
มาสที่ 3 จากนั้นคอยปรับตัวสูงข้ึนในชวงระยะเวลาท่ี 5 โดยผันผวนในอัตราท่ีลดลงอยางตอเนื่อง
เพื่อปรับเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอราคาการสงออกขาวคือในชวงแรก ราคาการสงออกมีการปรับตัวเพิ่มข้ึนสูงสุดใน
ไตรมาสท่ี 1 แลวสูงสุดในไตรมาสท่ี 2 จากนั้นจึงลดลงเล็กนอยในไตรมาสท่ี 3 และลดลงจนกระท่ัง
ปรับตัวต่ําท่ีสุดในชวงระยะเวลาที่ 6 จากนั้นคอยปรับตัวสูงข้ึนอยางตอเนื่องเพื่อปรับเขาสูภาวะปกติ
ในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีนคือ GDP มีการปรับตัว
ผันผวนในชวงแรกคือลดลงต้ังแตไตรมาสท่ี 2 แลวตํ่าสุดในไตรมาสที่ 3 จากน้ันจึงคอยโดยผันผวน
ข้ึนลงอยางตอเนื่องเพื่อปรับเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีน คือ เร่ิมปรับตัวใน
ไตรมาสแรกจนสูงสุดในไตรมาสท่ี 2 จากนั้นจึงปรับตัวลดลงเพ่ือเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลการวิเคราะหดังรูปท่ี ง - 10 และตารางท่ี ง - 10 แสดงใหเห็นวา เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลง
ของขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีนอยางฉับพลันในชวงเวลาแรกจะ
สงผลใหปริมาณการสงออกขาวลดลง แตจะปรับตัวเพิ่มข้ึนในไตรมาสท่ี 2 แลวปรับลดลงอีกใน
ไตรมาสท่ี 3 จากนั้นจะมีการปรับตัวข้ึนลงสลับกันทีละนอยจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 
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ผลท่ีมีตอราคาการสงออกขาวคือ ราคาการสงออกมีการปรับตัวสูงข้ึนในไตรมาสท่ี 1 จน
สูงสุดในไตรมาสท่ี 2 แลวลดลงจนตํ่าสุดในไตรมาสท่ี 2 จนกระท่ังปรับตัวตํ่าท่ีสุด ณ ชวง
ระยะเวลาท่ี 7 (period 7) จากนั้นคอยปรับตัวสูงข้ึนอยางตอเนื่องจนถึงระยะเวลาที่ 13 (period 13) 
จากนั้นจึงมีทิศทางการปรับตัวข้ึนลงสลับกันทีละนอยจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีนคือ GDP มีการปรับตัว
เพิ่มข้ึนในไตรมาสท่ี 1 และตํ่าสุดในไตรมาสที่ 2 จากนั้นจึงปรับตัวสูงข้ันในชวงระยะเวลาท่ี 8 แลว
จึงคอยๆคอยปรับตัวลดลงอยางตอเนื่องจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีนคือ มีการ
ปรับตัวเพิ่มข้ึนเล็กนอยในระยะแรกชวงไตรมาสท่ี 1 และ 2 จากน้ันจึงมีการปรับตัวข้ึนลงเล็กนอย
อยางตอเนื่องเพื่อปรับเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

 

ผลการวิเคราะห Variance Decomposition5 กรณีประเทศจีน 
จากผลการวิเคราะห (ตารางท่ี จ - 6) แสดงใหเห็นวาราคาการสงออกขาวเปนปจจัยท่ีอธิบาย

การผันแปรของปริมาณการสงออกขาวไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 10.12 ของความสามารถในการ
อธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกไมสามารถอธิบายผลได ในขณะท่ีชวงไตร
มาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดมากข้ึนแตเร่ิมลดลงในไตรมาสที่ 3 รองลงมาไดแกผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีนซ่ึงสามารถอธิบายไดเฉล่ียรอยละ 2.66 ของความสามารถใน
การอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกไมสามารถอธิบายผลได ในขณะท่ีชวง
ไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดเพ่ิมข้ึนเร่ือยๆ สวนปริมาณการสงออกขาวสามารถอธิบายการผัน
แปรของตัวมันเองไดรอยละ 100 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ในไตร
มาสแรกและลดลงเร่ือยๆในไตรมาสถัดมา 

จากผลการวิเคราะห (ตารางท่ี จ - 7) แสดงใหเห็นวาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
เบ้ืองตนของประเทศจีนเปนปจจัยท่ีอธิบายการผันแปรของราคาการสงออกขาวไดเฉล่ียปริมาณรอย
ละ 26.50 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรทั้งหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกไม
สามารถอธิบายผลได ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดมากข้ึนเร่ือยๆ รองลงมาคือ
ปริมาณการสงออกขาว ซ่ึงสามารถอธิบายไดเฉล่ียรอยละ 3.58 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมี
อยูในตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถอธิบายผลได รอยละ 0.008 ของความสามารถ
ในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมดในขณะที่ชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดมากข้ึนเร่ือยๆ 

                                                 
5ดูเพิ่มเติมภาคผนวก ผลการวิเคราะห Variance Decomposition 
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สวนราคาการสงออกขาวสามารถอธิบายการผันแปรของตัวมันเองไดรอยละ 99.99 ของ
ความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมดในไตรมาสแรก และลดลงในไตรมาสถัดมา 

จากผลการวิเคราะห (ตารางท่ี จ - 8) แสดงใหเห็นวาปริมาณการสงออกขาวเปนปจจัยท่ี
อธิบายการผันแปรของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีนไดโดยเฉล่ียรวม
รอยละ 14.28 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรก
สามารถอธิบายผลไดรอยละ 15.44 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด และ
สามารถอธิบายไดดีข้ึนในชวงไตรมาสท่ี 2 ท่ีรอยละ 28.73 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยู
ในตัวแปรท้ังหมด แตลดลงเร่ือยมาตั้งแตไตรมาสท่ี 3 โดยตัวแปรระดับราคาสงออกขาวของไทยไป
ยังประเทศจีนสามารถอธิบายไดเฉล่ียรอยละ 14.07 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัว
แปรทั้งหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถอธิบายผลได 0.078 ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 3 สามารถ
อธิบายไดมากขึ้นเร่ือยๆ สวนผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีน สามารถ
อธิบายการผันแปรของตัวมันเองไดรอยละ 84.47 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปร
ท้ังหมด ในไตรมาสแรกและลดลงในไตรมาสท่ี 2 แตตั้งแตไตรมาสท่ี 3ไดแกวงตัวคงท่ีอยูในระดับ
หนึ่ง 

จากผลการวิเคราะห (ตารางที่ จ - 9) แสดงใหเห็นวาปริมาณการสงออกขาวของไทยเปน
ปจจัยท่ีอธิบายการผันแปรของคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับ
สหรัฐอเมริกาไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 13.55 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปร
ท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถอธิบายไดรอยละ 11.28 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมี
อยูในตัวแปรท้ังหมด ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 3 สามารถอธิบายไดเพิ่มข้ึนเปนรอยละ 12.72 ของ
ความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด โดยเพิ่มข้ึนเร่ือยๆจนกระทั่งสูงสุดท่ี ชวง
ระยะเวลาที่ 9 (period 9) และเร่ิมลดลงต้ังแตในชวงระยะเวลาที่ 10 (period 10) อยางชาๆ สําหรับตัว
แปรความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนไทยกับจีนสามารถอธิบายไดเฉล่ียรอยละ 7.21 ของ
ความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมดซ่ึงในชวงไตรมาสแรกไมสามารถอธิบายผลได 
แตในขณะท่ีชวงไตรมาสที่ 2 สามารถอธิบายไดมากข้ึนจนถึงไตรมาสที่ 4 และลดลงมาเร่ือยๆ สวน
คาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีน สามารถอธิบายการผันแปร
ของตัวมันเองไดรอยละ 81.06  ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมดในไตรมาส
แรกและลดลงมาเร่ือยๆตั้งแตไตรมาสท่ี 2  แลวจึงคอยๆปรับตัวอยางคงท่ีตั้งแตชวงระยะเวลาท่ี 16 
(period  16) 

จากผลการวิเคราะห (ตารางท่ี จ - 10) แสดงใหเห็นวาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
เบ้ืองตนของประเทศจีนเปนปจจัยท่ีอธิบายการผันแปรของขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน
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สกุลเงินไทยกับจีนไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 12.31 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปร
ท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถอธิบายผลไดเพียงรอยละ 2.75 ของความสามารถในการ
อธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด และสามารถอธิบายไดเพิ่มมากข้ึนเร่ือยๆ ณ ชวงไตรมาสท่ี 2 จน
ปรับตัวคงท่ีในชวงระยะเวลาท่ี 8 (period 8) โดยสําหรับตัวแปรปริมาณการสงออกขาวของไทยไป
ยังประเทศจีนสามารถอธิบายไดเฉล่ียรอยละ 7.74 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปร
ท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถอธิบายผลไดนอยมาก ในขณะที่ชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถ
อธิบายไดมากข้ึน เพ่ิมข้ึนมาเร่ือยๆจนตัวคงที่อยูในระดับหนึ่ง ณ ระยะเวลาท่ี 6 (period 6) สวน
ขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีน สามารถอธิบายการผันแปรของตัวมัน
เองไดเพียงรอยละ 89.44 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ในไตรมาสแรก
และลดลงอยางชาๆต้ังแตไตรมาสท่ี 2 จนถึงระดับท่ีคงท่ี ณ ระยะเวลาที่ 16 (period 16) 

คาความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน (Standard Error: S.E.) จากผลการวิเคราะห (ตารางท่ี จ – 6 
ถึง จ - 10) ในชวงไตรมาสแรกมีคาเทากับ 0.964772 และเพิ่มข้ึนเปน 1.055902 ในชวงไตรมาสท่ี 2 
และเพิ่มสูงข้ึนเมื่อเวลาเพิ่มมากข้ึน เนื่องจากไดรวมเอาคาความคลาดเคล่ือนในชวงเวลากอนหนาไว
ดวย และคาความคลาดเคล่ือนจะคอยๆปรับตัวเขาใกลคาเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ีภาวะปกติ ในไตรมาส
ท่ี 10 แตก็ยังคงมีการแกวงตัวเล็กนอยแตสามารถอยูในระดับคงท่ีระดับหนึ่ง  
 
7.3 ผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Co-integration) กรณีประเทศฮองกง 

ในการทดสอบเพื่อดูวาตัวแปรตางๆ มีความสัมพันธในระยะยาว ตามวิธีการทดสอบของ 
Johansen – Juselius ซ่ึงเปนวิธีที่มีพื้นฐานการวิเคราะหบนรูปแบบของ Vector Autoregressive 
Model และเปนวิธีการทดสอบ Co-integration ของตัวแปรท่ีมีมากกวา 2 ตัวแปร เร่ิมดวยการหา
อันดับความสัมพันธของขอมูล (order of integration) โดยพิจารณาจากการทดสอบหาความยาวของ
ความลาชา (lag length) ของตัวแปรท่ีเหมาะสม จากคา Akaike Information Criterion (AIC), 
Schwartz Bayesian Criterion (SBC) และ Likelihood Ratio Test (LR) ซ่ึงมีการวิเคราะหไดผลดังนี้ 

เม่ือพิจารณาจากคา Akaike Information Criterion (AIC) ความยาวของความลาชาท่ี
เหมาะสมคือ 4 Lag แต Schwartz Bayesian Criterion (SBC) ความยาวของความลาชาท่ีเหมาะสมคือ 
3 Lag และเม่ือพิจารณาจากคา Likelihood Ratio Test (LR) ความยาวของความลาชาท่ีเหมาะสมคือ 
4 Lag ดัง (ตารางท่ี 7.12) 
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ตารางท่ี 7.12 ความยาวของความลาชา  
Order AIC SBC LR test Adjusted LR test 

4 500.17 428.47 - - 
3 489.81 436.04 70.71[.000] 25.09[.457] 
2 263.66   227.81 573.03[.000] 203.33[.000] 
1 230.23   212.30 689.88[.000] 244.79[.000] 
0 -6.39    -6.39 1213.10[.000] 430.46[.000] 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : Order ที่ไมปรากฏคา LR test ในการคํานวณ จะไมนํามาพิจารณา 

 

เม่ือไดคาความยาวของความลาชา 2 คาจึงตองทําการเลือกคาความยาวของความลาชาท่ี
เหมาะสมอีกคร้ัง โดยพิจารณาจากคา Akaike Information Criterion (AIC) และ Schwartz Bayesian 
Criterion (SBC) ท่ีมีคานอยท่ีสุดจากท้ัง 2 Lag Length มาพิจารณาในการเลือกรูปแบบท่ีเหมาะสมวา
ใชรูปแบบใดใน 5 รูปแบบ ซ่ึงเม่ือพิจารณาแลวพบวาคาความยาวลาชา ท่ีเหมาะสมน้ันคือ Lag 
Length ท่ี 3  โดยมีสมการท่ีเหมาะสมสําหรับใชอธิบายคุณลักษณะคือ สมการในรูปแบบท่ี 1 ดังนั้น
รูปแบบท่ีเหมาะสมสําหรับการศึกษาความสัมพันธระหวางความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนของ
คาเงินบาทไทยตอดอลลาหฮองกงและระดับการสงออกขาวของประเทศไทย คือ รูปแบบท่ีไม
ปรากฏคาคงท่ีและแนวโนมเวลาใน cointegrating vector ใน Lag Length ท่ี 3 ดัง (ตารางท่ี 7.13) 
และ (ตารางท่ี 7.14) 
 

ตารางท่ี 7.13 คา AIC SBC และ LR test ท้ัง 5 รูปแบบ ใน Lag Length ท่ี 3 
รูปแบบ AIC SC LR Test 

1. VAR Model ไมปรากฏคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 498.92      444.69      480.94 
2. VAR  Model  ไมมีแนวโนมเวลาแตจํากัดคาคงท่ีใน 

cointegrating vector 
N/A N/A N/A 

3. VAR Model มีเฉพาะคาคงท่ี N/A N/A N/A 
4. VAR  Model  มีคาคงท่ีและจํากัดแนวโนมเวลาใน 

cointegrating vector 
N/A N/A N/A 

5. VAR Model มีท้ังคาคงท่ีและแนวโนมเวลา N/A N/A N/A 
ที่มา : จากการคํานวณ  
หมายเหตุ  : คา AIC, SBC ที่เทากับ N/A จะไมนํามาพิจารณาเพราะ speed of adjustment    ไมอยูในชวง -1 ถึง 0 
                    : อักษรตัวหนาแสดงคา AIC, SBC ที่ดีที่สุด ที่จะนํามาคํานวณตอไปได 
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ตารางท่ี 7.14 คา AIC SBC และ LR test ท้ัง 5 รูปแบบ ใน Lag Length ท่ี 4 
รูปแบบ AIC SC LR Test 

1. VAR Model ไมปรากฏคาคงท่ีและแนวโนมเวลา N/A N/A N/A 
2. VAR  Model  ไมมีแนวโนมเวลาแตจํากัดคาคงท่ีใน 

cointegrating vector 
N/A N/A N/A 

3. VAR Model มีเฉพาะคาคงท่ี N/A N/A N/A 
4. VAR  Model  มีคาคงท่ีและจํากัดแนวโนมเวลาใน 

cointegrating vector 
N/A N/A N/A 

5. VAR Model มีท้ังคาคงท่ีและแนวโนมเวลา N/A N/A N/A 
ที่มา : จากการคํานวณ  
หมายเหตุ : คา AIC, SBC ที่เทากับ N/A จะไมนํามาพิจารณาเพราะ speed of adjustment    ไมอยูในชวง -1 ถึง 0 
                   : อักษรตัวหนาแสดงคา AIC, SBC ที่ดีที่สุด ที่จะนํามาคํานวณตอไปได 

 

จากน้ันทําการทดสอบหาจํานวน cointegrating vectors ระหวางตัวแปรโดยวิธี Eigenvalue 
Trace Statistic หรือ Trace Test และ Maximal Eigenvalue Statistic หรือ Max Test พบวาความผัน
ผวนของอัตราแลกเปล่ียนของคาเงินบาทไทยตอดอลลาหฮองกงและระดับราคาสงออกขาวของ
ประเทศไทย มีเวคเตอรท่ี 4 ท่ียอมรับจากวิธี Trace Test และ Max Test เนื่องจากคาสถิติท่ีคํานวณ
ไดมีคามากกวาคาวิกฤตที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมติฐานหลักท่ี r = 0 ยอมรับ
สมมติฐานรองท่ี r = 1 จึงทําการทดสอบตอไป จนกระท่ังพบวาคาสถิติท่ีคํานวณไดนั้นมีคานอยกวา
คาวิกฤตท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 แสดงวายอมรับสมมติฐานหลักท่ีวา r ≤ 4 ดังนั้นคา cointegrating 
vectors จึงมีคาเทากับ 4 ดัง (ตารางท่ี 7.15) และ (ตารางท่ี 7.16) 

 
ตารางท่ี 7.15 การทดสอบสมมติฐานหาจํานวน Cointegrating Vectors โดยวิธี Trace Test 

Null Alternative Statistic 95% Critical Value 90% Critical Value 
r = 0 r >= 1 479.59          59.33                55.42 

r <= 1 r >= 2 70.62          39.81                36.69 
r <= 2 r >= 3 35.32          24.05                21.46 
r <= 3 r >= 4 13.07          12.36                10.25 
r <= 4 r = 5 0.13          4.16                3.04 

ที่มา : จากการคํานวณ 
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ตารางท่ี 7.16 การทดสอบสมมติฐานหาจํานวน Cointegrating Vectors โดยวิธี Max Test 
Null Alternative Statistic 95% Critical Value 90% Critical Value 
r = 0 r = 1 408.98          29.95                27.57 

r <= 1 r = 2   35.31          23.92                21.58 
r <= 2 r = 3 22.25          17.68                15.57 
r <= 3 r = 4 12.94          11.03                9.28 
r <= 4 r = 5 0.13          4.16                3.04 

ที่มา : จากการคํานวณ 

 
จาก (ตารางท่ี 7.17) สามารถเลือก cointegrating vector ไดเปนสมการท่ี 2 โดยแสดงความ

ผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนของคาเงินบาทไทยตอดอลลาหฮองกง ระดับราคาสงออกขาวของ
ประเทศไทยและปจจัยทางดานเศรษฐศาสตรท่ีเกี่ยวของท่ีมีผลตอความสัมพันธดุลยภาพระยะยาว
ตอปริมาณการสงออกขาวของประเทศไทยไปยังประเทศคูคาฮองกงไดดังสมการคือ 
 
 LQH = - 0.6106*LPH + 1.8198*LGH - 0.5695*EHH + 3.6257*HH     (7.3) 
 

จากสมการท่ี 7.3 สามารถอธิบายไดวาเม่ือราคาสงออกขาวเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมีผล
ทําใหปริมาณการสงออกขาวเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกันขามเทากับ 0.6106 หนวย เม่ือมูลคาของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน (GDP) ของประเทศฮองกงเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
มีผลทําใหปริมาณการสงออกขาวเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกันเทากับ 1.8198 หนวย เม่ือคา
คาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกงเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
มีผลทําใหปริมาณการสงออกขาวเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกันขามเทากับ 0.5695 หนวยและเม่ือ
ขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีนเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมีผลทําให
ปริมาณการสงออกขาวเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกันเทากับ 3.6257 หนวย 
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ตารางท่ี 7.17 ผลการประมาณ Cointegrating Vectors 
 Vector  1 Vector  2 Vector  3 Vector  4* Vector  5 

LQH 
0.0022 -3.2534 1.3579 1.7434 0.2702 

(-1.0000) (-1.0000) (-1.0000) (-1.0000) (-1.0000) 

LPH 
0.0023 0.5882 -0.4972 1.0645 -0.1349 

(-1.0292) (0.1808) (0.3662) (-0.6106) (0.4993) 

LGH 
0.0218 1.9001 -0.6027 -3.1726 0.3804 

(-9.5672) (0.5840) (0.4439) (1.8198) (-1.4078) 

EHH 
0.0088 6.9444 -2.4399 0.9928 -3.4191 

(-3.8762) (2.1345) (1.7968) (-0.5695) (12.6544) 

HH 
-3.7715 -21.6968 -5.3007 -6.3210 8.8073 
(1658.4) (-6.6689) (3.9036) (3.6257) ( -32.5964) 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :* คือเวคเตอรที่นํามาใชในการอธิบาย พิจารณาเลือกจากเคร่ืองหมายของสัมประสิทธที่เหมาะสมกับ 

   สมมติฐานจากนั้นพิจารณาผลการปรับตัวระยะส้ันวามรีะดับนัยสําคัญหรือไม 
 : คาในวงเล็บคือคาสัมประสิทธิ์ที่มีการปรับคาใหสัมประสิทธิ์ของ LQH เพื่องายแกการอธิบาย 

 
ผลการวิเคราะห Impulse Response Function6 กรณีประเทศฮองกง 
ผลการวิเคราะหดังรูปท่ี ง - 11 และ (ตารางท่ี ง – 11) แสดงใหเห็นวา เม่ือเกิดการ

เปล่ียนแปลงของปริมาณการสงออกขาวอยางฉับพลัน (shock) ในชวงเวลาแรกจะไมมีผลทําให
ราคาสงออกขาวเปล่ียนแปลง แตในไตรมาสท่ี 2 มีการปรับตัวลดลงจนตํ่าท่ีสุด จากนั้นจึงปรับตัว
จนสูงสุดในชวงระยะเวลาท่ี 11 (period 11) หลังจากนั้นก็มีการปรับตัวข้ึนลงอยางตอเนื่องสลับไป
มาจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศฮองกงคือ ในชวงเวลา
แรกจะไมมีผลทําใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศฮองกงเปล่ียนแปลง แต
เร่ิมมีการปรับตัวเพิ่มจนสูงสุดในไตรมาสที่ 2 และลงมาตํ่าสุดในระยะเวลาท่ี 5 (period 5) และคอย
ปรับตัวสูงข้ึนจนถึงระยะเวลาที่ 14 (period 14) จากนั้นจึงปรับตัวลดลงอยางชาๆ เพ่ือเขาสูภาวะ
ปกติในระยะยาว 

                                                 
6 ดูเพิ่มเติมภาคผนวกผลการวิเคราะห Impulse Response Function 
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ผลท่ีมีตอคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกงคือ 
ในชวงเวลาแรกจะไมมีผลทําใหคาความคาดหวังเปล่ียนแปลง แตเร่ิมปรับตัวลดลงเล็กนอยในไตร
มาสที่ 2 แลวปรับตัวสูงข้ึนในไตรมาสท่ี 3 จากนั้นคอยปรับตัวเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องในระยะเวลาท่ี 5 
(period 5) จนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกง คือ ในชวงเวลา
แรกไมมีการเปล่ียนแปลงของขนาดความผันผวน แตเร่ิมปรับตัวลดลงในไตรมาสที่ 2 แลวปรับตัว
สูงข้ึนในไตรมาสที่ 3 แลวลดลงในระยะเวลาท่ี 5 (period 5) จากน้ันคอยปรับตัวเพิ่มข้ึนจนถึง
ระยะเวลาที่ 11 (period 11) แลวคอยๆลดลงอยางตอเนื่องจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลการวิเคราะหดังรูปท่ี ง - 12 และ (ตารางท่ี ง – 12) แสดงใหเห็นวา เม่ือเกิดการ
เปล่ียนแปลงของราคาการสงออกขาวอยางฉับพลันในชวงเวลาแรกจะสงผลใหปริมาณการสงออก
ขาวเพิ่มสูงข้ึนในไตรมาสท่ี 1 และสูงสุดในไตรมาสท่ี 2 จากน้ันคอยปรับตัวลดลงจนเขาสูภาวะ
ปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศฮองกงคือ ในชวงไตรมาส
แรกจะไมมีผลทําใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศฮองกงเปล่ียนแปลง แต
เร่ิมมีการปรับตัวเพิ่มข้ึนในไตรมาสที่ 2 จนสูงสุดในไตรมาสที่ 4 จากน้ันจึงลดลงตํ่าสุดท่ีไตรมาสท่ี 
10 หลังจากนั้นจึงมีการปรับตัวสูงข้ึนเพื่อเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกงคือ 
ในชวงไตรมาสแรกจะไมมีผลทําใหคาความคาดหวังเปล่ียนแปลง แตเร่ิมปรับตัวลดลงเล็กนอยใน
ไตรมาสท่ี 2 แลวปรับตัวลดลงตํ่าสุดในระยะเวลาท่ี 7 (period 7) จากนั้นคอยปรับตัวเพิ่มข้ึนอยาง
ชาๆ เพื่อปรับตัวเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกง คือ ในชวงไตร
มาสแรกไมมีการเปล่ียนแปลงของขนาดความผันผวน แตเร่ิมปรับตัวลดลงในไตรมาสที่ 2แลวปรับ
ข้ึนในไตรมาสท่ี 4 จากน้ันลดลงตํ่าสุดในระยะเวลาท่ี 10 (period 10) จากน้ันจึงปรับตัวเพิ่มข้ึนอยาง
ตอเนื่องเพื่อเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลการวิเคราะหดังรูปท่ี ง - 13 และ (ตารางท่ี ง – 13) แสดงใหเห็นวา เม่ือเกิดการ
เปล่ียนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตนของประเทศฮองกงอยางฉับพลัน
ในชวงไตรมาสแรกจะสงผลใหปริมาณการสงออกขาวลดลงในไตรมาสท่ี 1 และตํ่าสุดในไตรมาสท่ี 
2 จากนั้นคอยปรับตัวเพิ่มข้ึนและลดลงสลับกันจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 
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ผลท่ีมีตอราคาการสงออกขาวคือ ราคาการสงออกมีการปรับตัวลดลงเล็กนอยในไตรมาสท่ี 
1 แลวสูงสุดในไตรมาสท่ี 3 แลวลดลงตํ่าสุดในระยะเวลาท่ี 5 (period 5) จากน้ันคอยปรับตัวเพิ่มข้ึน
และลดลงสลับกันจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกงคือ 
ในชวงเวลาแรกจะไมมีผลทําใหคาความคาดหวังเปล่ียนแปลง แตเร่ิมปรับตัวเพิ่มข้ึนเล็กนอยในไตร
มาสที่ 2 จากนั้นคอยปรับตัวเพิ่มข้ึนและลดลงสลับกันจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกง คือ ในชวงเวลา
แรกไมมีการเปล่ียนแปลงของขนาดความผันผวน แตเร่ิมปรับตัวเพิ่มข้ึนในไตรมาสท่ี 2 แลวตํ่าสุด
ในไตรมาสท่ี 4 จากนั้นคอยปรับตัวเพิ่มข้ึนและลดลงสลับกันจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลการวิเคราะหดังรูปท่ี ง - 14 และ (ตารางท่ี ง – 14) แสดงใหเห็นวา เม่ือเกิดการ
เปล่ียนแปลงของคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกงอยาง
ฉับพลันในชวงเวลาแรกจะสงผลใหปริมาณการสงออกขาวลดลงจนถึงตํ่าสุดท่ีระยะเวลาท่ี 5 
(period 5) จากนั้นคอยปรับตัวสูงข้ึนอยางตอเนื่องเพื่อเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอราคาการสงออกขาวคือ ราคาการสงออกมีการปรับตัวลดลงในไตรมาสที่ 1 แลว
สูงสุดในไตรมาสท่ี 6 แลวลดลงจนตํ่าสุดในระยะเวลาที่ 11 (period 11) จากนั้นจึงปรับตัวเพิ่มสูงข้ึน
แลวคอยลดตัวลงเพื่อปรับเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตนของประเทศฮองกงคือ GDP มีการ
ปรับตัวสูงข้ึนในไตรมาสที่ 1 แลวสูงสุดในระยะเวลาท่ี 5 (period 5) จากน้ันคอยปรับตัวลดลงอยาง
ตอเนื่องเพื่อเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกง คือ ในชวงเวลา
แรกไมมีการเปลี่ยนแปลงของขนาดความผันผวน แตเร่ิมปรับตัวสูงสุดในไตรมาสท่ี 2 จากนั้นคอย
ปรับตัวลดลงอยางตอเนื่องเพื่อเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลการวิเคราะหดังรูปท่ี ง - 15 และ (ตารางท่ี ง – 15) แสดงใหเห็นวา เม่ือเกิดการ
เปล่ียนแปลงของขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกงอยางฉับพลันใน
ชวงเวลาแรกจะสงผลใหปริมาณการสงออกขาวลดลงถึง 2 ไตรมาส แตจะปรับตัวเพิ่มข้ึนเล็กนอย
ในไตรมาสท่ี 3 จากนั้นจะมีการปรับตัวท่ีลดลงในไตรมาสท่ี 4 จากนั้นคอยปรับตัวเพิ่มข้ึนและลดลง
สลับกันจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอราคาการสงออกขาวคือ ราคาการสงออกมีการปรับตัวสูงข้ึนในไตรมาสท่ี 1 แลว
ลดลงตั้งแตไตรมาสท่ี 2 จนกระท่ังปรับตัวตํ่าท่ีสุดในระยะเวลาท่ี 8 (period 8) จากน้ันคอยปรับตัว
สูงข้ึนอยางตอเนื่องแลวคอยปรับตัวเพิ่มข้ึนและลดลงสลับกันจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 



 
96 

ผลท่ีมีตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตนของประเทศฮองกงคือ GDP มีการ
ปรับตัวสูงข้ึนในไตรมาสที่ 1 แลวลดลงตั้งแตไตรมาสท่ี 2 แลวปรับตัวสูงสุดในไตรมาสท่ี 3 แลว
ปรับตัวตํ่าท่ีสุดในระยะเวลาท่ี 9 (period 9) จากนั้นคอยปรับตัวสูงข้ึนแลวคอยปรับตัวเพิ่มข้ึนและ
ลดลงสลับกันจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

ผลท่ีมีตอคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกงคือ คา
ความคาดหวังปรับตัวสูงสุดในไตรมาสท่ี 1 แลวปรับตัวลดลงในไตรมาสท่ี 2 จากนั้นเพิ่มข้ึนในไตร
มาสที่ 3 สลับกันจนเขาสูภาวะปกติในระยะยาว 

 

ผลการวิเคราะห Variance Decomposition7 กรณีประเทศฮองกง 
จากผลการวิเคราะห (ตารางท่ี จ - 11) แสดงใหเห็นวาราคาการสงออกขาวเปนปจจัยท่ี

อธิบายการผันแปรของปริมาณการสงออกขาวไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 20.09 ของความสามารถใน
การอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกไมสามารถอธิบายผลได ในขณะท่ีชวง
ไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดมากข้ึนแตเร่ิมลดลงต้ังแตไตรมาสท่ี 3 รองลงมาคือ ผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศเบื้องตนของประเทศฮองกงซ่ึงสามารถอธิบายไดเฉล่ียรอยละ 12.76 ของ
ความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกไมสามารถอธิบาย
ผลได ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดมากข้ึนเร่ือยๆ สวนปริมาณการสงออกขาว
สามารถอธิบายการผันแปรของตัวมันเองไดรอยละ 100 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูใน
ตัวแปรท้ังหมดในไตรมาสแรกและลดลงต้ังแตไตรมาสถัดมา 

จากผลการวิเคราะห (ตารางที่ ง - 12) แสดงใหเห็นวาปริมาณการสงออกขาวเปนปจจัยท่ี
อธิบายการผันแปรของราคาการสงออกขาวไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 41.79 ของความสามารถในการ
อธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรทั้งหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถอธิบายผลไดรอยละ 31.19 ของ
ความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรทั้งหมด ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายได
มากข้ึนแตเร่ิมลดลงตั้งแตไตรมาสท่ี 7 รองลงมาคือ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของ
ประเทศฮองกง ซ่ึงสามารถอธิบายไดเฉล่ียรอยละ 23.91 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูใน
ตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกไมสามารถอธิบายผลได ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถ
อธิบายไดมากข้ึนเร่ือยๆ สวนราคาการสงออกขาวสามารถอธิบายการผันแปรของตัวมันเองไดรอย
ละ 68.81 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรทั้งหมด ในไตรมาสแรกและเร่ิมลดลง
ตั้งแตไตรมาสถัดมา 

                                                 
7ดูเพิ่มเติมภาคผนวก ผลการวิเคราะห Variance Decomposition 
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จากผลการวิเคราะห (ตารางที่ ง - 13) แสดงใหเห็นวาปริมาณการสงออกขาวเปนปจจัยท่ี
อธิบายการผันแปรของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศฮองกงไดเฉล่ีย
ปริมาณรอยละ 19.02 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาส
แรกสามารถอธิบายผลไดรอยละ 10.44 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด 
ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดมากข้ึนแตเร่ิมลดลงในไตรมาสที่ 3 จนแกวงตัวคงท่ีอยู
ในระดับหนึ่งต้ังแตระยะเวลาท่ี 7 (period 7) รองลงมาคือ ขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน
สกุลเงินไทยกับฮองกง ซ่ึงสามารถอธิบายไดเฉล่ียรอยละ 9.02 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมี
อยูในตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกไมสามารถอธิบายผลได ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 
สามารถอธิบายไดมากข้ึนจนถึงในระยะเวลาท่ี 6 (period 6) ไดแกวงตัวคงท่ีอยูในระดับหนึ่ง สวน
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศฮองกงสามารถอธิบายการผันแปรของตวัมัน
เองไดรอยละ 89.55 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ในไตรมาสแรกและ
ลดลงในไตรมาสถัดมาจนถึงระยะเวลาที่ 15 (period 15) ไดแกวงตัวคงที่อยูในระดับหนึ่ง 

จากผลการวิเคราะห (ตารางท่ี ง - 14) แสดงใหเห็นวาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
เบ้ืองตนของประเทศฮองกงเปนปจจัยท่ีอธิบายการผันแปรของคาคาดหวังความความผันผวนของ
อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกงไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 49.39 ของความสามารถในการ
อธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถอธิบายผลไดรอยละ 4.11 ของ
ความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรทั้งหมด ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายได
มากข้ึนแตตั้งแตระยะเวลาท่ี 8 (period 8) ไดแกวงตัวคงท่ีอยูในระดับหนึ่ง รองลงมาคือ ขนาดความ
ผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกงซ่ึงสามารถอธิบายไดเฉล่ียรอยละ 21.67 ของ
ความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกไมสามารถอธิบาย
ผลได ในขณะที่ชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดมากข้ึนแตเร่ิมลดลงตั้งแตไตรมาสท่ี 2 เปนตน
มา สวนคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกง สามารถอธิบาย
การผันแปรของตัวมันเองไดรอยละ 82.60 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด 
ในไตรมาสแรกและลดลงในไตรมาสท่ี 2 ถึงรอยละ 6.26 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูใน
ตัวแปรท้ังหมด แลวคอยปรับตัวสูงข้ึนอยางชาๆ 

จากผลการวิเคราะห (ตารางท่ี ง - 15) แสดงใหเห็นวาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
เบ้ืองตนของประเทศฮองกงเปนปจจัยท่ีอธิบายการผันแปรของขนาดความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกงไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 33.03 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมี
อยูในตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถอธิบายผลไดรอยละ 12.79 ของความสามารถ
ในการอธิบายที่มีอยูในตัวแปรท้ังหมด แลวมีการปรับข้ึนลงจนเร่ิมคงท่ีตั้งแตไตรมาสท่ี 4 โดยท่ี



 
98 

แกวงตัวคงท่ีอยูในระดับหนึ่ง รองลงมาคือ ปริมาณการสงออกขาวซ่ึงสามารถอธิบายไดเฉล่ียรอยละ 
11.94 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรทั้งหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถ
อธิบายผลไดรอยละ 2.06 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ในขณะท่ีชวง
ไตรมาสท่ี 2 ปรับตัวเพิ่มสูงข้ึนจนแกวงตัวคงที่อยูในระดับหนึ่งต้ังแตระยะเวลาท่ี 14 (period 14) 
สวนขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกง สามารถอธิบายการผันแปร
ของตัวมันเองไดรอยละ 80.32 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ในไตรมาส
แรกและลดลงต้ังแตไตรมาสท่ี 2 เปนตนไป 

คาความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน (Standard Error: S.E.) จากผลการวิเคราะห (ตารางท่ี ง - 11 
ถึง ง - 15) ในชวงไตรมาสแรกมีคาเทากับ 0.09899 และเพิ่มข้ึนเปน 0.12170 ในชวงไตรมาสท่ี 2 
และเพิ่มสูงข้ึนเม่ือเวลาเพิ่มมากข้ึน เนื่องจากไดรวมเอาคาความคลาดเคล่ือนในชวงเวลากอนหนาไว
ดวย และคาความคลาดเคล่ือนจะคอยๆปรับตัวเขาใกลคาเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ีภาวะปกติ แตก็ยังคงมี
การแกวงตัวเล็กนอยแตสามารถอยูในระดับคงท่ีระดับหนึ่ง  

 


