
 
 

บทที ่2 

ทฤษฎแีละงานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

2.1   ทฤษฎทีีเ่กีย่วข้อง 
 ในการศึกษาการวิเคราะห์ต้นทุนและผลตอบแทนของไม้ขุดล้อมในจังหวดัเชียงใหม่        
จะศึกษาโดยใชแ้นวคิดและทฤษฎีต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ดงัต่อไปน้ี 
  2.1.1   แนวคิดต้นทุนการผลติ (Cost of Production) 
 พรทิพย ์เธียรธีรวทิย ์(2550) กล่าววา่ ในทางเศรษฐศาสตร์แบ่งตน้ทุนออกไดด้งัน้ี 
 1.  ตน้ทุนแจง้ชดัและตน้ทุนไม่ชดัแจง้ 
  ตน้ทุนชดัแจง้ (Explicit Cost) คือ ตน้ทุนท่ีเกิดข้ึนจริงและมีก่ารจ่ายจริงทั้งเป็นตวั
เงินหรือส่ิงของ เช่น ค่าแรง ค่าวตัถุดิบ ค่าดอกเบ้ียเงินกู ้ เป็นตน้บางต าราเรียกว่าตน้ทุนทางตรง  
(Direct Cost) ตน้ทุนชดัแจง้เหล่าน้ีจะไม่ใช่ตน้ทุนการผลิตทั้งหมดในทางเศรษฐศาสตร์ 
  ตน้ทุนไม่ชดัแจง้ (Implicit Cost) คือ ตน้ทุนไม่ไดจ่้ายออกไปจริงๆ แต่ไดป้ระเมิน
ข้ึนเป็นตน้ทุนซ่ึงอยู่ในตน้ทุนค่าเสียโอกาส (Opportunity Cost) ของปัจจยัการผลิตท่ีน ามาผลิต
สินคา้ชนิดน้ี ซ่ึงตน้ทุนค่าเสียโอกาส หมายถึง มูลค่าของทางเลือกท่ีดีท่ีสุดท่ีตอ้งสละไป (The best 
alternative forgone) เม่ือมีการตดัสินใจเลือกทางใดทางหน่ึงในการใชท้รัพยากรนั้น ค่าเสียโอกาส
ของปัจจยัการผลิตแต่ละชนิดประเมินไดจ้ากผลตอบแทนสูงสุดท่ีปัจจยัการผลิตควรไดรั้บถา้น าเอา
ปัจจยัการผลิตไปใชใ้นการผลิตสินคา้ชนิดอ่ืน เช่น ค่าเสียโอกาสของเงินทุนท่ีใชใ้นการลงทุนชนิด
น้ีคือดอกเบ้ียสูงสุดท่ีเจา้ของเงินทุนควรไดรั้บหากน าเงินทุนน้ีไปท าธุรกิจอ่ืน และค่าเสียโอกาสของ
แรงงานก็คือค่าจา้งสูงสุดท่ีแรงงานควรไดรั้บหากเขาเลือกท างานในธุรกิจอ่ืน เป็นตน้ ตน้ทุนไม่ชดั
แจ้งน้ีจะไม่มีการบันทึกไวท้างด้านบัญชีแต่ผูผ้ลิตจะต้องน ามาพิจารณาประกอบการตดัสินใจ        
ในการลงทุน บางต าราเรียกตน้ทุนไม่ชดัแจง้น้ีวา่ ตน้ทุนทางออ้ม (Indirect Cost) 
 2.  ตน้ทุนทางบญัชีและตน้ทุนทางเศรษฐศาสตร์ 
   ตน้ทุนทางบญัชี (Accounting Cost) คือ ตน้ทุนท่ีผูป้ระกอบการไดจ่้ายจริงเป็น 
ตวัเงินและบนัทึกไวท้างบญัชี ซ่ึงตน้ทุนทางบญัชีก็คือตน้ทุนชดัแจง้ นัน่เอง 
  ตน้ทุนทางเศรษฐศาสตร์ (Economics Cost) คือ ตน้ทุนท่ีผูป้ระกอบการไดจ่้าย
จริงเป็นตวัเงินและไม่ไดจ่้ายเป็นตวัเงิน (แต่ไดป้ระเมินเป็นตน้ทุนซ่ึงอยู่ในรูปของค่าเสียโอกาส)    
ซ่ึงต้นทุนทางเศรษฐศาสตร์ ก็คือ ต้นทุนชัดแจ้งรวมกับต้นทุนไม่ชัดแจ้งนั่นเอง ดังนั้นต้นทุน       
ทางเศรษฐศาสตร์จะมีค่าสูงกว่าตน้ทุนทางบญัชี จึงท าให้ก าไรทางเศรษฐศาสตร์มีค่าต ่ากว่าก าไร
ทางบญัชี 
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 3.  ตน้ทุนของเอกชนและตน้ทุนของสังคม 
  ตน้ทุนของเอกชน (Private Cost) คือ ตน้ทุนทุกชนิดท่ีผูผ้ลิตใช้จ่ายในการผลิต
สินคา้และบริการทั้งท่ีจ่ายจริงและไม่ไดจ่้ายจริง ซ่ึงก็คือตน้ทุนทางเศรษฐศาสตร์นัน่เอง 
  ตน้ทุนของสังคม (Social Cost) คือ ตน้ทุนทุกชนิดท่ีเกิดจากการผลิตสินคา้และ
บริการชนิดใดชนิดหน่ึงท่ีสังคมตอ้งรับภาระ ตน้ทุนของสังคมประกอบดว้ยตน้ทุนของเอกชนและ
ต้นทุนภายนอก  (External Cost)  ซ่ึงต้นทุนภายนอกคือต้นทุนท่ีบุคคลอ่ืนท่ีไม่ได้เก่ียวข้องกับ         
การผลิตสินคา้และบริการชนิดนั้นตอ้งรับภาระ เช่น ค่าใช้จ่ายของรัฐบาลท่ีจ่ายเป็นค่าก าจดัน ้ าเสีย
และมลพิษท่ีเกิดจากโรงงานอุตสาหกรรม ค่าใช้จ่ายของรัฐในการแกปั้ญหาอากาศเสีย ถนนหลวง
เสียหาย น ้ าท่วมพื้นท่ีบางแห่ง เป็นตน้ ในปัจจุบนัผูผ้ลิตมกันิยมลดตน้ทุนของตวัเองโดยวิธีท าให้
ต้นทุนภายนอกสูงข้ึน รัฐบาลจึงต้องน ารายได้จากการเก็บภาษีอากรจากประชาชนมาใช้จ่าย           
ในการแกปั้ญหาดงักล่าวขา้งตน้ 
  ตน้ทุนและผลประโยชน์ของหน่วยธุรกิจเอกชนและสังคมมีความแตกต่างกบั
เอกชนค านวณตน้ทุนจากค่าใชจ่้ายท่ีจ าเป็นตอ้งใชส้ าหรับปัจจยัการผลิต และค านวณผลประโยชน์
จากรายได้ท่ีได้รับจากการใช้ปัจจยัการผลิตนั้น โดยอาศยัราคาตลาดเป็นตวัวดั แต่ส าหรับรัฐนั้น  
การค านวณตน้ทุนและผลประโยชน์อาศยัจุดยืนของสังคมไม่ใช่จากจุดยืนของเอกชนหรือหน่วย
ธุรกิจใดหน่วยธุรกิจหน่ึง ดังนั้นต้นทุนและผลประโยชน์อาจไม่ได้สะท้อนในราคาตลาด หรือ       
ไม่สามารถซ้ือขายในตลาดได ้เช่น ในการค านวณโครงการท่ีมีผลกระทบทางดา้นส่ิงแวดลอ้ม เช่น 
กระดาษท่ีใช้ในการพิมพ์บตัรเลือกตั้ง จ  าเป็นต้องค านวณต้นทุนทางสังคมโดยรวมผลกระทบ
ภายนอก (Externality) เขา้ไปในการค านวณตน้ทุนดว้ย หรือการค านวณโครงการปรับปรุงคุณภาพ
ส่ิงแวดลอ้ม ผลผลิตท่ีไดคื้อคุณภาพส่ิงแวดลอ้มท่ีไม่มีการซ้ือขายในตลาด เป็นตน้  
  ความแตกต่างท่ีส าคญัอีกประการหน่ึงในการค านวณตน้ทุนของเอกชนกบัตน้ทุน
ของสังคมก็คือ เอกชนจะคิดรวมภาษีท่ีตนตอ้งจ่ายใหรั้ฐเขา้มาเป็นตน้ทุนดว้ย แต่ส าหรับภาครัฐแลว้ 
ภาษีต่างๆท่ีเก็บจากโครงการ (หรือเก็บจากปัจจยัการผลิตหรือวตัถุดิบต่างๆท่ีใช้ในโครงการ)          
ก็กลายมาเป็นรายรับของรัฐบาลอยู่ดี จึงไม่ถือว่าเป็นต้นทุนของโครงการเม่ือมองจากมุมมอง       
ของสังคม และไม่น ามาคิดรวมเป็นตน้ทุนของโครงการ 
  4.  ตน้ทุนค่าเสียโอกาส (Opportunity Cost) 
  ตน้ทุนทางเศรษฐศาสตร์เป็นตน้ทุนค่าเสียโอกาส (Opportunity Cost) ซ่ึงเป็น  
มูลค่าท่ีสูงท่ีสุดของผลประโยชน์จากทางเลือกอ่ืนๆ ของการใช้ทรัพยากรท่ีไม่มีโอกาสได้ใช้
เน่ืองจากไดน้ าทรัพยากรนัน่มาใช้ในโครงการน้ีแลว้ (Maximum Alternative Benefit Forgone) 
ดงันั้นเม่ือตดัสินใจเลือกโครงการ ก. แล้ว ก็จะเสียโอกาสท่ีจะเลือกโครงการ  ข.  โครงการ ค. หรือ
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โครงการ ง. ผลประโยชน์ท่ีสูงท่ีสุดของโครงการทั้งสามน้ี คือ ตน้ทุนของการเลือกใชท้รัพยากรใน
โครงการ ก. เน่ืองจาก ถ้าไม่เลือกโครงการ ก. ก็มีโอกาสท่ีจะเลือก โครงการ ข.  โครงการ ค.  หรือ
โครงการ ง. ท่ีใหป้ระโยชน์สูงสุด ดงันั้น ตน้ทุนของการเลือกโครงการ ก. จึงเป็นโอกาสท่ีเสียไปจาก
ประโยชน์ท่ีสูงท่ีสุด ท่ีจะไดรั้บจากการเลือกโครงการท่ีเหลือ 
  ในเร่ืองของการวิเคราะห์ต้นทุนและผลประโยชน์ในทางเศรษฐศาสตร์นั้ น 
ทรัพยากรจะไม่ใช่ของท่ีได้เปล่า ถ้าทรัพยากรนั้นๆ  สามารถน าไปใช้ประโยชน์อย่างอ่ืนๆ  ได้อีก 
สมมุติว่า แม่น ้ าสายหน่ึงสามารถใช้ประโยชน์ไดเ้พียงสองอย่าง คือ ใช้ในการล่องแก่ง หรือผลิต
กระแสไฟฟ้า ถา้ตดัสินใจเลือกการท่ีจะสร้างเข่ือน แม่น ้ าก็จะถูกน ้ าท่วมจนใชใ้นการล่องแก่งไม่ได ้
ดงันั้น ถ้าตดัสินใจเลือกใช้แม่น ้ าในการล่องแก่งแล้ว ตน้ทุนของทางเลือกน้ี คือ ประโยชน์สุทธิ      
ท่ีหายไปจากการผลิตกระแสไฟฟ้า หลงัจากคิดตน้ทุนของการผลิตกระแสไฟฟ้าและตน้ทุนการส่ง
กระแสไฟฟ้าเขา้ระบบการจ่ายไฟแลว้  

 5.  ตน้ทุนระยะสั้นและตน้ทุนระยะยาว 
 ต้นทุนระยะสั้ น  (Short Run Cost)  คือ  ต้นทุนท่ีเกิดจากการผลิตในระยะสั้ น          
ซ่ึงประกอบดว้ยตน้ทุนคงท่ีและตน้ทุนแปรผนั โดยสามารถแยกไดด้งัน้ีคือ 
 (1)  ตน้ทุนคงท่ีทั้งหมด (Total Fixed Cost = TFC) คือ ตน้ทุนท่ีไม่เปล่ียนแปลง
ตามปริมาณการผลิต กล่าวคือไม่วา่จะผลิตมากหรือนอ้ยหรือไม่ผลิตเลยก็ตอ้งเสียค่าใชจ่้ายจ านวน
เท่าเดิม ไดแ้ก่ ค่าก่อสร้างอาคารโรงงาน ค่าเช่าท่ีดิน ค่าเคร่ืองจกัรรวมทั้งค่าติดตั้ง ค่าประกนัอคัคีภยั
ส าหรับโรงงาน ค่าภาษีท่ีดินและภาษีโรงเรือน ค่าเส่ือมราคาของเคร่ืองจกัรและทรัพยสิ์นถาวร     
เป็นตน้ 
 (2) ตน้ทุนแปรผนัทั้งหมด (Total Variable Cost = TVC) คือ ตน้ทุนท่ีเปล่ียนแปลง
ตามปริมาณการผลิต กล่าวคือถ้าผลิตมากก็เสียมาก ผลิตน้อยก็เสียน้อย และถ้าไม่ผลิตเลย                 
ก็ไม่เสียเลย ไดแ้ก่ ค่าวตัถุดิบ ค่าจา้งรายวนั ค่าภาชนะบรรจุสินคา้ ค่าขนส่ง ค่าซ่อมแซมเคร่ืองจกัร 
ค่าน ้าประปา ค่าโทรศพัท ์ค่าไฟฟ้า เป็นตน้ 
   (3)  ตน้ทุนทั้งหมด (Total Cost = TC) คือ ตน้ทุนท่ีประกอบดว้ยตน้ทุนคงท่ี
ทั้งหมดและตน้ทุนแปรผนัทั้งหมด นัน่คือ  
   TC = TFC + TVC            (2.1) 
  (4)  ตน้ทุนคงท่ีเฉล่ีย (Average Fixed Cost = AFC) คือ ตน้ทุนคงท่ีทั้งหมด      
หารดว้ยปริมาณผลผลิต ตน้ทุนคงท่ีเฉล่ียจะมีค่าลดลงตามล าดบัเม่ือปริมาณผลผลิตเพิ่มข้ึน 
    AFC =  

Q

TFC              (2.2) 
   โดยท่ี Q  คือ ปริมาณผลผลิต 
    TFC คือ ตน้ทุนคงท่ีทั้งหมด 
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  (5)  ตน้ทุนแปรผนัเฉล่ีย (Average Variable Cost = AVC) คือ ตน้ทุนแปรผนั
ทั้งหมดหารดว้ยปริมาณผลผลิต 
       AVC =  

Q

TVC              (2.3) 
  โดยท่ี Q  คือ ปริมาณผลผลิต 
       TVC คือ ตน้ทุนแปรผนัทั้งหมด 
  (6)  ตน้ทุนรวมเฉล่ีย (Average Total Cost = ATC หรือ AC) คือ ตน้ทุนทั้งหมด
หารดว้ยปริมาณผลผลิต แต่เน่ืองจากตน้ทุนทั้งหมดประกอบดว้ยตน้ทุนคงท่ีทั้งหมดและตน้ทุนแปร
ผนัทั้งหมด ดงันั้นตน้ทุนทั้งหมดเฉล่ียจึงเท่ากบัผลบวกของตน้ทุนคงท่ีเฉล่ียและตน้ทุนแปรผนัเฉล่ีย 
นัน่คือ 
       AC =  

Q

TC  =  AFC + AVC           (2.4) 
  โดยท่ี Q  คือ ปริมาณผลผลิต 
       TC คือ ตน้ทุนทั้งหมด 
  (7)  ตน้ทุนหน่วยสุดทา้ย (Marginal Cost = MC) คือ ตน้ทุนท่ีเพิ่มข้ึนจากการผลิต
สินคา้เพิ่มข้ึน 1 หน่วย 
       MC =  

Q

TC



              (2.5) 
  โดยท่ี Q   คือ การเปล่ียนแปลงของปริมาณผลผลิต 
       TC  คือ การเปล่ียนแปลงของตน้ทุนทั้งหมด 
  เน่ืองจากตน้ทุนท่ีเปล่ียนแปลงไปในระยะสั้นคือ ตน้ทุนแปรผนั (TVC) ดงันั้น
สามารถหาค่า MC ไดจ้ากการเปล่ียนแปลงของ TVC ไดเ้ช่นกนั นัน่คือ 
       MC =  

Q

TVC



              (2.6) 
  โดยท่ี Q   คือ การเปล่ียนแปลงของปริมาณผลผลิต 
       TVC คือ การเปล่ียนแปลงของตน้ทุนแปรผนัทั้งหมด 
  ตน้ทุนระยะยาว (Long Run Cost)  
  ในระยะยาวปัจจยัการผลิตทุกชนิดเป็นปัจจัยแปรผนั ดังนั้ นต้นทุนการผลิต        
ในระยะยาวจะมีเฉพาะตน้ทุนแปรผนัทั้งหมด ซ่ึงสามารถแบ่งไดด้งัน้ีคือ 
   (1)  ตน้ทุนทั้งหมดในระยะยาว (Long Run Total Cost = LTC) คือ ตน้ทุน
ทั้งหมดท่ีเกิดจากการผลิตสินค้าซ่ึงจะเปล่ียนแปลงตามปริมาณการผลิต กล่าวคือถ้าผลิตมาก           
ก็เสียมาก ถา้ผลิตน้อยก็เสียน้อยและถ้าไม่ผลิตเลยก็ไม่ตอ้งเสียเลยซ่ึงก็คือตน้ทุนแปรผนัทั้งหมด
นั้นเอง ทั้งน้ีเพราะในระยะยาวจะไม่มีตน้ทุนคงท่ี 
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    (2) ตน้ทุนทั้งหมดเฉล่ียในระยะยาว (Long Run Average Cost = LAC) คือ
ต้นทุนทั้ งหมดท่ีเกิดข้ึนจากการผลิตในระยะยาวคิดเฉล่ียต่อ 1 หน่วยของผลผลิต นั้ นคือ            
LAC = LTC/Q เส้น LAC จะมีลกัษณะเป็นรูปตวัยเูช่นเดียวกบัเส้น AC แต่จะลาดกวา่ การท่ีเส้น 
LAC มีลักษณะลาดลงในระยะแรกและสูงข้ึนในระยะหลัง เน่ืองจากกฎของผลได้ต่อขนาด  
กล่าวคือในระยะแรกเม่ือขยายขนาดการผลิตผลไดจ้ะเป็นแบบผลไดเ้พิ่มข้ึน (Increasing Return to 
Scale) ดงันั้นตน้ทุนการผลิตจะลดลงและในระยะหลงัเม่ือขยายขนาดการผลิตเกินระดบัหน่ึงแลว้
ผลไดจ้ะเป็นผลไดล้ดลง (Decreasing Return to Scale) ดงันั้นตน้ทุนการผลิตจะเพิ่มข้ึน 
  (3) ตน้ทุนหน่วยสุดทา้ยในระยะยาว (Long Run Marginal Cost = LMC) คือ
ตน้ทุนท่ีเพิ่มข้ึนจากการผลิตสินคา้เพิ่มข้ึน 1 หน่วย ในระยะยาวเส้น LMC จะมีลกัษณะเช่นเดียวกบั
เส้น MC ในระยะสั้น เส้น LMC จะมีความสัมพนัธ์กบั LAC เช่นเดียวกบัเส้น MC และเส้น AC     
ในระยะสั้น  
  กล่าวโดยสรุป ตน้ทุนการผลิตทางเศรษฐศาสตร์ ก็คือ ผลรวมของตน้ทุนการผลิต
ในทางบัญชี ประกอบด้วย ต้นทุนคงท่ีและต้นทุนผนัแปร และรวมทั้ งต้นทุนค่าเสียโอกาส 
(Opportunity cost) ตลอดจนผลกระทบภายนอก (Externalities) ท่ีก่อให้เกิดผลเสียหรือเป็นภาระ
ของสังคม (Social cost) ท่ีเกิดจากกระบวนการผลิตของเอกชน จนรัฐบาลตอ้งบงัคบัให้ผูผ้ลิต
เอกชนลงทุน หรือใชจ่้ายในการจดัการ 
  ศิริวรรณ อนนัตป์รีชาศรี (2554) กล่าวถึงตน้ทุนเพื่อการตดัสินใจไดด้งัน้ี  
  ข้อมูลด้านค่าใช้จ่ายจะเป็นข้อมูลส าคัญและจ า เป็นต่อการวิ เคราะห์และ      
ประเมินโครงการ ดังนั้น ส่ิงส าคญัในเร่ืองน้ี คือ การก าหนดค่าใช้จ่ายท่ีแท้จริงของโครงการ       
ทั้ งน้ีเพื่อช่วย ในการตัดสินใจเลือกโครงการลงทุนได้อย่างถูกต้องเหมาะสม ซ่ึงค่าใช้จ่ายท่ีมี       
ส่วนเก่ียวข้องกับการตัดสินใจจะมีอยู่  3 ประเภท  คือ  ค่าใช้จ่ายท่ีเหมาะสม  (Relevant Costs)                      
ค่าเสียโอกาส (Opportunity Costs) และตน้ทุนจม (Sunk Costs)  
  1) ค่าใชจ่้ายท่ีเหมาะสม การวิเคราะห์และตดัสินใจวา่จะเลือกลงทุนโครงการใด
โครงการหน่ึง เป็นเร่ืองท่ีเกิดข้ึนในปัจจุบนัและมีผลต่อไปในอนาคต ค่าใชจ่้ายท่ีเหมาะสมในกรณีน้ี 
จึงเป็นค่าใชจ่้ายท่ีเก่ียวขอ้งโดยตรงกบัโครงการและคิดในราคาปัจจุบนั ไม่ใช่น าค่าใชจ่้ายท่ีเกิดข้ึน
ในอดีตมาใช้ในปัจจุบัน สมมุติเช่น โครงการซ้ือเคร่ืองจักรมาใช้งานในราคา 500,000 บาท           
แต่ปัจจุบนัราคาเคร่ืองจกัรน้ีเพิ่มสูงข้ึนเป็น 600,000 บาท ถา้โครงการจะใช้เคร่ืองจกัรน้ีโครงการ
ควรจะใช้ราคาเคร่ืองจักรปัจจุบันเป็นราคาท่ีใช้คิดค านวณค่าใช้จ่ายของโครงการ เหตุผล                  
ก็คือ ถ้าโครงการไม่ใช้เคร่ืองจักรน้ี  โครงการก็สามารถขายเคร่ืองจกัรน้ีให้กับโครงการอ่ืนๆ                  
ในราคาปัจจุบนัไดเ้ช่นกนั 
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  ดงันั้น ในการตดัสินใจเก่ียวกบัโครงการจึงตอ้งการใชค้่าใชจ่้ายปัจจุบนัมากกว่า
ค่าใชจ่้ายในอดีต ค่าใชจ่้ายในปัจจุบนัจึงเป็นค่าใชจ่้ายท่ีเหมาะสมท่ีควรน ามาใช ้
  2) ค่าเสียโอกาส เน่ืองจากค่าเสียโอกาสสะทอ้นถึงมูลค่าแทจ้ริงของทรัพยากร
หรือปัจจยัการผลิต ดงันั้น ในการคิดค่าใช้จ่ายของโครงการใด จึงตอ้งคิดตามหลกัค่าเสียโอกาส  
โดยค่าใช้จ่ายของปัจจยัการผลิตใดจะเท่ากบัค่าเสียโอกาสของปัจจยัการผลิตนั้น ตามหลกัการน้ี
โครงการลงทุนจะไดปั้จจยัการผลิตท่ีตอ้งการมาใช้ได้ โดยโครงการจะตอ้งจ่ายค่าตอบแทนให้แก่
ปัจจยัการผลิตนั้น เป็นจ านวนเท่ากบัท่ีปัจจยัการผลิตนั้นๆจะไดรั้บ ถา้น าไปใชป้ระโยชน์ในทางอ่ืน 
เช่น โครงการตอ้งการจ่ายค่าตอบแทนให้แก่ผูจ้ดัการทัว่ไป อยา่งนอ้ยเท่ากบัค่าตอบแทนท่ีผูจ้ดัการ
นั้น จะไดรั้บถา้ไปท างานให้กบัโครงการอ่ืน มิเช่นนั้น ผูจ้ดัการคนน้ีก็อาจไม่มาท างานกบัโครงการ 
และน่ีก็คือค่าใชจ่้ายท่ีแทจ้ริงของปัจจยัการผลิต  
  3) ตน้ทุนจม คือ ตน้ทุนท่ีเกิดข้ึนในอดีตและมีการน ามาใช้กบัโครงการลงทุน
ใหม่ในปัจจุบนั ตน้ทุนจมจึงเขา้มาเก่ียวขอ้งกบัโครงการ แต่ในการวิเคราะห์และประเมินโครงการ
จะพิจารณาแต่เฉพาะผลประโยชน์ในอนาคตกบัค่าใชจ่้ายในอนาคต ค่าใชจ่้ายในอดีตหรือตน้ทุนจม
จะไม่ปรากฏในบญัชี เช่น บริษทัเคยซ้ือเคร่ืองจกัรมาใช้ในงานก่อสร้างราคา 3,000,000 บาท        
แต่หลงัจากนั้นไม่นาน บริษทัจดัท าโครงการใหม่และมีความจ าเป็นตอ้งซ้ือเคร่ืองจกัรใหม่มาใชง้าน
ราคา 5,000,000 บาท ในกรณีเช่นน้ีถึงแมบ้ริษทัจะน าเคร่ืองจกัรเก่ามาใชง้านดว้ย แต่ราคาเคร่ืองจกัร
เก่าราคา 3,000,000 บาทน้ีจะไม่เก่ียวขอ้งกบัการตดัสินใจว่าจะลงทุนตามโครงการใหม่หรือไม่
เพราะบริษทัไดคิ้ดค่าเคร่ืองจกัรไปเรียบร้อยแลว้ ตน้ทุนในอดีตจึงเป็นตน้ทุนจมท่ีไม่ไดน้ ามาใชใ้น
การค านวณค่าใชจ่้ายเพื่อการตดัสินใจ 
  โรบินส์ เบดล ์และ ไมเคิล ปาร์กกร๊ิน (2546) กล่าวถึงก าไรทางเศรษฐศาสตร์ ไวว้า่ 
ก าไรทางเศรษฐศาสตร์ (Economic profit) ของหน่วยธุรกิจเท่ากบัรายรับทั้งหมดหักด้วยตน้ทุน
ทั้งหมด รายรับทั้งหมดคือจ านวนเงินท่ีไดรั้บจากการขายสินคา้โดยรายรับทั้งหมดหาไดจ้ากราคา
ของผลผลิตคูณดว้ยจ านวนสินคา้ท่ีขาย ส่วนตน้ทุนทั้งหมดเป็นผลรวมของตน้ทุนแจง้ชดัและตน้ทุน
ไม่ชดัแจง้ และเป็นตน้ทุนค่าเสียโอกาสในการผลิต 
 เน่ืองจากตน้ทุนไม่แจง้ชัดตวัหน่ึงของหน่วยธุรกิจ คือ ก าไรปกติ ผลตอบแทน
ของผูป้ระกอบการเท่ากบัก าไรปกติบวกก าไรทางเศรษฐศาสตร์ หากหน่วยธุรกิจหน่ึงมีผลขาดทุน
ทางเศรษฐศาสตร์แปลวา่ผูป้ระกอบการไดรั้บผลตอบแทนจากการประกอบการนอ้ยกวา่ก าไรปกติ 
 เพราะฉะนั้ นก าไรทางเศรษฐศาสตร์จึงเป็นเคร่ืองประกอบการตัดสินใจ             
ในการลงทุนไดอ้ย่างชดัเจน เพราะแสดงให้เห็นวา่หน่วยธุรกิจมีรายไดสู้งกวา่ตน้ทุนแอบแฝงหรือ
ต้นทุนค่าเสียโอกาสทั้ งส้ิน ดังนั้ นหน่วยธุรกิจท่ีมีก าไรทางเศรษฐศาสตร์จึงถือได้ว่ามีการใช้
ทรัพยากรในทางเลือกท่ีเหมาะสม  
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2.1.2   การวเิคราะห์ทางการเงิน (Financial Analysis) 
การวิเคราะห์ทางด้านการเงินเป็นการวิเคราะห์ต้นทุนหรือค่าใช้จ่ายของโครงการ  

หรือเงินลงทุนและผลตอบแทนหรือผลก าไรทางการเงินของโครงการ จุดมุ่งหมายของ                
การวเิคราะห์ทางดา้นการเงินเพื่อวิเคราะห์วา่โครงการท่ีท าการศึกษามีความเป็นไปไดใ้นการลงทุน
หรือไม่ กล่าวคือ โครงการดงักล่าวควรท่ีจะได้รับผลตอบแทนท่ีสูงกว่าเงินลงทุนหรืออาจกล่าว    
ได้อีกนัยหน่ึง คือ ผลตอบแทนคุ้มค่ากับเงินลงทุนท่ีเสียโอกาสไปซ่ึงอยู่ในรูปของอัตราคิด            
ลดมิติในการวิเคราะห์ทางการเงินของโครงการ จะวิเคราะห์ด้านต่างๆดังน้ี คือ กระแสเงินสด   
(Cash flow),  มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ  (Net Present Value : NPV),          
อตัราผลตอบแทนภายในโครงการ (Internal Rate of Return: IRR), อตัราส่วนของผลตอบแทน     
ต่อตน้ทุน  (Benefit-Cost Ratio: B/C ratio), การวิเคราะห์ความไหวตวัของโครงการ (Sensitive 
Analysis), การจ าลองชุดขอ้มูลในการวเิคราะห์ทางดา้นการเงิน (Simulation) 

1.  กระแสเงินสด (Cash flow) 
กระแสเงินสด (Cash flow) เป็นการจดัท าเพื่อคาดการณ์ประมาณการเงินสดรับ

และจ่ายของโครงการ ซ่ึงจะท าให้ทราบถึงธุรกิจมีเงินสดหมุนเวียนในการบริหารโครงการแต่ละ
ช่วงเวลามากน้อยเพียงใด หรือเพียงพอหรือไม่ จ  านวนเงินหมุนเวียนท่ีเพียงพอต่อความตอ้งการ
ด าเนินงานควรมีจ านวนเท่าไร หรือแมก้ระทัง่กรณีท่ีธุรกิจขาดเงินทุนหมุนเวียน จะสามารถหา
แหล่งเงินทุนไดจ้ากแหล่งใด การคาดการณ์หรือการคาดคะเนงบการเงินต่างๆ จะเป็นการวิเคราะห์
กระแสเงินสดต่างๆ ของโครงการ (Cash flow) อนัประกอบดว้ยกระแสรายรับ กระแสรายจ่าย และ
กระแสเงินสดสุทธิ (Net Cash flow) ซ่ึงสามารถหาไดจ้ากกระแสเงินสดรับหกัดว้ยกระแสเงินสด
จ่าย เป็นตน้ เพื่อน าไปสู่การวเิคราะห์ดา้นต่างๆ ตามล าดบัต่อไป  

2.  มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (Net Present Value: NPV) 
มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิของโครงการเป็นการวิเคราะห์การลงทุนโดย

พิจารณาท่ีมูลค่าผลตอบแทนสุทธิ ซ่ึงการลงทุนท่ีมีโอกาสท าก าไรได้จะมีมูลค่าปัจจุบนัของ
ผลตอบแทนสุทธิมากกวา่ ศูนย ์และจะมีก าไรมากข้ึนตามมูลค่าของผลตอบแทนท่ีสูงข้ึนในทางบวก 
ในทางตรงกนัขา้มหากมูลค่าผลตอบแทนท่ีไดมี้ค่าในทางลบ ก็แสดงวา่การลงทุนดงักล่าวไม่คุม้ทุน 
ซ่ึงการค านวณมูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิสามารถท าได ้ดงัน้ี 

มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ (NPV) = มูลค่าปัจจุบันของกระแส
ผลตอบแทน – มูลค่าปัจจุบนัของกระแสตน้ 
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 โดยท่ี   NPV  = Net Present Value 
   Bt  = ผลตอบแทนในปีท่ี t (t = 1, 2, 3,…, n) 
   Ct  = ตน้ทุนในปีท่ี t (t = 1, 2, 3,…, n) 
   C0  = ตน้ทุนปีเร่ิมแรก 
    i = อตัราดอกเบ้ีย หรือ อตัราส่วนคิดลด (Discount rate) 

มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทน (NPV) มีค่ามากกว่าศูนย์ หรือมีค่าเป็นบวก          
จะแสดงว่า การลงทุนในโครงการนั้นไดผ้ลตอบแทนคุม้กบัการลงทุน เน่ืองจากผลตอบแทนแก่
เจา้หน้ีระยะยาวหรือหุ้นกู ้คือ ดอกเบ้ียมีอตัราคงท่ี NPV ส่วนท่ีเป็นบวกของโครงการจึงจะตกเป็น
ผลตอบแทนของเจา้ของ ดงันั้น เม่ือลงทุนในโครงการท่ี NPV = 0 ส่วนของเจา้ของจะไม่เพิ่มข้ึน   
แต่การท่ีธุรกิจมีโครงการลงทุนเพิ่มข้ึนจะมีผลใหข้นาดของธุรกิจขยายตวัข้ึน 

3.  อตัราผลตอบแทนภายในโครงการ (Internal Rate of Return: IRR) 
อตัราผลตอบแทนภายในโครงการเป็นอตัราส่วนลดท่ีท าให้มูลค่าปัจจุบนัของ

รายรับจากโครงการเท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของการลงทุน การค านวณใชสู้ตรเดียวกบั  NPV แต่แทนท่ี
จะพยายามหาอตัราดอกเบ้ียท่ีท าให้ NPV เป็นศูนย ์ซ่ึงเรียกวา่ IRR แทนการก าหนดอตัราดอกเบ้ีย
ข้ึนมาก่อน ถา้พบว่าค่า IRR มีค่ามากกวา่อตัราดอกเบ้ียในทอ้งตลาด ก็จะเป็นการลงทุนท่ีคุม้ค่า     
โดยหา IRR สามารถค านวณไดจ้ากสูตรต่อไปน้ี 
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Bt           (2.8) 

  โดยท่ี  Bt  = ผลตอบแทนในปีท่ี t (t = 1, 2, 3,…, n) 
    Ct  = ตน้ทุนในปีท่ี t (t = 1, 2, 3,…, n) 
    C0  = ตน้ทุนปีเร่ิมแรก 
     r = IRR 

การหาค่า IRR สามารถหาไดจ้าก 
  1) การแทนค่า r ท่ีท าใหส้มการ 2.8 มีค่าเท่ากบัศูนย ์ค่า r ท่ีไดคื้อค่า IRR 
  2) สามารถค านวณไดจ้ากการใชโ้ปรแกรมส าเร็จรูป 

การตดัสินใจโดยการใชว้ธีิ IRR เน่ืองจาก IRR ของโครงการใด คือ อตัราผลตอบแทน
จากการลงทุนในโครงการนั้น ถ้าอัตราผลตอบแทนของโครงการสูงกว่าอตัราผลตอบแทนท่ี
ตอ้งการ หรือ ตน้ทุนของเงินทุน (r > i) ก็ควรลงทุน แต่ถา้นอ้ยกวา่ (r < i) ก็ควรปฏิเสธโครงการ
ลงทุน  
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4.  อตัราส่วนของผลตอบแทนต่อต้นทุน (Benefit-Cost Ratio: B/C ratio)  
อตัราส่วนของผลตอบแทนต่อตน้ทุน (Benefit-Cost Ratio: B/C ratio) หมายถึง 

อตัราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่าปัจจุบนัของกระแสผลตอบแทนกบัมูลค่าปัจจุบนัของกระแส
ตน้ทุนตลอดอายุของโครงการภายใตอ้ตัราคิดลด (Discount rate) ท่ีพิจารณา สามารถเขียนสมการ
ทางคณิตศาสตร์ ดงัน้ี 

   B/C ratio =  
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            (2.9) 

โดยท่ี  Bt  = ผลตอบแทนในปีท่ี t (t = 1, 2, 3,…, n) 
   Ct  = ตน้ทุนในปีท่ี t (t = 1, 2, 3,…, n) 
   C0  = ตน้ทุนปีเร่ิมแรก 
    i = อตัราดอกเบ้ีย หรือ อตัราส่วนคิดลด (Discount rate) 

การตดัสินใจพฒันาเพื่อคดัเลือกโครงการท่ีเป็นอิสระทุกโครงการท่ีใหค้่า B/C ratio    
มีค่าเท่ากบัหรือมากกวา่ 1 นั้น เป็นโครงการท่ีดีท่ีควรลงทุน  

5.  การวเิคราะห์ความไหวตัวของโครงการ (Sensitive Analysis)  
ขั้นตอนน้ีได้ประเมินสถานการณ์หรือทิศทางในอนาคตท่ีมีผลต่อโครงการ          

ซ่ึงปัจจยัท่ีมีผลกระทบโครงการ ไดแ้ก่ การเปล่ียนแปลงปัจจยัดา้นตน้ทุนของโครงการ 
การวิเคราะห์ความไหวตวัของโครงการ ตวัแปรท่ีส าคญัในการวิเคราะห์ตน้ทุน

และผลตอบแทน ไดแ้ก่ ความผนัแปรของตน้ทุนรวม ความผนัแปรของราคา และความผนัแปรของ
อตัราดอกเบ้ียกูห้รืออตัราคิดลด การเปล่ียนแปลงของปัจจยัดงักล่าวอาจเกิดข้ึนเฉพาะปัจจยัใดปัจจยั
หน่ึง หรืออาจเกิดข้ึนพร้อมๆ กนัก็ได ้ซ่ึงถา้มีการเปล่ียนแปลงจะส่งผลตอบแทนสุทธิของโครงการ 

อย่างไรก็ตามประโยชน์ท่ีได้รับจากการวิเคราะห์ความไหวตัวของโครงการ       
ช่วยท าให้ผูป้ระเมินโครงการหรือผูต้ดัสินใจในการลงทุนทราบถึงตวัแปรท่ีอาจก่อให้เกิดความ     
ผนัแปร ผลตอบแทนสุทธิของโครงการ เพื่อใช้ประกอบในการประเมินโครงการมีประสิทธิภาพ
มากข้ึน และทุกคร้ังท่ีตดัสินใจควรพิจารณาว่าผลตอบแทนหรือผลประโยชน์ท่ีจะได้รับจากการ
ตดัสินใจคุม้ค่าพอท่ีจะชดเชยกบัความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดข้ึนจากการตดัสินใจดงักล่าว หรือตดัสินใจ
จากอตัราผลตอบแทนพึงท่ีจะไดรั้บภายใตค้วามเส่ียงท่ีรับผดิชอบได ้ 
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6.  การจ าลองชุดข้อมูลในการวเิคราะห์ทางด้านการเงิน (Simulation) 
การจ าลองชุดข้อมูลในการวิเคราะห์ทางด้านการเงิน  (Simulation)  หมายถึง 

แบบจ าลองใดๆ ท่ีใชเ้พื่อการวิเคราะห์เชิงเง่ือนไข (What-if analysis) เป็นวิธีการสร้างชุดขอ้มูลของ
รายได้ รายจ่าย ต้นทุน ฯลฯ ส าหรับสถานการณ์ท่ีเป็นไปได้ โดยค านึงถึงความน่าจะเป็น เช่น    
NPV < 0 มีความน่าจะเป็นอยูร้่อยละ 10 เป็นตน้   

แบบจ าลองสถานการณ์ความน่าจะเป็น (Probabilistic Simulation) จะมีการก าหนด
ความน่าจะเป็นให้กบัตวัแปร (รายได,้ รายจ่าย, ตน้ทุน, ฯลฯ) เช่น NPV < 0 มีความน่าจะเป็นอยู ่  
ร้อยละ 10 เป็นตน้ เม่ือก าหนดความน่าจะเป็นไดแ้ล้วจะท าการแจกแจงความน่าจะเป็นดงักล่าว     
ออกเป็น 2 ลกัษณะ ไดแ้ก่ การแจกแจงแบบไม่ต่อเน่ือง (Discrete Distribution) และการแจกแจง
แบบต่อเน่ือง (Continuous Distribution) 

การแจกแจงแบบไม่ต่อเน่ือง  (Discrete Distribution) จะใช้กับสถานการณ์ท่ีมี 
จ  านวนเหตุการณ์ (หรือจ านวนตวัแปร) ท่ีเกิดข้ึนอยา่งจ ากดั หรือกล่าวคือ สามารถก าหนดค่าของ 
ตวัแปรไดน้ัน่เอง แต่การจ าลองสถานการณ์ท่ีมีการแจกแจงความน่าจะเป็นแบบไม่ต่อเน่ือง ซ่ึงโดย     
ส่วนใหญ่แล้วจะอาศัยการสุ่มค่าของตัวแปรตามความน่าจะเป็นด้วยเทคนิค ท่ี  เ รียกว่า            
“Monte Carlo Simulation” (มีวตัถุประสงค ์คือ การสร้างตวัแปรสุ่ม) 

การแจกแจงแบบต่อเน่ือง  (Continuous Distribution) จะใช้กับสถานการณ์ท่ีมี 
เหตุการณ์ท่ีเป็นไปไดเ้กิดข้ึนอยา่งไม่จ  ากดั (การจ าลองสถานการณ์, 2556) 

2.2  เอกสารและงานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 
ครรชิต พรหมบุตร (2547) ไดท้  าการศึกษาเร่ืองการผลิตและการตลาดของไมขุ้ดลอ้มท่ีผลิต

ในจงัหวดันนทบุรี มีจุดมุ่งหมายของการศึกษาคือเพื่อวิเคราะห์ต้นทุนและรายได้เฉล่ียต่อต้น         
ตามขนาดเส้นผ่าศูนย์กลางเพียงอก วิถีการตลาดและผลตอบแทนทางการเงินในรูปของมูลค่า
ปัจจุบนัสุทธิ (NPV) อตัราส่วนผลไดต่้อตน้ทุน (B/C) เฉล่ียต่อตน้ของไมขุ้ดลอ้มท่ีมีคุณค่า 9 ชนิด 
ได้แก่ ประดู่บา้น ประดู่ป่า สัตตบรรณ ปีบ เสลา จนัทร์กะพอ้ จนั กนัเกรา จนัทร์ผา โดยก าหนด
ระดบัอตัราคิดลดให้เป็นร้อยละ  3, 4, 5, 6 และร้อยละ  7 ช่วงระยะเวลาต่อรอบการผลิตไมล้อ้ม          
มีอยู่ 5 ช่วง ไดแ้ก่ 15 วนั 30 วนั 45 วนั 60 วนั และ 90 วนั ตลอดจนปัญหาและอุปสรรคของ        
การผลิตไมขุ้ดลอ้ม ขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษารวบรวมไดจ้ากแปลงเพาะช าไมขุ้ดลอ้มตวัอยา่งจ านวน 
10 แปลง ในอ าเภอเมือง อ าเภอบางกรวย อ าเภอบางบวัทอง อ าเภอบางใหญ่ จงัหวดันนทบุรี          
ผลการศึกษาปรากฏว่า ไมจ้นัทร์กะพอ้ท่ีมีขนาดเส้นผา่ศูนยก์ลางเพียงอก 11 - 13 น้ิว เป็นไมท่ี้ให้
ผลตอบแทนสุทธิในรูปของ  NPV สูงสุดท่ีอตัราคิดลดดอกเบ้ียร้อยละ  3 ต่อปี เป็นมูลค่าเฉล่ีย 
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33,749.68 บาท/ตน้ และให้มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ ต ่าสุดเม่ืออตัราดอกคิดลดเพิ่มข้ึนร้อยละ  7 ต่อปี      
คือ  33,429.67 บาท/ต้น  ส่วนจันทร์กะพ้อท่ีมีขนาดเส้นผ่าศูนย์กลางเพียงอกขนาด  3 - 5 น้ิว                     
มีค่าอตัราส่วนผลไดต่้อตน้ทุนสูงถึงร้อยละ 2.68 ในทุกระดบัอตัราคิดลดท่ีก าหนด ส่วนปัญหาและ
อุปสรรคท่ีเกิดข้ึนจากการผลิตไม้ล้อม ได้แก่ ปัญหาเร่ืองการเช่าท่ีดิน ขาดการสนับสนุนจาก
หน่วยงานภาครัฐ และผูป้ระกอบการยงัขาดความรู้เก่ียวกับเทคนิคของการผลิตไม้ขุดล้อมและ
การตลาด 

ปิยพร  มานะกิจ (2553) ได้ท าการศึกษาเร่ืองการวิเคราะห์ตน้ทุนและผลตอบแทนทาง   
การเงินของโรงงานผลิตผักและผลไม้กระป๋องแห่งหน่ึงในอ าเภอแม่แตง จังหวดัเชียงใหม่           
โดยการศึกษาคร้ังน้ีมีว ัตถุประสงค์สามประการ ประการแรกคือ เพื่อศึกษาถึงโครงสร้าง               
การด าเนินการของโรงงานผลิตผกั และผลไมก้ระป๋อง ประการท่ีสอง คือ เพื่อวิเคราะห์ถึงตน้ทุน
และผลตอบแทนทางการเงินของโรงงานผลิตผกั และผลไม้กระป๋องแห่งหน่ึงในอ าเภอแม่แตง 
จงัหวดัเชียงใหม่ ประการท่ีสามคือ เพื่อวิเคราะห์ความไวต่อการเปล่ียนแปลงในปัจจัยต่างๆ          
เม่ือตน้ทุนและผลตอบแทนของธุรกิจมีการเปล่ียนแปลง 

ผลจากการศึกษา โครงสร้างการด าเนินงานของโรงงานผลิตผกัและผลไมก้ระป๋องแห่งน้ี
พบว่า การผลิตผกัและผลไมก้ระป๋องของโรงงานแห่งน้ีจะเป็นการผลิตผลิตภณัฑ์โดยใช้ผกัและ
ผลไม้ตามฤดูกาลในท้องถ่ินและน าไปเสนอขายให้กับลูกค้า และมีการรับค าสั่งซ้ือของลูกค้า         
ทั้งในประเทศและต่างประเทศ ซ่ึงผลิตภณัฑ์ของโรงงานมี 7 ชนิด ไดแ้ก่ ขา้วโพดหวานกระป๋อง
ขนาดบรรจุ 108 oz, 15 oz และ 12 oz ซุปขา้วโพดขนาดบรรจุ 15 oz สัปปะรดกระป๋องขนาดบรรจุ 
20 oz ขา้วโพดฝักอ่อนกระป๋องขนาดบรรจุ 15 oz และล าไยกระป๋องขนาดบรรจุ 20 oz โครงสร้าง
ตน้ทุนของโรงงานนั้นจะประกอบไปดว้ยค่าใชจ่้ายในการลงทุนคร้ังแรกเท่ากบั 24,600,000.00 บาท 
และค่าใช้จ่ายในการด าเนินการในปีแรกเท่ากบั 58,448,973.41 บาท และรายไดจ้ากการจ าหน่าย
ผลิตภัณฑ์ของโรงงานค านวณตามลักษณะการขนส่งผลิตภัณฑ์ซ่ึงได้แก่ ลักษณะการบรรจุ            
เตม็ตูค้อนเทนเนอร์ 

ผลจากการวเิคราะห์ตน้ทุนและผลตอบแทนทางการเงิน โดยใชอ้ตัราส่วนลดท่ี 6.5% พบวา่
มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ มีค่าเท่ากับ 40,522,576.90 บาท อตัราผลตอบแทนภายใน    
จากการลงทุน มีค่าเท่ากับ  34.90% อัตราส่วนผลตอบแทนต่อต้นทุน  มี ค่าเท่ากับ  1.07 ซ่ึงมี          
ความเป็นไปไดใ้นการลงทุนและระยะเวลาคืนทุนของโครงการเท่ากบั 3 ปี 225 วนั ในการวิเคราะห์
ความไวต่อการเปล่ียนแปลงของโครงการ พบวา่โครงการน้ีมีความเป็นไปไดใ้นทางเศรษฐศาสตร์   
2 กรณี คือ กรณีท่ี 1 เม่ือผลตอบแทนคงท่ี ตน้ทุนสามารถเพิ่มไดสู้งสุดร้อยละ 7.26 กรณีท่ี 2         
เม่ือตน้ทุนคงท่ี ผลตอบแทนสามารถลดลงไดต้ ่าสุดร้อยละ 6.77 
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ประยุทธ  ชนชิต (2554)  การวิเคราะห์ต้นทุนผลตอบแทนของการผลิตยางพารา             
แบบกอ้นถว้ย มีวตัถุประสงคคื์อเพื่อศึกษามูลเหตุในการตดัสินใจผลิตยางพาราในรูปแบบยางพารา     
กอ้นถว้ย วเิคราะห์ตน้ทุนผลตอบแทนและศึกษาปัญหา - อุปสรรคและผลกระทบท่ีเกษตรกรไดรั้บ
ในการผลิตยางพารากอ้นถว้ยในเขตอ าเภอรัตนวาปี  จงัหวดัหนองคาย  

ผลการศึกษาพบว่า เกษตรกรเลือกผลิตยางพารากอ้นถว้ยเพราะใช้ตน้ทุนในการผลิตท่ีต ่า
กวา่การผลิตยางพาราในรูปแบบยางแผน่ดิบ ใชจ้  านวนแรงงานท่ีนอ้ยกวา่ และใชเ้วลาในการผลิตท่ี
น้อยกว่าการผลิตยางแผ่นดิบ จึงท าให้เกษตรกรเลือกรูปแบบการผลิตยางพาราก้อนถ้วย อีกทั้ง      
ยางพารากอ้นถว้ย  มีราคาสูง จึงเป็นแรงจูงใจใหเ้กษตรกรเลือกผลิตยางพารากอ้นถว้ย การวิเคราะห์
ต้นทุนผลตอบแทนการผลิตยางพาราก้อนถ้วยมีความเหมาะสมและคุ้มค่าต่อการลงทุน โดย       
สวนยางพาราขนาดเล็กมีมูลค่าผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (NPV) มีค่าเท่ากบั 2,131,470 บาท 
อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ  (IRR) มีค่าเท่ากับร้อยละ  16 อัตราส่วนของผลตอบแทน            
ต่อตน้ทุน (B/C Ratio) มีค่าเท่ากบั 2.53 และโครงการมีระยะเวลาคืนทุนในปีท่ี 10 สวนยางพารา
ขนาดกลา งมู ลค่ า ผลตอบแทน สุท ธิของโครงก า ร  (NPV) มี ค่ า เ ท่ า กับ  4,353,733 บ าท                     
อตัราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) มีค่าเท่ากบัร้อยละ 22 อตัราส่วนของผลตอบแทน           
ต่อตน้ทุน (B/C Ratio) มีค่าเท่ากบั 2.70 และโครงการมีระยะเวลาคืนทุนในปีท่ี 10 ผลการศึกษา   
การวิเคราะห์ความไหวตัวต่อการเปล่ียนแปลงของโครงการทั้ งสวนยางพาราขนาดเล็กและ        
ขนาดกลางในสถานการณ์สมมติ 3 กรณี คือ ผลตอบแทนลดลงร้อยละ  5  ในทั้ง 3 กรณี และตน้ทุน
เพิ่มข้ึนร้อยละ 5, 10, และ 15 โดยท่ีอตัราส่วนลดร้อยละ 7 พบวา่ เกณฑ์การตดัสินใจเพื่อการลงทุน
ยงัคงยอมรับได้ในกรณีท่ีตน้ทุนเพิ่มร้อยละ 5 และตน้ทุนเพิ่มร้อยละ10 ของสวนยางพาราทั้งสอง
ขนาด แต่กรณีท่ีตน้ทุนเพิ่มร้อยละ 15 ข้ึนไปไม่เหมาะสมต่อการลงทุนในการผลิตยางพารากอ้นถว้ย
ของสวนยางพาราทั้งสองขนาด 

ผลการศึกษาปัญหาอุปสรรคและผลกระทบในการผลิตยางพารากอ้นถ้วยของเกษตรกร           
กลุ่มตวัอยา่งพบวา่ปัญหาการเกิดผลกระทบต่อตน้ยางพาราจากการผลิตยางพารากอ้นถว้ย การรับรู้
ข่าวสารท่ีจ าเป็นต่อการประกอบอาชีพ อุปสรรคในการได้รับความช่วยเหลือจากภาครัฐบาล          
ในด้านการผลิต ด้านราคา และการส่งเสริมการผลิต เพราะการผลิตยางพาราแบบยางก้อนถ้วย     
ของเกษตรกรไม่ไดรั้บการสนบัสนุนจากรัฐบาล 

วนิชา  เกษตรสินธ์ุ (2555) ไดท้  าการศึกษาความเป็นไปไดข้องธุรกิจผลิตภณัฑ์ผา้หมอ้ห้อม
ในจงัหวดัเชียงใหม่ มีวตัถุประสงค์ในการศึกษาเพื่อศึกษาความเป็นไปไดใ้นการประกอบธุรกิจ
ผลิตภณัฑ์ผา้หมอ้ห้อมในจงัหวดัเชียงใหม่ พร้อมวิเคราะห์ความไวต่อการเปล่ียนแปลงของกิจการ
เม่ือมีการเปล่ียนแปลงตน้ทุนและรายได้ของกิจการ และเพื่อวิเคราะห์ต้นทุนและผลตอบแทน
ทางการเงินโดยใชก้ารจ าลองสถานการณ์รายไดแ้ละตน้ทุนของกิจการผลิตภณัฑ์จากผา้หมอ้ห้อมใน
จงัหวดัเชียงใหม่ 
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ผลจากการศึกษาความเป็นไปได้ในการประกอบธุรกิจผลิตภณัฑ์ผา้หมอ้ห้อมในจงัหวดั
เชียงใหม่ ดา้นโครงสร้างการผลิตและการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ของกิจการ พบว่ากิจการมีผลิตภณัฑ์
คือ เส้ือผา้ กระเป๋า และหมวกจากผา้หม้อห้อม โดยมีผลิตหลัก คือ เส้ือผา้หม้อห้อม ลักษณะ        
ของกิจการเป็นการผลิตเพื่อจ าหน่ายทั้ งปลีกและส่ง ปัจจุบันกิจการมรรูปแบบผลิตภัณฑ ์        
ทั้งหมด 20 รูปแบบ มีช่องทางการจดัจ าหน่ายและน าเสนอผลิตภณัฑ์ 4 รูปแบบ คือ ร้านของกิจการ 
การเขา้ร่วมงานแสดงสินคา้ อินเตอร์เน็ต และตามค าสั่งซ้ือหรือความตอ้งการเฉพาะของลูกค้า        
ผลการวิเคราะห์ตน้ทุนและผลตอบแทนทางดา้นการเงิน ก าหนดอตัราผลตอบแทนท่ีตอ้งการ 8% 
(จากอตัราดอกเบ้ียเงินให้สินเช่ือ MLR โดยเฉล่ียของธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนในประเทศไทย
ทั้งหมด 16 แห่ง) พบวา่มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิของโครงการเท่ากบั 3,753,928.01 บาท 
อตัราผลตอบแทนภายในจากการลงทุนของโครงการเท่ากับ 35.80% อัตราส่วนผลตอบแทน         
ต่อตน้ทุนเท่ากบั 1.17 เท่าและระยะเวลาคืนทุนของโครงการเท่ากบั 3 ปี 1 เดือน 1 วนั ซ่ึงมีความ
เป็นไปไดใ้นการลงทุน 

 ผลการวิเคราะห์ความไวต่อการเปล่ียนแปลงของโครงการ โดยใช้อตัราผลตอบแทนท่ี
ตอ้งการคงท่ี คือ 8% ภายใตส้ถานการณ์สมมุติท่ีตน้ทุนเพิ่มข้ึนสูงสุดและรายได้ลดลงต ่าสุดแต่
เกณฑ์ในการตดัสินใจลงทุนยงัคงยอมรับได ้3 กรณี คือ กรณีท่ี 1 เม่ือสมมุติให้ตน้ทุนของกิจการ
เพิ่มข้ึน (ในส่วนของต้นทุนคงท่ีและต้นทุนผนัแปร)  โดยรายได้คงท่ี พบว่าต้นทุนของกิจการ
สามารถเพิ่มไดสู้งสุด 18% เกณฑก์ารตดัสินใจในการลงทุนยงัคงยอมรับได ้กล่าวคือ มูลค่าปัจจุบนั
ของผลตอบแทนสุทธิเท่ากบั 136,653.19 บาท อตัราผลตอบแทนภายในจากการลงทุนเท่ากบั 9.08% 
และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อตน้ทุนเท่ากบั 1.005 เท่า กรณีท่ี 2 เม่ือสมมติให้รายได้ของกิจการ
ลดลง โดยตน้ทุนคงท่ี พบวา่รายไดข้องกิจการสามารถลดลงไดสู้งสุด 14% เกณฑ์การตดัสินใจใน
การลงทุนยงัคงยอมรับได ้กล่าวคือ มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิเท่ากบั 173,659.54 บาท 
อตัราผลตอบแทนภายในจากการลงทุนเท่ากบั 9.06% และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อตน้ทุนเท่ากบั 
1.007 เท่า กรณีท่ี 3 เม่ือสมมติให้ตน้ทุนเพิ่มข้ึน (ในส่วนของตน้ทุนคงท่ีและตน้ทุนผนัแปร) และ
รายได้ของกิจการลดลง พบว่าตน้ทุนของกิจการสามารถเพิ่มข้ึนได้สูงสุด 11% และรายได้ของ
กิจการสามารถลดลงได้สูงสุด 6% เกณฑ์การตัดสินใจในการลงทุนยงัคงยอมรับได้ กล่าวคือ      
มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิเท่ากบั 8,970.50 บาท อตัราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน
เท่ากบั 8.08% และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อตน้ทุนเท่ากบั 1.0003 เท่า 

ผลการวเิคราะห์โดยการจ าลองสถานการณ์จ านวน 10,000 คร้ัง เม่ือเปรียบเทียบกบัเกณฑ์ท่ี
ใช้ในการตดัสินใจเลือกการลงทุน พบว่ามูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิมีความเป็นไปไดใ้น
การลงทุนเท่ากบัร้อยละ 77.22 อตัราผลตอบแทนภายในจากการลงทุนมีความเป็นไปได้ในการ
ลงทุนเท่ากบัร้อยละ 85.52 อตัราผลตอบแทนต่อตน้ทุนมีความเป็นไปไดใ้นการลงทุนเท่ากบัร้อยละ 
77.22 และระยะเวลาคืนทุนของกิจการมีความเป็นไปไดใ้นการลงทุนเท่ากบัร้อยละ 85.24 


