
 
 

บทที ่5 

สรุปผลการศึกษาและข้อเสนอแนะ 

5.1 สรุปผลการศึกษา 
การศึกษาเร่ืองการวิเคราะห์อตัราส่วนถวัความเส่ียงของขา้วขาว 5% FOB ดว้ยวิธีควอนไทล์      

รีเกรสชัน่ ในการศึกษาคร้ังน้ีไดใ้ช้ขอ้มูลราคาเฉล่ียของขา้วขาว 5% FOB ในตลาดล่วงหน้าและ
ตลาดจริง โดยเป็นขอ้มูลรายเดือน เป็นเวลา 8 ปีตั้งแต่ เดือน มกราคม พ.ศ. 2549 ถึง เดือน มีนาคม 
พ.ศ. 2556 มาวิเคราะห์หาอตัราส่วนถวัความเส่ียงในแต่ละระดบัควอนไทล์ เพื่อน ามาค านวณหา
จ านวณสัญญาท่ีเหมาะสมในการป้องกนัความเส่ียง 

ในการวิเคราะห์ขอ้มูลแบบอนุกรมเวลา จ าเป็นตอ้งทดสอบก่อนว่า ขอ้มูลมีลกัษณะน่ิงหรือไม่ 
จากนั้นจึงจะน าไปประมาณค่าต่อไป เม่ือทดสอบแล้วพบว่าขอ้มูลการเปล่ียนแปลงขา้วขาว 5% 
FOB ทั้ งในตลาดล่วงหน้าและตลาดจริงมีลักษณะน่ิงแล้ว ก็จะน าไปประมาณค่าอตัราส่วน            
ถวัความเส่ียงของขา้วขาว 5% FOB ดว้ยวิธีควอนไทล์รีเกรสชัน่ ซ่ึงการทดสอบคุณสมบติัความน่ิง
ของขอ้มูลอตัราผลตอบแทนโดยใช ้ADF Test พบวา่ ขอ้มูลการเปล่ียนแปลงขา้วขาว 5% FOB ทั้ง
ในตลาดล่วงหนา้และตลาดจริง มีลกัษณะน่ิง (stationary) ท่ีระดบั Level หรือ I(0) อยา่งมีนยัส าคญั
ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 99% ดงันั้นสามารถน าขอ้มูลน้ีไปประมาณค่าได ้

จากการประมาณค่าดว้ยวิธีควอนไทล์รีเกรสชัน่ โดยให้ตวัแปรอิสระคือการเปล่ียนแปลงราคา
ขา้วขาว 5% FOB ในตลาดล่วงหนา้ และตวัแปรตามก็คือการเปล่ียนแปลงราคาขา้วขาว 5% FOB ใน
ตลาดจริง จะไดค้่าสัมประสิทธ์ิของราคาขา้วขาว 5% FOB ในตลาดล่วงหนา้ออกมาในแต่ละระดบั 
ควอนไทล ์ซ่ึงพบวา่ในทุกระดบัควอนไทลน์ั้นการเปล่ียนแปลงของราคาขา้วขาว 5% FOB ในตลาด
จริงและตลาดล่วงหนา้นั้น มีทิศทางเดียวกนั และแต่ละระดบัควอนไทล์จะมีนยัส าคญัทางสถิติ และ
สามารถแบ่งลกัษณะของแนวโนม้การเปล่ียนแปลงสัมประสิทธ์ิของการเปล่ียนแปลงราคาขา้วขาว 
5% FOB ได้สองช่วงคือ ในช่วงแรก ท่ีระดบัควอนไทล์ท่ี 0.1 ถึง 0.6 ค่าสัมประสิทธ์ิของการ
เปล่ียนแปลงราคาขา้วขาว 5% FOB ในตลาดล่วงหน้ามีการเปล่ียนแปลงในทิศตรงขา้มกบัระดบั 
ควอนไทลท่ี์เพิ่มข้ึน กล่าวคือ ในแต่ละระดบัควอนไทลท่ี์เพิ่มข้ึนจาก 0.1 ถึง 0.6 ค่าสัมประสิทธ์ิของ
การเปล่ียนแปลงราคาขา้วขาว 5% FOB ในตลาดล่วงหนา้มีค่าลดลง ช่วงท่ีสอง ท่ีระดบัควอนไทล์ท่ี 
0.6 ถึง 0.9 ค่าสัมประสิทธ์ิของการเปล่ียนแปลงราคาขา้วขาว 5% FOB ในตลาดล่วงหนา้ มีการ
เปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกบัระดบัควอนไทล์ท่ีเพิ่มข้ึน กล่าวคือ ในแต่ละระดบัควอนไทล์ท่ี
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เพิ่มข้ึนจาก 0.6 ถึง 0.9 ค่าสัมประสิทธ์ิของการเปล่ียนแปลงราคาขา้วขาว 5% FOB ในตลาด
ล่วงหนา้มีค่าเพิ่มข้ึน ซ่ึงมีผลสอดคลอ้งกบัการทดสอบความสมมาตร ท่ีแสดงวา่ค่าสัมประสิทธ์ิมี
ความสมมาตรกนั และกราฟท่ีไดจ้ะมีลกัษณะรูประฆงั 

การค านวณหาจ านวนสัญญาท่ีเหมาะสมในการเปิดสถานะเพื่อป้องกนัความเส่ียงราคาขา้วขาว
5% FOB ในตลาดล่วงหน้า โดยการศึกษาน้ีไดก้  าหนดให้ จ  านวนหลกัทรัพยอ์า้งอิงท่ีตอ้งการ
ป้องกนัความเส่ียงมีค่าเท่ากบั 2000 เมตริกตนั ซ่ึงเป็นจ านวนของขา้วขาว 5% FOB ในจ านวนท่ี
ส่งผลกระทบต่อผูป้ระกนัความเส่ียง เม่ือเกิดความผนัผวนทางด้านราคา จากผลท่ีได้จะเห็นว่าท่ี
ระดบัควอนไทล ์0.2 ถึง 0.7 จ านวนสัญญาท่ีควรเปิดสถานะมีความใกลเ้คียงกนั ในระดบัความไทล ์
0.1 และ 0.8 ถึง 0.9 จ านวนสัญญาท่ีควรเปิดสถานะมีจ านวนมากกวา่ โดยจ านวนสัญญาท่ีควรเปิด
มากท่ีสุด ท่ีระดบั ควอนไทล ์0.9 คือ 25 สัญญา 

 
5.2 ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย 

ข้าวเป็นสินค้าเกษตร ซ่ึงมีปัจจัย ท่ีไม่สามารถควบคุมได้ท่ี ส่งผลกระทบต่อราคา เช่น                
ภัยธรรมชาติ ราคาต้นทุน และราคาสินค้าเกษตรชนิดอ่ืน เป็นต้น ท าให้เกิดความผันผวน             
ทางราคาสูง จึงศึกษาหาการเปล่ียนแปลงราคาขา้วขาว 5% FOB ในตลาดล่วงหน้าโดยเทียบกบั   
การเปล่ียนแปลงราคาขา้วขาว 5% FOB ในตลาดจริง ท าให้ค  านวณหาจ านวนสัญญาท่ีเหมาะสมท่ี
ควรเปิดสถานะเพื่อป้องกันความเส่ียงได้ จะเป็นประโยชน์ส าหรับ กลุ่มเกษตรกรท่ีคาดว่าจะ       
เก็บเก่ียวผลผลิตการเกษตรในอนาคต พอ่คา้คนกลางท่ีมีสินคา้อยูใ่นมือ โรงงานแปรรูปสินคา้เกษตร 
ผูท่ี้ตอ้งการสินคา้ในอนาคต หรือผูท่ี้เก่ียวขอ้งกบัการใช้ขา้วขาว 5% FOB ซ่ึงการเปิดสถานะใน
จ านวนสัญญาท่ีเหมาะสม จะสามารถใช้สัญญาล่วงหน้าในการประกันความเส่ียงได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ ถา้ราคาขา้วขาว 5% FOB มีความผนัผวนต ่ามาก ควรถือจ านวนสัญญาท่ีเหมาะสมท่ี
ระดบัควอนไทล์ 0.1 ถ้าราคาขา้วขาว 5% FOB มีความผนัผวนน้อย ควรถือจ านวนสัญญาท่ี
เหมาะสมท่ีระดบัควอนไทล์ 0.2 หรือ 0.3 ถา้ราคาขา้วขาว 5% FOB มีความผนัผวนไม่ต ่าหรือไม่สูง
มาก ควรถือจ านวนสัญญาท่ีเหมาะสมท่ีระดบัควอนไทล์ 0.4 ถึง 0.6 ถา้ราคาขา้วขาว 5% FOB มี
ความผนัผวนสูงมาก ควรถือจ านวนสัญญาท่ีเหมาะสมท่ีระดบัควอนไทล์ 0.9 โดยท่ีการใช้จ  านวน
สัญญาท่ีเหมาะสมท่ีหาดว้ยวธีิควอนไทล์รีเกรสชัน่ ท าให้ประหยดัเงินค่าธรรมเนียมท่ีใชใ้นการเปิด
สถานะสัญญาเพื่อป้องกนัความเส่ียง โดยท่ีระดบัควอนไทล์ท่ี 0.9 ตอ้งเปิดสัญญาเพียงจ านวน 25 
สัญญา แทนท่ีจะตอ้งเปิด 40 สัญญาตามวธีิ 1:1 ซ่ึงวิธีน้ีเหมาะสมกบัผูต้อ้งการปิดสถานะก่อนถึงวนั
ส่งมอบสินคา้ 
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5.3 ข้อเสนอแนะเพือ่การศึกษาคร้ังต่อไป 
5.3.1 ควรศึกษาเพิ่มเติมถึงปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาขา้ว โดยเป็นปัจจยัท่ีไม่สามารถควบคุม

ได ้เพื่อน ามาใชพ้ยากรณ์การเปล่ียนแปลงของราคาขา้วในอนาคตท่ีมีความผนัผวนในแต่ละฤดูเก็บ
เก่ียว โดยมีการตั้งขอ้สมมติฐานและแสดงแบบจ าลองใหช้ดัเจน 

5.3.2 ควรศึกษาเพิ่มเติมถึง แนวทางการลดตน้ทุนในการผลิตขา้วในห่วงโซ่อุปทาน เพื่อเพิ่ม
รายไดแ้ก่เกษตรกร ซ่ึงเป็นอาชีพหลกัของคนในประเทศ 

 


