
 

บทที ่3 

ระเบียบวธิีวจิัย 

3.1  ข้อมูลทีใ่ช้ในการศึกษา 
ขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซ่ึงเป็นขอ้มูลอนุกรมเวลา 

(TimeSeries Data) โดยจะใชข้อ้มูลราคาเฉล่ียของราคาขา้วขาว 5% FOB ซ่ึงเป็นขอ้มูลรายเดือน
ตั้งแต่เดือน มกราคม พ.ศ. 2549 ถึง มีนาคม พ.ศ. 2556 จ านวนทั้งส้ิน 87 ขอ้มูล 
 
3.2  ระเบียบวธีิการศึกษา 

แบบจ าลองอตัราส่วนถัวความเส่ียงของข้าวขาว 5% FOB 
แบบจ าลองอตัราส่วนถวัความเส่ียงของขา้วขาว 5% FOB ท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีสามารถน ามา

เขียนโดยประยกุตใ์ชก้บัวธีิการควอนไทลรี์เกรสชัน่ ไดด้งัน้ี 

ttt FS    )(2)(1  (3.1) 

โดยท่ี tS  คือ การเปล่ียนแปลงของราคาขา้วขาว 5% FOB ณ ราคาตลาดซ้ือขายทนัที 

tF  คือ การเปล่ียนแปลงของราคาขา้วขาว 5% FOB ณ ราคาตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ 
 

21,  คือ ค่าพารามิเตอร์ 
 t  คือ ค่าความคลาดเคล่ือน 
   คือ ระดบัควอนไทล ์ตั้งแต่ 0.1, 0.2, 0.3, …, 0.9 

 
ในการศึกษาในคร้ังน้ีแบ่งขั้นตอนออกเป็น 4 ส่วนดงัน้ี 
3.2.1 การทดสอบความน่ิงของข้อมูล  

โดยการศึกษาในคร้ังน้ีใช้วิธีทดสอบความน่ิงของข้อมูล โดยการทดสอบ ADF 
(Augmented Dickey and Fuller test) ซ่ึงมีรายละเอียดดงัน้ี  
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โดยท่ี tt Sx 1  คือ การเปล่ียนแปลงของราคาขา้วขาว 5% FOB ณ ราคาตลาดซ้ือขายทนัที 
 i ,,   คือ ค่าสัมประสิทธ์ิ 

   คือ ค่าคงท่ี 
T   คือ แนวโนม้เวลา 

t   คือ ค่าความคลาดเคล่ือน 
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โดยท่ี tt Fx 2    คือ การเปล่ียนแปลงของราคาขา้วขาว 5% FOB ณ ราคาตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ 
 i ,,        คือ ค่าสัมประสิทธ์ิ 
         คือ ค่าคงท่ี 
T         คือ แนวโนม้เวลา 

t         คือ ค่าความคลาดเคล่ือน 
 

3.2.2 การทดสอบควอนไทล์รีเกรสช่ัน (Quantile Regression) 
ซ่ึงถูกพฒันาโดย Koenker (1978) โดยการใช้วิธีควอนไทล์รีเกรสชั่นนั้นเพื่อหา

ความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม โดยตวัแปรตามจะมีการแบ่งออกเป็นช่วงท่ี
ระดบัควอนไทลต่์างๆกนั ซ่ึงสามารถเขียนใหอ้ยูใ่นรูปสมการไดด้งัน้ี 

ttt FS    )(2)(1  (3.8) 

โดยท่ี tS  คือ การเปล่ียนแปลงของราคาขา้วขาว 5% FOB ณ ราคาตลาดซ้ือขายทนัที 

tF  คือ การเปล่ียนแปลงของราคาขา้วขาว 5% FOB ณ ราคาตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ 
 21,  คือ ค่าพารามิเตอร์ 
   คือ ระดบัควอนไทล ์ตั้งแต่ 0.1, 0.2, 0.3, …, 0.9 
 t  คือ ค่าความคลาดเคล่ือน 
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3.2.3 การทดสอบ Symmetry test 
คน้พบโดย Newey และ Powell (1987) ซ่ึงแสดงเง่ือนไขความสมมาตรของสมการควอน

ไทล ์ดงัน้ี 
 ( )  (   )

 
 =  (1/2) (3.9) 

โดยการทดสอบจะค านวณค่าสถิติ Wald test จากค่าสัมประสิทธ์ิของระดบัควอนไทล์ทั้ง
สองระดบั หากไดค้่าเท่ากบัค่าสัมประสิทธ์ิท่ีระดบั 0.5 หมายถึงการยอมรับสมมติฐาน กล่าวคือ    
ค่าสัมประสิทธ์ิในแต่ละระดบัควอนไทล ์มีลกัษณะสมมาตร 

 
3.2.4 การหาอตัราถัวความเส่ียง 

ท าการหา h  ท่ีเหมาะสมโดยการถดถอยระหวา่งการเปล่ียนแปลงราคาสินคา้ในตลาดซ้ือ
ขายทนัทีกบัการเปล่ียนแปลงของราคาสินคา้ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ ดงัน้ี 

FhS    (3.10) 
แลว้ท าการประมาณค่าโดยการถดถอยโดยทัว่ไป Ordinary Least Square  (OLS) เม่ือท า

การประมาณค่า h  ออกมาไดแ้ลว้นกัลงทุนก็สามารถน าค่า h  ท่ีไดไ้ปหาจ านวนสัญญาท่ีเหมาะสม
ท่ีควรเปิดสถานะส าหรับการซ้ือขายล่วงหนา้ ไดต้ามสูตรดงัน้ี 

FQ

Nh
N

.*   (3.11) 

โดยท่ี *N  คือ จ านวนสัญญาท่ีเหมาะสมในการเปิดสถานะเพื่อป้องกนัความเส่ียง 
h  คือ อตัราส่วนถวัความเส่ียง  
N  คือ จ านวนของหลกัทรัพยอ์า้งอิงท่ีตอ้งการป้องกนัความเส่ียง 

FQ  คือ จ านวนของหลกัทรัพยอ์า้งอิงใน 1 หน่วยของสัญญาล่วงหนา้ 
 


