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บทคดัย่อ 

 การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อหาอัตราถัวความเส่ียงในแต่ละระดับควอนไทล์ท่ี
แตกต่างกนัของขา้วขาว 5% FOB โดยใช้การประมาณค่าสัมประสิทธ์ิความสัมพนัธ์ของการ
เปล่ียนแปลงของราคาขา้วขาว 5% FOB ในตลาดปัจจุบนัและการเปล่ียนแปลงของราคาขา้วขาว 5% 
FOB ในตลาดล่วงหนา้ เพื่อใชค้  านวณหาจ านวนสัญญาล่วงหน้าท่ีเหมาะสมในการเปิดสถาณะเพื่อ
ประกนัความเส่ียงของการเปล่ียนแปลงราคาขา้วขาว 5% FOB โดยใชข้อ้มูลราคาเฉล่ียของราคาขา้ว
ขาว 5% FOB ซ่ึงเป็นขอ้มูลรายเดือนตั้งแต่เดือน มกราคม พ.ศ. 2549 ถึง มีนาคม พ.ศ. 2556 จ านวน
ทั้งส้ิน 87 ขอ้มูล เน่ืองจากขอ้มูลท่ีน ามาใชใ้นการศึกษาเป็นขอ้มูลอนุกรมเวลาจึงตอ้งใชก้ารทดสอบ
ยูนิทรูท เพื่อพิจารณาความน่ิงของขอ้มูลก่อนแลว้จึงประมาณค่าความสัมพนัธ์ด้วยวิธีควอนไทล์     
รีเกรสชัน่ ซ่ึงสามารถให้ผลท่ีจ าแนกในแต่ละระดบัควอนไทล์ โดยท่ีน าผลท่ีไดค้  านวณหาจ านวน
สัญญาท่ีเหมาะสมในแต่ละระดบัควอนไทล ์
 ผลการทดสอบยูนิทรูทพบว่าขอ้มูลการเปล่ียนแปลงราคาขา้วขาว 5% FOB ในตลาด
ล่วงหน้าและตลาดจริงมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั  Level จากนั้นจึงท าการประมาณค่าดว้ยวิธีควอนไทล์   
รีเกรสชัน่ จากผลท่ีไดพ้บวา่ในระดบัควอนไทล์ท่ี 0.1 ถึง 0.6 ค่าสัมประสิทธ์ิของการเปล่ียนแปลง
ของราคาขา้วขาว 5% FOB ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้จะลดลง ซ่ึงมีทิศทางตรงขา้มกบัแต่ละระดบั 
ควอนไทล์ท่ีเพิ่มข้ึน แลว้ค่าสัมประสิทธ์ิของการเปล่ียนแปลงของราคาขา้วขาว 5% FOB ในตลาด
ซ้ือขายล่วงหน้า จึงเพิ่มข้ึนตั้งแต่ควอนไทล์ท่ี 0.6 ถึง 0.9  แสดงว่าอตัราส่วนถวัความเส่ียง (Hedge 
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ratio) จะมีการเปล่ียนแปลงโดยแบ่งเป็นสองช่วงระดบัควอนไทล์ โดยช่วงแรกท่ีระดบัควอนไทล ์
0.1 ถึง 0.6 อตัราถวัความส่วนเส่ียงจะมีค่าลดลง และช่วงท่ีสองท่ีระดบัควอนไทล์ 0.6 ถึง 0.9 
อตัราส่วนถวัความเส่ียงจะมีค่าเพิ่มข้ึน 
 การศึกษาคร้ังน้ีจะช่วยให้ผูท่ี้ตอ้งการป้องกนัความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาขา้วขาว 
5% FOB ในแต่ละระดบัควอนไทล์ โดยท่ีระดบัควอนไทล์ท่ี  0.9 ตอ้งเปิดสัญญาเพียงจ านวน 25 
สัญญา แทนท่ีจะตอ้งเปิด 40 สัญญาตามวิธี 1:1 ซ่ึงวิธีน้ีเหมาะสมกบัผูต้อ้งการปิดสถานะก่อนถึงวนั
ส่งมอบสินคา้ 
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ABSTRACT 

The objective of this study was to find Hedge ratio for White Rice 5% FOB in each 
quantile level. Estimated using a correlation coefficient of variation of White Rice 5% FOB in 
spot market and variation of White Rice 5% FOB in future market for calculate the appropriate 
number of futures contracts to hedged of rice price changes. The time series secondary data were 
used for this study. They were collected monthly average price from January, 2006 until March, 
2013 both for Future market and Spot market, totally 87 data. The data used in the study is time 
series data must take the Unit Root test to check stationary of data, analyze data by Quantile 
regression method that can be classified in each quantile level. The result is used to calculate the 
optimal number of contracts to hedged in each quantile level. 

According to Unit root test, the results show changing of White Rice 5% FOB price both 
in Future market and Spot market are stationary at I Level (0). Then analyze data by using 
Quantile regression method. The results showed that in quantile level 0.1 to 0.6, coefficient of 
White Rice 5% FOB price changes in futures markets is decrease that opposite direction to each 
increased quantile level. Coefficient of White Rice 5% FOB price changes in futures markets is 
increased from 0.6 to 0.9 quantile level, show that the Hedge ratio will be changed by a two 
periods quantile level. The first period is quantile level 0.1 to 0.6, the Hedge ratio is decrease. The 
second period is quantile level 0.6 to 0.9, the Hedge ratio is increase. 
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 Regarding to the analysis, it is suitable for who want to prevent risk by volatility of the 
price of white rice 5% FOB in each quantile level. At the 0.9 quantile level should be open just 25 
contracts from 40 contracts by one on one method, this method is suitable for those who want to 
close contracts before the delivery date. 

 

 
 


