
 
 

บทที ่2 
แนวคดิ ทฤษฎ ีและงานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

 
   การศึกษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีผลต่อความสามารถช าระคืนเงินกูข้องสมาชิกกองทุนหมู่บา้นใน
เขตอ าเภอป่าซาง จงัหวดัล าพูน ผูศึ้กษาไดค้น้คา้เอกสาร รายงานวิจยั รวมทั้งทบทวนวรรณกรรมท่ี
เก่ียวขอ้งกบัแนวคิดและทฤษฎี ตลอดจนขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งมาแสดงไวใ้นบทน้ี ดงัน้ี 
    2.1 แนวคิดและทฤษฎทีีเ่กีย่วข้อง 
   2.1.1 แนวคิดเก่ียวกบักองทุนหมู่บา้นและชุมชนเมืองแห่งชาติ 
    2.1.2 ทฤษฎีการบริโภค 
   2.1.3 แนวคิดเก่ียวกบัการเงินระดบัฐานราก 
   2.1.4 แนวคิดเก่ียวกบัการวเิคราะห์สินเช่ือ 
    2.1.5 ทฤษฎีการประมาณค่าแบบจ าลองถดถอยท่ีมีตัวแปรตามเป็นตัวแปรหุ่น 
(Estimation of  Regression Models with Dummy Dependent Variables) 
   2.2  เอกสารและงานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 
 
2.1 แนวคิดและทฤษฎีทีเ่กีย่วข้อง   
   ในการศึกษาคร้ังน้ีไดน้ าแนวคิดและทฤษฎีมาใชใ้นการศึกษา ดงัน้ี 
 2.1.1 แนวคิดเกีย่วกบักองทุนหมู่บ้านและชุมชนเมืองแห่งชาติ 
   กองทุนหมู่บา้นและชุมชนเมืองแห่งชาติ (กทบ.) ข้ึนอยู่กับส านักนายกรัฐมนตรี เป็น
กองทุนท่ีตั้งข้ึนตามพระราชกฤษฎีกาจดัตั้งกองทุนหมู่บา้นและชุมชนเมืองแห่งชาติ ซ่ึงรัฐบาลได้
จดัตั้งโครงการกองทุนหมู่บา้นและชุมเมืองแห่งชาติข้ึนเม่ือปี พ.ศ. 2544 เน่ืองจากรัฐบาลมีนโยบาย
เร่งด่วนเพื่อใหเ้ป็นแหล่งเงินทุนหมุนเวียนในหมู่บา้นและชุมชนเมืองเพื่อใชใ้นการพฒันาเศรษฐกิจ
และสังคม เพื่อให้ทอ้งถ่ินมีขีดความสามารถในการจดัระบบและบริหารกองทุนสู่การพึ่งพาตนเอง
อย่างย ัง่ยืน อนัเป็นการกระตุ้นเศรษฐกิจฐานรากของประเทศ รวมทั้งเสริมสร้างภูมิคุ ้มกันทาง
เศรษฐกิจและสังคมของประเทศในอนาคตโดยรัฐบาลไดใ้ห้เงินกองทุนกบัหมู่บา้นและชุมชนเมือง
ทัว่ประเทศแห่งละ 1 ลา้นบาท โดยมีงบประมาณรวมทั้งหมดกวา่ 80,000 ลา้นบาท 
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   1) ปรัชญาหลกัของกองทุนหมู่บ้านและชุมชนเมืองแห่งชาติ 
    (1) เสริมสร้างส านึกความเป็นชุมชนและทอ้งถ่ิน 
    (2) ชุมชนเป็นผูก้  าหนดอนาคตและจดัการหมู่บา้น และชุมชนด้วยคุณค่าและภูมิ
ปัญญาของตนเอง 
    (3) เก้ือกลูประโยชน์ต่อผูด้อ้ยโอกาสในหมู่บา้นและชุมชน 
    (4) เช่ือมโยงกระบวนการเรียนรู้ร่วมกนัระหวา่งชุมชน ราชการ เอกชน และประชา
สังคม 
    (5) กระจายอ านาจในทอ้งถ่ิน และพฒันาประชาธิปไตยพื้นฐาน 
   2) วตัถุประสงค์ส าคัญของกองทุนหมู่บ้านและชุมชนเมืองแห่งชาติ 
    (1) เป็นแหล่งเงินทุนจดัสรรให้กองทุนหมู่บา้นส าหรับการลงทุนเพื่อพฒันาอาชีพ 
สร้างงาน สร้างรายได ้และลดรายจ่าย หรือส าหรับการส่งเสริมและพฒันาไปสู่การสร้างสวสัดิภาพ 
สวสัดิการ หรือประโยชน์ส่วนรวมอ่ืนใดใหแ้ก่ประชาชนในหมู่บา้นหรือชุมชนเมือง 
    (2) เป็นผูจ้ ัดหาแหล่งเงินทุนและประสานงานในการกู้ยืมเงินระหว่างกองทุน
หมู่บา้น 
    (3) ส่งเสริมและพฒันาหรือชุมชนเมืองให้มีขีดความสามารถในการจดัระบบและ
บริหารจดัการกองทุนหมู่บา้นของตนเอง 
    (4) สนบัสนุนกระบวนการพึ่งพาตนเองของหมู่บา้นและชุมชนเมืองทั้งในดา้นการ
เรียนรู้ การสร้างและพฒันาความคิดริเร่ิมเพื่อการแกไ้ขปัญหา และเสริมสร้างศกัยภาพและส่งเสริม
เศรษฐกิจพอเพียงในหมู่บา้นหรือชุมชน 
    (5) สนบัสนุนการเสริมสร้างศกัยภาพและความเขม้แข็งทั้งทางเศรษฐกิจและสังคม
ใหแ้ก่ประชาชนในหมู่บา้นหรือชุมชนเมือง 
   3) กองทุนหมู่บ้านและชุมชนเมืองแห่งชาติมีหลกัการส าคัญดังต่อไปนี ้
    (1) สนบัสนุนใหป้ระชาชนเขา้หาแหล่งทุนเพื่อการประกอบอาชีพ 
    (2) รัฐบาลสนบัสนุนเงินลงทุนระดบัหมู่บา้น 
    (3) มีการจดัการตั้งคณะกรรมการกองทุนหมู่บ้านข้ึน 1 คณะ โดยไม่มีรูปแบบ
ตายตวั แต่ใหม้าจากการเลือกตั้ง 
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   4) คณะกรรมการกองทุนหมู่บ้าน  
    คณะกรรมการกองทุนหมู่บา้นของแต่ละกองทุนใหมี้จ านวนไม่นอ้ยกวา่เกา้คนแต่ไม่
เกินสิบห้าคน ซ่ึงมาจากสมาชิกโดยการคดัเลือกกนัเองจากบุคคลท่ีมีความรู้ ความสามารถและมี
ความรับผิดชอบท่ีจะบริหารจดัการกองทุนหมู่บา้น เป็นท่ียอมรับของประชาชนในหมู่บา้นและ
ชุมชนเมือง ซ่ึงคณะกรรมการกองทุนหมู่บา้นมีอ านาจหนา้ท่ีดงัน้ี 
    (1) บริหารจดัการกองทุนหมู่บา้น รวมทั้งตรวจสอบ ก ากบั ดูแล และจดัสรรดอก
ผล รายได ้หรือผลประโยชน์ท่ีเกิดจากเงินหรือทรัพยสิ์นของกองทุนหมู่บา้น 
    (2) ออกประกาศ ระเบียบ หรือขอ้บงัคบั เก่ียวกบัการบริหารกองทุนหมู่บา้น 
    (3) จดัตั้งส านกังานกองทุนหมู่บา้น หรือส านกังานกองทุนชุมชนเมือง แลว้แต่กรณี 
    (4) รับสมคัรสมาชิกและจดัท าทะเบียนสมาชิก 
    (5) จดัหาทุนจากแหล่งเงินทุนตามประกาศท่ีคณะกรรมการก าหนด 
    (6) พิจารณาเงินกูย้ืมให้แก่สมาชิก หรือกองทุนหมู่บา้นอ่ืนตามหลกัเกณฑ์ วิธีการ 
และเง่ือนไขท่ีคณะกรรมการก าหนด 
    (7) ท านิติกรรม สัญญา หรือด าเนินการเก่ียวกบัภาระผกูพนัของกองทุนหมู่บา้น 
    (8) จดัท าบญัชีกองทุนหมู่บา้นตามหลกัเกณฑ ์วธีิการ และเง่ือนไขท่ีคณะกรรมการ
ก าหนด 
    (9) ส ารวจ และจดัท าขอ้มูลเก่ียวกบัการประกอบอาชีพอุตสาหกรรมครัวเรือน และ
วิสาหกิจชุมชนในเขตพื้นท่ีหมู่บา้นหรือชุมชนเมือง ตลอดจนขอ้มูลและการด าเนินการเก่ียวกบั
กองทุนอ่ืนๆ ท่ีมีอยูแ่ลว้ในหมู่บา้นหรือชุมชนเมือง 
    (10) พิจารณาด าเนินการใดๆ เพื่อสวสัดิภาพ สวสัดิการ หรือประโยชน์ส่วนรวมอ่ืน
ใดของสมาชิหมู่บา้น หรือชุมชนเมือง 
    (11) ด าเนินการอ่ืนใดเพื่อให้สอดรับและเก้ือกูลกับกองทุนอ่ืนๆ ท่ีมีอยู่แล้วใน
หมู่บา้น หรือชุมชนเมือง 
    (12) ติดตาม และประเมินผลการด าเนินงานของกองทุนหมู่บา้น 
    (13) รายงานผลการด าเนินการปัญหา และอุปสรรค รวมทั้งฐานะการเงินของกองทุน
หมู่บา้น ให้คณะกรรมการทราบอย่างน้อยปีละหน่ึงคร้ัง ตลอดจนรายงานเร่ืองดงักล่าวให้สมาชิก
ทราบตามท่ีคณะกรรมการก าหนด 
    (14) ปฏิบัติหน้าท่ีให้เป็นไปตามประกาศ ระเบียบ ข้อบังคับ หรือค าสั่งตามท่ี
คณะกรรมการก าหนดหรือมอบหมาย 
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   5) การกู้ยมืเงินกองทุนหมู่บ้าน 
    (1) สมาชิกท่ีประสงค์จะขอกู้เงินจากกองทุนหมู่บ้านตอ้งจดัท าค าขอกู้โดยระบุ
วตัถุประสงค์ในการกู้ยืมเงินอย่างชัดเจน โดยให้ยื่นค าขอกู้ดังกล่าวต่อคณะกรรมการกองทุน
หมู่บา้น คณะกรรมการกองทุนหมู่บา้นเงินกูต้ามหลกัเกณฑแ์ละวธีิการท่ีกองทุนหมู่บา้นก าหนด 
    (2) คณะกรรมการกองทุนหมู่บ้านมีอ านาจในการอนุมัติเงินกู้รายหน่ึงไม่เกิน
จ านวนสองหม่ืนบาท ในกรณีท่ีคณะกรรมการกองทุนหมู่บา้นมีมติเห็นควรในการอนุมติัเงินกูร้าย
ใดเกินกว่าจ านวนสองหม่ืนบาท ให้คณะกรรมการกองทุนหมู่บ้านเรียกประชุมสมาชิกเพื่อให้
สมาชิกพิจารณาวนิิจฉยัช้ีขาดต่อไป แต่ทั้งน้ีการอนุมติัเงินกูร้ายหน่ึงไม่เกินจ านวนหา้หม่ืนบาท 
    การอนุมติัเงินกูฉุ้กเฉิน หรือเงินยืมฉุกเฉิน ให้คณะกรรมการกองทุนหมู่บา้นอนุมติั
ไดร้ายหน่ึงจ านวนไม่เกินหน่ึงหม่ืนบาทจากเงินท่ีรับจดัสรรจากรัฐบาล หรือบญัชีกองทุนหมู่บา้น 
(บญัชี1) ไปจ่าย เพื่อการฉุกเฉินหรือจ าเป็นเร่งด่วน 
    (3) ในกรณีท่ีคณะกรรมการกองทุนหมู่บา้นมีมติอนุมติัเงินกูย้ืมตามค าขอทั้งหมด 
หรือบางส่วนให้บนัทึกความเห็นในแบบค าขอกู้ยืมเงิน พร้อมทั้งส่งส าเนาแบบค าขอกู้ยืมเงิน 
ตลอดจนเง่ือนไขและรายละเอียดในการอนุมติัเงินกู ้แจง้ใหผู้ข้อกูแ้ละธนาคารทราบโดยเร็ว 
    (4) คณะกรรมการกองทุนหมู่บา้นอาจเรียกหลกัประกนัเงินกู้ไม่ว่าจะเป็นบุคคล 
หรือทรัพยสิ์นตามหลกัเกณฑแ์ละวธีิการท่ีก าหนดไวใ้นระเบียบ หรือขอ้บงัคบักองทุนหมู่บา้น  
    (5) คณะกรรมการกองทุนหมู่บา้นก าหนดอตัราดอกเบ้ีย หรือค่าตอบแทนเงินฝาก
และเงินกูเ้ป็นอตัราท่ีแน่นอนตามความเห็นชอบจากท่ีประชุมสมาชิก โดยค านึงถึงจารีตประเพณี 
และสภาพเศรษฐกิจและสังคมในหมู่บา้น และชุมชนเมืองเป็นหลกั และปิดประกาศอตัราดอกเบ้ีย 
หรือค่าตอบแทนดงักล่าวอยา่งเปิดเผย 
    (6) การก าหนดระยะเวลาช าระคืนเงินกู้ หรือเงินยืม ให้คณะกรรมการกองทุน
หมู่บา้นพิจารณาตามความเหมาะสมแห่งสัญญาเงินกูแ้ต่ละราย การช าระคืนเงินตน้พร้อมดอกเบ้ีย 
หรืองเงินยมืพร้อมเงินตอบแทนจากผลก าไร ใหผู้กู้ช้  าระใหแ้ลว้เสร็จตามวธีิการดงัต่อไปน้ี 
     (6.1) เงินกู้ หรือเงินลงทุนทุกประเภท ซ่ึงให้กู้หรือยืมจากเงินและดอกเบ้ีย 
หรือผลอนัเกิดจากเงินท่ีไดรั้บจากการจดัสรร หรือสมทบจากส านกังาน ให้ผูกู้ห้รือผูย้ืมช าระให้แลว้
เสร็จภายในก าหนดระยะเวลาไม่เกินสองปีนบัแต่วนัท่ีท าสัญญา ยกเวน้เงินบญัชีอ่ืน 
     (6.2) เงินกู ้หรือเงินลงทุนทุกประเภท ซ่ึงให้กู ้หรือยืมเงิน หรือดอก หรือผล
อนัเกิดจากเงินกู ้หรือยมืจากสถาบนัการเงิน ใหผู้กู้ ้หรือผูย้มื ช าระคืนตามท่ีก าหนดไวใ้นสัญญา 
    (7) ในกรณีท่ีผูกู้ผ้ดิสัญญาไม่ช าระคืนตน้เงินกูพ้ร้อมดอกเบ้ีย หรือค่าตอบแทนตาม
เง่ือนไขท่ีก าหนดไวใ้นสัญญากู้ยืมเงิน ให้ผูกู้ ้เสียเบ้ียปรับตามจ านวนท่ีระเบียบ หรือขอ้บงัคบัท่ี
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กองทุนหมู่บา้นก าหนดไวอ้ยา่งแน่นอนส าหรับจ านวนท่ีขาด หรือคา้งช าระเวน้แต่ผูกู้ไ้ดรั้บอนุญาต
ใหผ้อ่นผนัการช าระหน้ี 
    คณะกรรมการกองทุนหมู่บา้น อาจพิจารณายกเลิกหรือปรับลดเบ้ียปรับให้แก่ผูกู้ร้าย
หน่ึงรายใดก็ไดเ้ม่ือมีเหตุผลอนัสมควร และดว้ยความเห็นชอบจากท่ีประชุมสมาชิกดว้ยเสียงเกินก่ึง
หน่ึง หรือด าเนินการอ่ืนๆ ตามระเบียบท่ีกองทุนหมู่บา้นก าหนด 
    (8) ในกรณีท่ีผูกู้ไ้ม่ไดเ้ร่ิมด าเนินการตามวตัถุประสงคใ์นการขอกูย้ืมเงิน หรือเม่ือมี
หลกัฐานอนัควรเช่ือไดว้า่ผูกู้น้  าเงินไปใชน้อกกรอบวตัถุประสงค์โดยปราศจากเหตุผลอนัสมควร 
ให้คณะกรรมการกองทุนหมู่บ้านมีอ านาจยกเลิกสัญญาและเรียกคืนเงินกู้พร้อมดอกเบ้ีย หรือ
ค่าตอบแทนท่ีคา้งช าระคืนเตม็จ านวนไดโ้ดยทนัที 
 2.1.2 ทฤษฎกีารบริโภค 
   1) สมมติฐานรายได้สัมบูรณ์ของเคนส์ (Keynesian Absolute Income Hypothesis) 
    เคนส์ระบุวา่รายไดพ้ึงใชจ่้ายเป็นตวัก าหนดท่ีส าคญัท่ีสุดในรายจ่ายเพื่อการบริโภค
และการออม ดงันั้นรายไดพ้ึงใช้จ่ายจึงเป็นตวัก าหนดโดยตรงของการบริโภคและการออม ส่วน
ปัจจยัอ่ืนๆ ถือเป็นตวัก าหนดโดยออ้ม และจากการศึกษาขอ้มูลเชิงประจกัษพ์บวา่ ระดบัการใช้
จ่ายเพื่อการบริโภคและการออมยอ่มแปรผนัโดยตรงกบัระดบัของรายไดพ้ึงใชจ่้าย นัน่คือเม่ือระดบั
รายได้สูงข้ึนการบริโภคจะมากข้ึนและเม่ือระดบัรายได้ลดลงการบริโภคก็จะลดลงด้วย ดังนั้น
ทฤษฎีวา่ดว้ยการบริโภคและการลงทุนตามแนวคิดของเคนส์ มีสาระส าคญัโดยสรุปดงัน้ี 
 C = Ca + bY 
 APC = C/Y = Ca/Y + b = Ca/Y + MPC นัน่คือ APC > MPC 
 C  คือ รายจ่ายเพื่อการบริโภค 
 Ca  คือ ระดบัการบริโภคเม่ือรายไดเ้ท่ากบัศูนย ์
 b  คือ ค่าความชนัของสมการ 
 Yd  คือ รายไดพ้ึงใชจ่้าย (Disposable Income, DI) 

 APC  คือ ความโน้มเอียงถัวเฉล่ียในการบริโภค คือ อัตราส่วนระหว่าง
รายจ่ายเพื่อการบริโภคกบัรายไดพ้ึงใชจ่้าย (average propensity 
to consume, APC) 

 MPC คือ ความโนม้เอียงหน่วยเพิ่มในการบริโภค (marginal propensity to 
consume, MPC) 

    ฟังก์ชันการบริโภคและการลงทุนต่างก็ข้ึนอยู่กับรายได้ในช่วงเวลาเดียวกัน 
เน่ืองจากเน้นความส าคญัของรายไดใ้นปัจจุบนั ทฤษฎีว่าดว้ยการบริโภคของเคนส์ จึงอาจเรียกอีก
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ช่ือหน่ึงวา่ ทฤษฎีการบริโภคตามสมมติฐานรายไดส้ัมบูรณ์ อยา่งไรก็ตาม แนวคิดวา่ดว้ยการบริโภค
ของเคนส์ยงัมีขอ้จ ากดัอยูบ่างประการ กล่าวคืออธิบายไดเ้ฉพาะการบริโภคในระยะสั้นเท่านั้น   
    ปัจจยัท่ีก าหนดการบริโภคและการออมจากการศึกษาขอ้มูลต่างๆ เก่ียวกบัรายจ่าย
เพื่อการบริโภคและการออมพบวา่ ปัจจยัต่างๆ ท่ีมีอิทธิพลต่อการบริโภคและการออมมีดงัน้ี 
    (1) รายได้พึงใช้จ่าย (Disposable Income) รายได้พึงใช้จ่ายคือรายได้ท่ีภาค
ครัวเรือนไดรั้บหกัดว้ยภาษีเงินไดส่้วนบุคคล รายไดพ้ึงใชจ่้ายเป็นระดบัรายไดท่ี้ประชาชนสามารถ
น าไปใชจ่้ายในการบริโภคและเก็บออม 
    (2) สินทรัพย์ของผู ้บริโภค สินทรัพย์ท่ีครัว เรือนถือครองอยู่มีสภาพคล่อง 
(liquidity) สูงหรือต ่าไม่เท่ากนั ทั้งน้ีพิจารณาจากความยากง่ายและอตัราความเส่ียงดา้นมูลค่าในการ
เปล่ียนเป็นเงินสด ในกรณีท่ีผูบ้ริโภคถือสินทรัพยส์ภาพคล่องสูงไวม้ากผูบ้ริโภคจะรู้สึกว่าตนมี
ฐานะทางการเงินท่ีมัน่คง สามารถใช้จ่ายเพื่อการบริโภคไดม้าก ส่วนกรณีท่ีผูบ้ริโภคถือสินทรัพย์
สภาพคล่องต ่าไวม้าก ผูบ้ริโภคไม่แน่ใจวา่จะสามารถเปล่ียนเป็นเงินสดไดต้ามเวลาท่ีตอ้งการและ
ไดมู้ลค่าท่ีตนพอใจมากนอ้ยเพียงใด จึงตอ้งชะลอการบริโภคบางส่วนไวก่้อน 
    (3) สินคา้คงทนท่ีผูบ้ริโภคมีอยู ่สินคา้ท่ีผูบ้ริโภคซ้ือ มี 2 ชนิด คือสินคา้ประเภทไม่
คงทน ได้แก่ อาหาร เคร่ืองนุ่งห่ม และของใช้ท่ีหมดเปลืองอ่ืนๆ ส่วนสินคา้ประเภทคงทน เช่น 
ตูเ้ยน็ เคร่ืองเรือน เป็นตน้ หากช่วงเวลาใดท่ีครัวเรือนครอบครองสินคา้คงทนไวม้ากและยงัมีสภาพ
การใชง้านได ้รายจ่ายเพื่อซ้ือสินคา้เหล่าน้ีจะอยูใ่นระดบัต ่า ในกรณีตรงกนัขา้มรายจ่ายเพื่อซ้ือสินคา้
คงทนจะอยูใ่นระดบัสูง 
    (4) การคาดการณ์ของผูบ้ริโภค ส่ิงท่ีผูบ้ริโภคคาดการณ์และส่งผลต่อการตดัสินใจ
ซ้ือมีหลายอย่าง เช่น รายได้ในอนาคต ราคาสินค้า ปริมาณสินค้า เป็นต้น การคาดการณ์ของ
ผูบ้ริโภคเก่ียวกับรายได้ในอนาคตมีผลต่อการบริโภคและการออมในปัจจุบัน หากผูบ้ริโภค
คาดการณ์วา่จะมีรายไดเ้พิ่มข้ึนในอนาคต เขาอาจจะลดการออมและเพิ่มการบริโภคในปัจจุบนั ส่วน
การคาดการณ์ในทางตรงกนัขา้มจะท าใหเ้ขาตดัสินใจเพิ่มการออมและลดการบริโภคในปัจจุบนั 
    (5) สินเช่ือเพื่อการบริโภคและอตัราดอกเบ้ีย ณ ระดบัรายได้ท่ีใช้จ่ายเท่ากนั ใน
กรณีท่ีสังคมนั้นมีระบบการให้สินเช่ือเพื่อการบริโภคในรูปของการจ่ายเงินดาวน์ต ่าและดอกเบ้ียต ่า 
จะจูงใจใหมี้การใชจ่้ายเพื่อการบริโภคสูงกวา่ในกรณีท่ีไม่มีระบบการให้สินเช่ือในลกัษณะดงักล่าว 
อย่างไรก็ตาม ระบบสินเช่ือท่ีเอ้ืออ านวยต่อการเพิ่มรายจ่ายเพื่อการบริโภคในปัจจุบนันั้น ก็ท  าให้
ผูบ้ริโภคมีหน้ีสินเพิ่มข้ึน และมีภาระการช าระหน้ีในภายหลงัเพิ่มข้ึน ท าให้ความสามารถในการใช้
จ่ายเพื่อการบริโภคและการออมในอนาคตลดลง 
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    (6) ค่านิยมทางสังคม เป็นคุณค่าท่ีสังคมได้ก าหนดไวว้่าเป็นส่ิงท่ีน่าประพฤติ
ปฏิบติัโดยไม่ค านึงถึงความเหมาะสมและสอดคลอ้งกบัภาวะเศรษฐกิจและสังคม หากค่านิยมทาง
สังคมให้ความส าคญัยิ่งต่อวตัถุ จะท าให้ผูบ้ริโภคบางกลุ่มมุ่งการใช้จ่ายในสินค้าและบริการท่ี
ฟุ่มเฟือยและมีราคาสูง ท าให้สังคมนั้นมีการบริโภคอยูใ่นระดบัสูงและการออมต ่า ส่วนสังคมท่ียึด
ค่านิยมการประหยดัพอเหมาะ สังคมนั้นจะมีการบริโภคและการออมอยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสมและมี
ผลดีทางเศรษฐกิจในระยะยาว 
    (7) อตัราเพิ่มของประชากรและโครงสร้างอายุของประชากร ถ้าอตัราเพิ่มของ
ประชากรอยู่ในระดบัสูง รายจ่ายเพื่อการบริโภคจะเพิ่มในอตัราสูง ส่วนกรณีตรงขา้ม รายจ่ายเพื่อ
การบริโภคจะเพิ่มในอตัราต ่า นอกจากน้ี โครงสร้างอายขุองประชากรก็มีอิทธิพลต่อรายจ่ายเพื่อการ
บริโภคและการออม โดยทัว่ไปหากจ านวนประชากรวยัท างานเทียบกบัประชากรทั้งหมดมีสัดส่วน
ต ่า การใชจ่้ายเพื่อการบริโภคจะมีมาก เพราะประชากรท่ีไม่อยูใ่นวยัท างานแมจ้ะไม่มีรายไดแ้ต่ก็ยงั
ตอ้งมีการบริโภค ส่วนในกรณีตรงกนัขา้ม การบริโภคจะมีนอ้ยและสามารถออมไดม้าก 
   2) สมมติฐานรายได้สัมพทัธ์ (Relative Income Hypothesis) 
    เจมส์ เอส. ดูเซนเบอร์รี (James S. Duesenberry) ได้เป็นผูเ้สนอทฤษฎีน้ี โดยมี
สมมติฐานส าคญั 2 ประการคือ 
    (1) ผูบ้ริโภคมกัเลียนแบบการบริโภคของผูมี้รายไดร้ะดบัเฉล่ียในสังคม (relative 
consumption level) ยิ่งกว่าการบริโภคของตนเองโดยเอกเทศ (absolute consumption level) ทั้งน้ี
เน่ืองจากในสังคมเศรษฐกิจท่ีถูกครอบง าโดยลทัธิบริโภคนิยม ซ่ึงอาศยัส่ือโฆษณาทุกชนิดสร้างแรง
ขบัดนัให้ผูบ้ริโภคหลงใหลกบัการอุปโภคบริโภคสินคา้และบริการต่างๆ ดงันั้นผูท่ี้มีรายไดต้  ่ากว่า
รายไดเ้ฉล่ียของสังคมจะพยายามรักษาระดบัการบริโภคของตนให้ใกลเ้คียงกบัคนทัว่ไปในสังคม 
ส่วนผูท่ี้มีรายไดสู้งกวา่รายไดเ้ฉล่ียของสังคมจะบริโภคตามเกณฑ์เฉล่ียหรือสูงกวา่เกณฑ์เฉล่ียของ
สังคม แต่เน่ืองจากมีรายไดสู้งจึงแบ่งรายไดไ้ปใชจ่้ายบริโภคในสัดส่วนท่ีนอ้ยกวา่กลุ่มแรก ส่วนใน
ระยะยาวหากแบบแผนการกระจายรายไดใ้นสังคมยงัคงเดิม การบริโภคจะเพิ่มข้ึนเป็นสัดส่วนคงท่ี
กบัรายไดท่ี้เพิ่มข้ึน 
    (2) ความเคยชินกบัระดบัการบริโภคในอดีตเป็นตวัก าหนดท่ีส าคญัต่อการบริโภค
ในปัจจุบนั ผูบ้ริโภคมกัยดึอยูก่บัการบริโภคในระดบัสูงท่ีผา่นมา ฉะนั้นหากแมว้า่รายไดใ้นปัจจุบนั
ลดต ่าลง แต่ผูบ้ริโภคจะลดการออมยิง่กวา่ลดการบริโภค  
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   3) สมมติฐานรายได้ถาวร (Permanent Income Hypothesis) 
    มิลตนั ฟรีดแมน (Milton Friedman) เป็นผูเ้สนอทฤษฎีน้ี โดยมีสมมติฐานส าคญั 3 
ประการดงัน้ี 
    สมมติฐานประการแรก รายได้ท่ีเกิดข้ึนจริงและการบริโภคท่ีเกิดข้ึนจริงใน
ระยะเวลาใดเวลาหน่ึงแบ่งไดเ้ป็น 2 ส่วน ไดแ้ก่ ส่วนท่ีถาวรและส่วนท่ีเป็นชัว่คราว นัน่คือ 
    รายได ้   Y = Yp + Yt 
    และการบริโภค  C = Cp + Ct 
    โดยท่ี Y คือ รายไดท่ี้เกิดข้ึนจริง (Actual Income) 
     Yp คือ รายไดถ้าวร (Permanent Income) 
     Yt คือ รายไดช้ัว่คราว (Transitory Income) 
     C คือ การบริโภคท่ีเกิดข้ึนจริง (Actual Consumption) 
     Cp คือ การบริโภคถาวร (Permanent Consumption) 
     Ct คือ การบริโภคชัว่คราว (Transitory Consumption) 
    รายไดถ้าวร หมายถึง รายไดป้ระจ ารวมทั้งรายไดท่ี้มาจากผลตอบแทนของทรัพยสิ์น 
รายไดส่้วนน้ีจึงสามารถน าไปใชจ่้ายเพื่อการบริโภคโดยไม่กระทบถึงทรัพยสิ์นท่ีสะสมไว ้
    รายไดช้ัว่คราว หมายถึง รายไดท่ี้เกิดข้ึนโดยมิไดค้าดหมายหรือเกิดข้ึนเพียงชัว่คราว 
ตามค าอธิบายของฟรีดแมน รายไดช้ัว่คราวน้ีอาจมีค่าเป็นบวกหรือลบก็ได ้ในกรณีท่ีรายไดช้ัว่คราว
เป็นบวก ตวัอยา่งเช่น เกษตรขายท่ีดินไดเ้งินมากอ้นใหญ่ กรณีท่ีรายไดช้ัว่คราวเป็นลบ ตวัอยา่งเช่น 
เกษตรน าเงินจากการขายท่ีดินไปซ้ือรถยนต ์แลว้เกิดอุบติัเหตุบาดเจ็บสาหสั เสียค่ารักษาพยาบาล
เป็นเงินกอ้นใหญ่  
    การบริโภคถาวร หมายถึง การบริโภคท่ีด าเนินในชีวติประจ าวนั  
    การบริโภคชั่วคราว หมายถึง การใช้จ่ายเฉพาะกิจเป็นคร้ังคราว อาจมีค่าเป็นบวก
หรือลบไดเ้ช่นกนั กรณีท่ีการบริโภคชัว่คราวมีค่าเป็นบวก เช่น ค่ารักษาพยาบาล ค่าจดังานเล้ียง เป็น
ตน้ กรณีท่ีการบริโภคชัว่คราวมีค่าเป็นลบ เช่น สิทธิการรักษาพยาบาลฟรี เป็นตน้ 
    จากนิยามเก่ียวกบัรายไดแ้ละการบริโภคดงักล่าว สามารถแบ่งบุคคลออกเป็น 3 กลุ่ม 
ดงัน้ี 
    กลุ่มผูมี้รายไดถ้าวรเท่ากบัรายไดเ้ฉล่ียส่วนรวม (Yp = Y) หรือรายไดช้ัว่คราวเฉล่ีย
เท่ากบั 0 (Yt = 0) 
    กลุ่มผูมี้รายไดถ้าวรมากกวา่รายไดเ้ฉล่ียส่วนรวม (Yp > Y) หรือรายไดช้ัว่คราวเฉล่ีย
นอ้ยกวา่ 0 (Yt < 0) 
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    กลุ่มผูมี้รายไดถ้าวรนอ้ยกวา่รายไดเ้ฉล่ียส่วนรวม (Yp < Y) หรือรายไดช้ัว่คราวเฉล่ีย
นอ้ยกวา่ 0 (Yt > 0) 
    สมมติฐานประการท่ีสอง การบริโภคถาวรเป็นสัดส่วนคงท่ี (k) เม่ือเทียบกบัรายได้
ถาวร สมการการบริโภคถาวรเป็นดงัน้ี 
  Cp = kYp 
    สมมติฐานประการท่ีสาม รายได้ชั่วคราวไม่มีความสัมพนัธ์กับรายได้ถาวร การ
บริโภคชัว่คราวไม่มีความสัมพนัธ์กบัการบริโภคถาวร อีกทั้งไม่มีความสัมพนัธ์กบัรายไดช้ัว่คราว 
   4) สมมติฐานวฏัจักรชีพ (Life Cycle Hypothesis) 
    อลัเบิร์ต แอนโด (Albert Ando) และฟรังโก โมดิเกลียนี (Franco Modigliani) ได้
พฒันาแนวคิดการบริโภคตามสมมติฐานวฏัจกัรชีพ โดยมีสมมติฐานและการวิเคราะห์ท่ีส าคญั 2 
ประการ ดงัน้ี 
    สมมติฐานประการแรก กระแสรายไดใ้นช่วงชีวิตของผูบ้ริโภคแต่ละคนมีรูปแบบ
คลา้ยคลึงกนั กล่าวคือช่วงตน้และช่วงปลายของชีวิตมีกระแสรายไดต้  ่ากว่าช่วงกลาง นอกจากนั้น 
ระดบัการบริโภคของบุคคลค่อนขา้งคงท่ี หรือมีแนวโน้มเพิ่มข้ึนเพียงเล็กน้อย ดงันั้นในช่วงแรก
และช่วงปลายของชีวติการบริโภคจึงสูงกวา่รายไดจึ้งมีการออมสุทธิเป็นลบ ส่วนช่วงกลางของชีวิต
มีการออมเป็นบวก 
    สมมติฐานประการท่ีสอง การบริโภค ณ เวลาใดเวลาหน่ึงจะเป็นสัดส่วนกบัมูลค่า
ปัจจุบนัของรายไดท่ี้คาดวา่จะไดรั้บตลอดช่วงอายุท่ีเหลือ หากมองเป็นรายบุคคล การบริโภคของ
ผูบ้ริโภคแต่ละรายมีค่าเป็นสัดส่วนกบัมูลค่าปัจจุบนัของรายไดต้ลอดชีพ 
 
 2.1.3 แนวคิดเกีย่วกบัการเงินระดับฐานราก 
   Microfinance หรือการเงินระดบัฐานราก หมายถึง กิจกรรมทางการเงินท่ีมีขอ้ก าหนดของ
การให้บริการท่ีเก่ียวขอ้งกบั การฝากเงิน กูเ้งิน การช าระหน้ี การโอนเงิน และการประกนั ส าหรับ
คนจนรวมทั้งครอบครัวผูมี้รายได้น้อยและวิสาหกิจรายย่อย (Micro Enterprise) ชนิดของกลุ่ม
การเงินในระดบัฐานรากมีท่ีมา 3 แหล่งดว้ยกนัคือ  
   1) สถาบนัท่ีเป็นทางการ (Formal Institution) เช่น ธนาคารในชนบท สหกรณ์ต่างๆ  
   2) สถาบนัก่ึงทางการ (Semiformal Institution) เช่น กลุ่มองคก์รท่ีไม่เป็นทางการต่างๆ 
เช่น กลุ่มออมทรัพย ์กองทุนหมู่บา้น และกลุ่มการเงินอ่ืนๆ ท่ีมีอยูใ่นชุมชน 
   3) แหล่งท่ีไม่เป็นทางการ (Informal Institution) เช่น ผูใ้ห้กู้ยืมหรือนายทุนเจา้ของ
ร้านคา้ต่างๆ 
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   กลุ่มการเงินระดบัฐานรากมีองค์ประกอบพื้นฐานส าคญั 2 ประการท่ีแสดงถึงการเป็น
กลุ่มการเงินดงัต่อไปน้ี 
   1) ประเภทธุรกรรมทางการเงินระดับฐานราก การด าเนินธุรกรรมชนิดน้ีจะมีหลาย
รูปแบบและไม่มีวิธีการท่ีแน่นอน จะแตกต่างกนัไปในแต่ละกลุ่ม ธุรกรรมทางการเงินหลกัของ
ระบบการเงินชนิดน้ีไดแ้ก่ 
    (1) การรับฝากเงิน ประชาชนทุกคนไม่ว่าจะเป็นผูมี้รายไดน้้อยหรือมากตอ้งการ
ฝากเงินไวใ้นท่ีๆ ปลอดภยัและไดด้อกเบ้ียจากการฝากเงิน แต่ประชาชนท่ีมีรายไดน้้อยจะแตกต่าง
จากประชาชนท่ีมีรายได้มากตรงท่ีตอ้งการฝากเงินคร้ังละเท่าไหร่ก็ได้ และสามารถถอนเงินได้
ตลอดเวลาหรือจ านวนเท่าไหร่ก็ได ้ซ่ึงลกัษณะการรับฝากเงินของผูใ้ห้บริการทางการเงินระดบัราก
หญา้นั้นจะแตกต่างกนัออกไป แต่ส่วนมากจะเป็นการฝากเงินท่ีไม่มีการก าหนดวงเงินขั้นต ่า และ
สามารถเบิกเงินคร้ังละเท่าไหร่ก็ไดโ้ดยไดด้อกเบ้ียประมาณร้อยละ 1-2 ต่อปี 
    (2) การให้สินเช่ือ ประชาชนในชนบทต้องการสินเช่ือในด้านต่างๆ เช่น เพื่อ
ประกอบอาชีพ เพื่อการศึกษา เพื่อการรักษาพยาบาล หรือเพื่อใช้จ่ายในส่ิงท่ีจ าเป็น อย่างไรก็ตาม 
ประชาชนเหล่าน้ีไม่สามารถขอสินเช่ือจากสถาบนัการเงินในระบบไดเ้น่ืองจากไม่มีหลกัประกนัใน
การขอสินเช่ือ หรือตอ้งการท่ีจะช าระเงินกู้คร้ังละน้อยๆ ซ่ึงคุณสมบติัเหล่าน้ีสถาบนัการเงินใน
ระบบไม่สามารถท าได ้ดงันั้นท าใหต้อ้งหนัไปขอสินเช่ือจากแหล่งเงินทุนอ่ืนๆ เช่น จากญาติพี่นอ้ง 
นายทุนนอกระบบ หรือรวมตวักนัจดัตั้งกลุ่มออมทรัพย ์หรือกลุ่มกิจกรรมต่างๆ ในลกัษณะของ 
กองทุนชุมชนเพื่อออมเงินและใหบ้ริการเงินกูด้อกเบ้ียต ่าแก่สมาชิก แหล่งเงินทุนเหล่าน้ีจึงสามารถ
ตอบสนองต่อความตอ้งการสินเช่ือของประชาชนในชนบทได ้เน่ืองจากไม่ตอ้งมีหลกัประกนัและ
สามารถช าระเงินกูไ้ดค้ร้ังละนอ้ยๆ มีความยดืหยุน่และการช าระเงินกูน้ั้นสามารถท าไดง่้ายเน่ืองจาก
อยู่ในหมู่บา้นหรือต าบลเดียวกนั ความสะดวกในการช าระหน้ีน้ีท าให้ประชาชนในชนบทมีความ
ตอ้งการท่ีจะกูจ้ากแหล่งทุนนอกระบบมากกวา่ 
    (3) การประกนั ประชาชนทุกคนตอ้งการหลกัประกนัในชีวิตให้กบัลูกหลานเม่ือ
ตวัเองเสียชีวิต แต่ประชาชนท่ีมีฐานะยากจนไม่สามารถจะใชบ้ริการจากสถาบนัท่ีมีอยูใ่นระบบได ้
เน่ืองจากมีเบ้ียประกนัท่ีค่อยขา้งแพง และไม่สะดวกในการซ้ือเน่ืองจากอยู่ไกลจากท่ีอยู่อาศยั การ
ประกนัในระบบการเงินระดบัฐานรากนั้นมีหลายประเภท แต่ละประเภทจะเนน้ท่ีความง่ายต่อการ
เขา้ใจและความสะดวกในการซ้ือประกนัและรับบริการ ส่วนมากเป็นการประกนัชีวิตแลประกนั
สุขภาพ 
    (4) การโอนเงิน การท าธุรกรรมทางการเงินชนิดน้ีประชาชนสามารถโอนเงิน
ให้กับญาติพี่น้องท่ีอยู่คนละภูมิภาคหรือคนละจังหวดั แต่ธุรกรรมทางการเงินชนิดน้ีไม่ค่อย
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แพร่หลายหรือไม่เป็นท่ีตอ้งการของประชาชนท่ีมีฐานะยากจนในชนบท ในขณะท่ีประชาชนท่ี
อาศยัหรือท างานอยูใ่นชุมชนเมืองมีความตอ้งการท าธุรกรรมชนิดน้ีมากกวา่เน่ืองจากตอ้งการโอน
เงินใหก้บัพอ่แม่หรือญาติพี่นอ้งท่ีอยูใ่นต่างพื้นท่ี 
   2) ลักษณะของการบริการทางการเงินระดับฐานราก โดยทั่วไปข้ึนอยู่กับสังคม 
ประเพณี และวฒันธรรมของแต่ละกลุ่ม มีลกัษณะท่ีส าคญั ไดแ้ก่ 
    (1) การรวมกลุ่มและความคุน้เคยระหวา่งสมาชิกภายในกลุ่ม ลกัษณะน้ีท าให้มีการ
ช่วยเหลือและส่งเสริมทางดา้นการเงิน เช่น ส่งเสริมสนบัสนุนให้มีการออม มีการตกัเตือนระหวา่ง
สมาชิกใหช้ าระเงินกูต้ามก าหนดเวลา เป็นตน้ 
    (2) การค ้าประกนักนัเองระหวา่งสมาชิก สมาชิกในกลุ่มจะมีการค ้าประกนักนัเอง
ในการขอกูเ้งิน ท าให้ไม่ตอ้งใช้หลกัทรัพยค์  ้าประกนั และยงัท าให้ผูค้  ้าประกนักระตุน้ให้ผูกู้ช้  าระ
เงินกูต้รงเวลา คุณลกัษณะน้ีถือวา่เป็นการบริหารความเส่ียงท่ีดีมากวธีิหน่ึง 
    (3) การตรวจสอบ ผูใ้ห้บริการทางการเงินระดบัรากหญา้ท่ีดีและมีความเขม้แข็ง
ตอ้งมีการตรวจสอบอยา่งรอบคอบ เน่ืองจากการตรวจสอบโดยสมาชิกจะท าให้กลุ่มมีความเขม้แข็ง 
มีความโปร่งใสในการด าเนินงานและท าใหอ้งคก์รมีการเจริญเติบโตอยา่งย ัง่ยนื 
    (4) การลงโทษทางสังคม ผูใ้ห้บริการทางการเงินชนิดน้ีมีวิธีการทวงหน้ีท่ีได้ผล
มากกวา่ผูใ้ชบ้ริการทางการเงินชนิดอ่ืน โดยใชว้ธีิการลงโทษทางสังคมกล่าวคือถา้มีใครไม่จ่ายเงินกู ้
ผูบ้ริหารจะทวงหน้ีโดยใชม้าตรการทางสังคมลงโทษ เช่น การติดประกาศรายช่ือไวต้ามท่ีสาธารณะ
ของหมู่บา้น เช่น วดั อาคารเอนกประสงค ์หอประชุม ฯลฯ เพื่อให้ชาวบา้นคนอ่ืนรับรู้หรือประกาศ
เสียงตามสายของหมู่บา้น วิธีน้ีจะท าให้คนอ่ืนไม่ยอมค ้ าประกนัให้ในการกู้เงินคร้ังต่อไปและท่ี
ส าคญัเป็นท่ีน่าละอายในสังคมจึงเป็นวธีิการท่ีค่อนขา้งไดผ้ล 
   ทั้ งประเภทของธุรกรรมและลักษณะของการบริการทางการเงินระดับฐานรากเป็น
องคป์ระกอบท่ีส าคญัของระบบการเงินระดบัฐานราก การท่ีจะเป็นการเงินระดบัฐานรากไดจ้ะตอ้ง
มีองคป์ระกอบครบทั้ง 2 ส่วนน้ี 
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 2.1.4 แนวคิดเกีย่วกบัการวเิคราะห์สินเช่ือ 
   การวิเคราะห์สินเช่ือตามหลกัการ 5 C’s เป็นเคร่ืองมือหน่ึงท่ีเป็นท่ีนิยมในการวิเคราะห์
สินเช่ือซ่ึงถือเป็นหลกัเกณฑ์ท่ีใช้ในการพิจารณาธุรกิจท่ีมาขอกูว้่ามีความสามารถเพียงพอในการ
ช าระหน้ีในอนาคตหรือไม่ทั้งน้ีตอ้งค านึงว่าความเส่ียงท่ีอาจจะไม่ได้เงินกู้คืนนั้นมีสูงมากน้อย
เพียงใด แต่หากพิจาณาแลว้ยงัพอรับความเส่ียงนั้นไดแ้ละมีวิธีการท่ีจะป้องกนัความเส่ียงนั้น ทาง
ธนาคารก็จะใหสิ้นเช่ือไป 
   องคป์ระกอบ 5 C’s มีดงัต่อไปน้ี 
   1) ความตั้งใจจริง (Characteristics) เป็นคุณสมบติัทางด้านจิตใจและพฤติกรรมของ
ลูกหน้ี ซ่ึงแสดงออกถึงความตั้งใจในการช าระหน้ี (Willing to Pay) อนัถือเป็นเร่ืองของความ
ซ่ือสัตยแ์ละความรับผดิชอบ ซ่ึงอาจจะใชปั้จจยัหลกัๆ ต่อไปน้ีในการพิจารณาถึงความตั้งใจจริง 
    (1) ประสบการณ์และความสามารถของผูบ้ริหาร ว่าเคยผ่านงานอะไรมาบ้าง 
สอดคลอ้งกบัธุรกิจท่ีจะขอกูห้รือไม่ และประสบความส าเร็จมากนอ้ยเพียงใด หากผูบ้ริหารท างาน
ดา้นน้ีมาเป็นเวลานานและมีช่ือเสียงในวงการพอสมควร ก็ยอ่มท าให้เช่ือมัน่ไดว้า่น่าจะพาธุรกิจไป
รอด 
    (2) อ านาจในการควบคุมบริษทัโดยพิจารณาจากโครงสร้างผูถื้อหุ้น หากมีลกัษณะ
เป็นเจา้ขอคนเดียวหรือมีลกัษณะเป็นธุรกิจครอบครัว ก็อาจจะเป็นไปไดว้า่จะท าการเพื่อประโยชน์
ของตนเองมากกวา่ท่ีจะค านึงถึงประโยชน์ของเจา้หน้ีและผูถื้อหุ้นรายยอ่ย 
    (3) วตัถุประสงค์ในการขอสินเช่ือ ตอ้งรู้ว่าเงินท่ีธนาคารปล่อยกูน้ั้นลูกหน้ีจะเอา
ไปท าอะไร เม่ือรู้วตัถุประสงคจ์ะรู้วา่ลูกหน้ีจะมีวธีิการช าระหน้ีอยา่งไร เช่น 
     (3.1) การน าเงินไปใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนซ่ึงเป็นความตอ้งการเงินระยะสั้น
ดงันั้นเงินท่ีน ามาช าระนั้นจะเป็นกระแสเงินสดระยะสั้น 
     (3.2) การน าเงินเพื่อใช้ในการขยายงานหรือลงทุนในสินทรัพยถ์าวร ผูกู้ ้ไม่
สามารถคืนเงินกูไ้ดใ้นระยะเวลาอนัสั้นภายใน 1 ปี ดงันั้นธนาคารจะตอ้งมีการจดัท างบกระแสเงิน
สดระยะยาว (Projected Cash Flow) เพื่อดูวา่ลูกหน้ีสามารถช าระหน้ีไดห้รือไม่ 
     (3.3) การให้สินเช่ือเพื่อน าไปช าระคืนเงินกูเ้ดิม (Refinancing) แมดู้เหมือนว่า
การให้กูป้ระเภทน้ีไม่ไดน้ าไปใช้เพื่อให้เกิดผลอะไรเพิ่มข้ึนมา แต่ว่าเป็นการท าให้ตน้ทุนทางการ
เงินของธุรกิจลดลง เช่น สมมติวา่ บริษทั ก จ ากดั เดิมกูเ้งินอยูก่บัธนาคาร A มีอตัราดอกเบ้ีย 8% แต่
สมมติวา่ธนาคาร B ใหกู้ใ้นอตัรา 6% บริษทั ก อาจจะเปล่ียนไปกูจ้ากธนาคาร B เพื่อน าเงินกูน้ั้นไป
ช าระหน้ีคืนใหแ้ก่ธนาคาร A ท าใหต้น้ทุนทางการเงินของบริษทั ก ลดลงไดถึ้ง 2%  เม่ือพิจารณาใน
ดา้นธนาคาร B ก็คงใชเ้กณฑใ์นการพิจารณาสินเช่ือท่ีไม่แตกต่างจากสินเช่ือส าหรับธุรกิจอ่ืนๆ และ
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ยงัดูวา่ความเส่ียงไม่น่าจะเพิ่มข้ึน เน่ืองจากบริษทัมีภาระดอกเบ้ียท่ีลดต ่าลง   
     (3.4) การน าเงินเพื่อน าไปเก็งก าไร เช่น การขอกูเ้พื่อไปซ้ือท่ีดินเพื่อเก็งก าไร 
เป็นตน้ 
    (4) ประวติัการช าระหน้ีเดิม หากผูกู้เ้คยไม่ช าระหน้ีเงินกูจ้ากท่ีอ่ืนมาก่อน ก็อาจจะ
หมายความวา่ตวัผูกู้เ้องเป็นคนไม่ซ่ือสัตยห์รือแสดงถึงการไร้ความสามารถในการท าธุรกิจ ซ่ึงไม่วา่
ดว้ยเหตุใดย่อมท าให้เกิดความเส่ียงต่อการไม่สามารถช าระหน้ีสูง ซ่ึงขอ้มูลเก่ียวกบัประวติัการ
ช าระหน้ีเดิมนั้นตอ้งอาศยัขอ้มูลจากเจา้หน้ีรายอ่ืนๆ ของลูกหน้ีเป็นหลกั 
  นอกจากน้ียงัมีปัจจยัอ่ืนๆ ท่ีใชใ้นการพิจารณาความตั้งใจจริง เช่น อุปนิสัยของฝ่ายบริหาร 
ประวติัการถูกฟ้องร้อง การลม้ละลาย ฐานะของธุรกิจ นโยบายการช าระหน้ี วิธีการช าระหน้ี เป็น
ตน้ 
   2) ความสามารถในการช าระหน้ี (Capacity) ซ่ึงเป็นคุณสมบติัของผูข้อสินเช่ือทางดา้น
ความสามารถหรือสมรรถภาพในการหารายไดใ้ห้เพียงพอท่ีจะช าระหน้ี หรือ Ability to Pay ซ่ึง
สามารถวดัไดจ้ากการพิจารณาว่าผูข้อสินเช่ือนั้นจะท าการช าระหน้ีและดอกเบ้ียไดต้ามท่ีธนาคาร
ก าหนดไวห้รือไม่ ซ่ึงโดยปกติแล้วเงินท่ีจะน ามาช าระควรเป็นเงินรายไดจ้ากการประกอบธุรกิจ 
ธนาคารถือเป็นเร่ืองส าคญัมากท่ีวา่เงินกูน้ั้นจะไดรั้บการช าระจากกระแสเงินสดท่ีธุรกิจนั้นหามาได ้
ไม่ใช่จะหวงัจากทรัพยสิ์นท่ีน ามาค ้าประกนักบัทางธนาคาร ในการพิจารณาความสามารถในการ
ช าระหน้ี จะพิจารณาในส่วนของงบการเงินทั้งในอดีตและการคาดการณ์ไปในอนาคต ซ่ึงก็หมาย
รวมถึงการพิจารณาทั้ งงบดุล งบก าไรขาดทุน และท่ีส าคัญคือประมาณการกระแสเงินสด ซ่ึง
พนกังานสินเช่ือจะตอ้งพิจารณาปัจจยัต่างๆ ของธุรกิจไม่ว่าจะเป็น สินคา้ สถานท่ีตั้ง การโฆษณา 
ฐานะการแข่งขนั ความสัมพนัธ์กบัผูซ้ื้อสินคา้และผูข้ายวตัถุดิบ พนกังานขายท่ีให้บริการแก่ลูกคา้ 
เคร่ืองหมายการคา้ เป็นตน้ 
   3) สัดส่วนของทุน (Capital) ถือเป็นปัจจยัส าคญัอีกประการท่ีแสดงถึงความเส่ียงของ
ธุรกิจเพราะหากธุรกิจอาศยัแหล่งเงินทุนจากส่วนของหน้ีเป็นส่วนใหญ่ ยอ่มท าให้เกิดภาระดอกเบ้ีย
สูงตามมาธนาคารย่อมไม่อยากจะให้สินเช่ือเพิ่มเติม เพราะมีความเส่ียงสูงท่ีลูกคา้จะไม่สามารถ
ช าระหน้ีได ้หรือถึงให้สินเช่ือก็จะก าหนดอตัราดอกเบ้ียสูงเพื่อให้คุม้กบัความเส่ียง ในทางกลบักนั 
หากแหล่งเงินทุนของธุรกิจมาจากส่วนของทุน จะไม่มีพนัธะผกูพนัท่ีแน่นอนอยา่งดอกเบ้ีย 
   4) หลกัประกนั (Collateral) แมว้่าสินเช่ือท่ีขอมานั้น พนักงานประเมินเห็นว่ามีความ
เส่ียงก็ไม่ใช่วา่จะไม่ให้กูไ้ปเสียทุกกรณี เน่ืองจากธนาคารไดก้ าหนดให้มีหลกัประกนัเพื่อบรรเทา
ความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนนั้น ซ่ึงวตัถุประสงคข์องการมีหลกัประกนัมีอยู ่2 ประการใหญ่คือ 
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    (1) ในกรณีท่ีลูกหน้ีนั้นไม่สามารถช าระหน้ีได ้เจา้หน้ียอ่มมีสิทธิท่ีเขา้ควบคุมและ
ท าการจ าหน่ายหลักทรัพยท่ี์เป็นหลักประกนันั้น โดยผ่านกระบวนการผ่านการขายทอดตลาด
เพื่อใหค้รอบคลุมมูลค่าของหน้ีท่ีมีอยู ่
    (2) เป็นเหมือนการเตือนทางจิตวิทยาให้กับลูกหน้ีว่า ถ้าไม่อยากจะสูญเสีย
ทรัพยสิ์น ก็ให้ด าเนินธุรกิจดว้ยเต็มก าลงัความสามารถเพื่อให้สามารถช าระหน้ีไดแ้ละไม่สูญเสีย
ทรัพยสิ์นท่ีมีค่านั้นไป 
   ประเภทของการประกนัสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 2 ลกัษณะคือ 
    (1) การประกนัดว้ยบุคคล ในรูปของการค ้าประกนั ส าหรับความหมายของการค ้า
ประกนันั้น ตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์มาตรา 680 วรรคหน่ึง บญัญติัไวว้่า “อนัว่าค ้า
ประกนันั้นคือสัญญาซ่ึงบุคคลภายนอกคนหน่ึง เรียกวา่ผูค้  ้าประกนัผกูพนัตนต่อเจา้หน้ีคนหน่ึงเพื่อ
ช าระหน้ีในเม่ือลูกหน้ีไม่ช าระหน้ีนั้น” ซ่ึงสามารถกล่าวได้ว่า เป็นการท่ีบุคคลท่ีสามเข้าไปท า
สัญญาผกูพนักบัเจา้หน้ีวา่ หากลูกหน้ีไม่ช าระหน้ีท่ีไปกูย้มืเงินมาไม่วา่ดว้ยเหตุประการใดก็ตาม ตน
จะช าระหน้ีนั้นใหแ้ทน ในฐานะของธนาคารตอ้งพิจารณาวา่ตวัผูค้  ้าประกนันั้นมีความน่าเช่ือถือมาก
นอ้ยเพียงใด 
    (2) การประกนัดว้ยทรัพย ์ในรูปของการจ านองหรือจ าน า ส าหรับการจ านอง ตาม
ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์มาตรา 702 วรรคแรก บญัญติัไวว้่า “อนัว่าการจ านองนั้น คือ
สัญญาท่ีบุคคลหน่ึง เรียกว่าผูจ้  านอง เอาทรัพยสิ์นตราไวก้บับุคคลอีกคนหน่ึง เรียกว่าผูรั้บจ านอง 
เป็นการประกนัการช าระหน้ี โดยไม่ส่งมอบทรัพยสิ์นนั้นให้แก่ผูรั้บจ านอง” ซ่ึงสามารถกล่าวไดว้า่ 
ธนาคารพิจารณาสินเช่ือของผูข้อสินเช่ือแล้ว เห็นว่ายงัมีความเส่ียงอยู่ เพื่อประกันความเส่ียง
ดงักล่าวจึงใหเ้กิดการน าทรัพยสิ์นนั้นมาท าจ านองไวก้บัธนาคารเพื่อเป็นการช าระหน้ี 
   5) สภาวการณ์ (Condition) เป็นปัจจยัท่ีเก่ียวกับสภาพแวดล้อมทางธุรกิจ (Business 
Environment) ท่ีมีผลกระทบกระเทือนต่อความเส่ียงในการใหสิ้นเช่ือได ้สภาพการเปล่ียนแปลงทาง
ธุรกิจทั้งระยะสั้นและระยะยาวจะตอ้งน ามาเป็นส่วนประกอบในการพิจารณาถึงผลกระทบท่ีจะมี
ต่อความสามารถในการช าระหน้ีและเงินทุนของธุรกิจ ส่ิงท่ีตอ้งพิจารณาเก่ียวกบัสภาพแวดลอ้มทาง
ธุรกิจ มีดงัต่อไปน้ี 
    (1) ภาวะเศรษฐกิจ ในช่วงเศรษฐกิจตกต ่า ท าให้รายไดข้องหลายๆ บริษทัลดต ่าลง
ตาม อ านาจซ้ือของประชาชนท่ีลดลงเป็นผลใหไ้ม่สามารถท่ีจะมีเงินมาช าระหน้ีได ้
    (2) ทางการเมือง เช่น เสถียรภาพทางการเมือง ความขดัแยง้ภายในประเทศ การ
ปฏิวติั การเปล่ียนแปลงรัฐบาลจากอ านาจนอกระบบ การทุจริตคอรัปชัน่ เป็นตน้ 
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 2.1.5 ทฤษฎีการประมาณค่าแบบจ าลองถดถอยที่มีตัวแปรตามเป็นตัวแปรหุ่น (Estimation 
of  Regression Models with Dummy Dependent Variables) 

   ในการศึกษาจ านวนไม่นอ้ยจะพบวา่ตวัแปรตาม (dependent variable) จะมีลกัษณะเป็น
ทางเลือกเชิงคุณภาพ (qualitative choice) 2 ทางเลือก หรือมากกวา่ เช่น การเลือกวิธีเดินทางไป
ท างานว่าเป็นทางรถเมล์ รถไฟ รถยนต์ หรือจกัรยาน เป็นต้น แบบจ าลองท่ีมีตวัแปรตามเป็น
ลกัษณะเช่นน้ี จะท าการประมาณโดยใช้วิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุดสามญั (Ordinary Least Squares, 
OLS) ในการประมาณค่าไม่ได ้ซ่ึงในทฤษฎีการประมาณค่าแบบจ าลองถดถอยท่ีมีตวัแปรตามเป็น
ตวัแปรหุ่น (Estimation of Regression Models with Dummy Dependent Variables) มีแบบจ าลอง 3 
แบบ ซ่ึงคือ (1) แบบจ าลองความน่าจะเป็นเชิงเส้น (linear probability model) (2) แบบจ าลองโลจิท 
(logit model) และ (3) แบบจ าลองโพรบิต (probit model) ซ่ึงสามารถอธิบายไดด้งัน้ี  
    1) แบบจ าลองความน่าจะเป็นเชิงเส้น (linear probability model) 
   แบบจ าลองความน่าจะเป็นเชิงเส้น (linear probability model) เป็นแบบจ าลองท่ีตวัแปร
ตามเป็นขอ้มูลเชิงคุณภาพและมีค่าได้เพียง 2 ค่า หรือ 2 ทางเลือก เช่น “ใช่” หรือ “ไม่ใช่” ไม่ได้
ออกมาเป็นตวัเลขอยา่งแบบจ าลองสมการถดถอยซ่ึงตวัแปรตามเป็นขอ้มูลเชิงปริมาณ 
   สมมุติวา่เรามีแบบจ าลองอยา่งง่ายดงัน้ี 

    yi =  + Xi + ui         (1) 
โดยท่ี  
   yi  =   1  ถา้ครัวเรือนท่ี i ซ้ือรถยนต ์(ซ่ึงอาจเป็นตวัแปรตามในลกัษณะอ่ืน ๆ อีกก็ได ้เช่น  
   ถา้ครัวเรือนท่ีซ้ือบา้น เป็นตน้)    
   yi  =   0  ถา้ครัวเรือนท่ี i ไม่ซ้ือรถยนต ์(หรือครัวเรือนท่ี i ไม่ซ้ือบา้นดงัตวัอยา่งขา้งตน้) 
   ui  =   ค่าความคลาดเคล่ือน (error terms) หรือมีการแจกแจงเป็นอิสระและมีค่าเฉล่ีย
เท่ากบัศูนย ์ 
   แบบจ าลองตามสมการ (1) น้ีเรียกว่า “แบบจ าลองความน่าจะเป็นเชิงเส้น”  จากสมการเรา
สามารถหาค่าคาดหมายแบบมีเง่ือนไข (conditional expected value) ของค่าสังเกตของตวัแปร
ตามแต่ละตวั yi  โดยก าหนดค่าตวัแปรอธิบาย (explanatory variable) หรือตวัแปรอิสระ (independent 
variable) ในกรณีน้ี ซ่ึงคือ  xi   มาใหไ้ดด้งัน้ี 
    E (yi xi  ) =  + Xi       (2)  

แต่เน่ืองจาก yi  มีเพียง 2 ค่าเท่านั้น ดงัไดก้ล่าวไวข้า้งตน้ คือ 1 และ 0 เพราะฉะนั้นเราสามารถท่ีจะหา
การแจกแจงความน่าจะเป็นของ yi  โดยการให ้
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   Pi  =  ความน่าจะเป็นท่ี yi  =  1 ซ่ึงเขียนดว้ยสัญลกัษณ์  pi  = prob(yi  = 1) และ 1 – pi  =  
ความน่าจะเป็นท่ี yi  =  0  ซ่ึงเขียนแทนดว้ยสัญลกัษณ์  pi  = prob(yi  = 0)  ซ่ึง yi ก็จะมีการแจกแจง
ความน่าจะเป็น (probability distribution)  ดงัน้ี 
   yi =  ความน่าจะเป็น (probability) 
   0 = 1- pi 
   1 = pi    
จากการแจกแจงความน่าจะเป็นดงักล่าว เราสามารถหาค่าความคาดหมาย (expected value) ของ yi

ไดด้งัน้ี 
    E(yi)  =  1 – (pi) + 0 (1 – pi) = pi                                                                              (3)  
จะเห็นไดว้า่ค่าคาดหมาย (expected value) ของ yi จากสมการ (2) และ (3) คือค่าเดียวกนั เพราะฉะนั้น
สมการ  (2) และ (3) จึงเท่ากนั เพราะฉะนั้นเราจะได ้
    Pi  =    + XiE (yi xi  )                                                                                     (4) 
นัน่คือความคาดหมายแบบมีเง่ือนไข (conditional expectation) ของ iy  จากแบบจ าลอง (1) คือ 
ความน่าจะเป็นแบบมีเง่ือนไข (conditional probability) ของ yi นั่นเอง (Gujarati, 1995:540-542; 
Pindyck and Rubinfeld, 1998: 298–300 อา้งในทรงศกัด์ิ  ศรีบุญจิตต์, 2546: 240)  โดยสรุปแลว้เรา
มกัจะเขียนแบบจ าลองความน่าจะเป็นเชิงเส้น  (linear probability model) โดยให้ตวัแปรตามเป็น
ความน่าจะเป็น (probability) ไดด้งัน้ี 
 

  + Xi  0 <  + Xi < 1 
                 Pi   =   1   + Xi  > 1                                                (5) 

 0   + Xi < 0 
                                          
(Pindyck and Rubinfeld, 1998: 300 อา้งในทรงศกัด์ิ  ศรีบุญจิตต,์ 2546: 241) 
   จาก (5)  + Xi  =  Pi  เป็นค่าความน่าจะเป็นซ่ึงมีค่าอยูร่ะหวา่ง 0 และ 1 แต่การประมาณ
ค่า Pi ดว้ย  + Xi ซ่ึงลกัษณะเป็นสมการเส้นตรงของ Xi นั้น ถา้ Xi มีค่าเกินช่วงอนัเหมาะสม
ช่วงหน่ึงแลว้ค่า  + Xi อาจมีค่ามากกวา่ 1 หรือนอ้ยกวา่ 0 ซ่ึงเท่ากบัวา่ไดค้่าประมาณความน่าจะ
เป็นของการเกิดเหตุการณ์หน่ึงดว้ยค่าท่ีต ่ากวา่ 0 หรือสูงกวา่ 1 ซ่ึงไม่สมเหตุสมผล  
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   ปัญหาในการประมาณค่าแบบจ าลองความน่าจะเป็น (linear probability model) โดย
วธีิการก าลงัสองนอ้ยท่ีสุดสามญั (Ordinary Least Squares, OLS)  
   (1)   ปัญหาการแจกแจงแบบไม่ปกติ (nonnormality) ของ ui  
            โดยทฤษฎีแลว้เราทราบวา่ตวัประมาณค่า OLS (OLS estimator) นั้นหามาไดโ้ดยไม่ 
ตอ้งใชข้อ้สมมุติเก่ียวกบัการแจกแจงแบบปกติของ ui แต่ขอ้สมมุติเก่ียวกบัการแจกแจงปกติของ ui 
น้ีไม่เป็นจริงในกรณีของแบบจ าลองความน่าจะเป็นเชิงเส้น (linear probability model) เพราะวา่ ui 
(ซ่ึงเหมือนกบั yi) จะมี 2 ค่าเท่านั้น โดยพิจารณาจาก 
     ui  =   yi  -  + Xi                                                 (6) 
    ซ่ึงจะเห็นไดว้า่เม่ือ    yi  =  1        จะได ้     ui  =  1 -  + Xi     (7) 
    และ เม่ือ     yi  =  0  จะได ้    ui  =  -  + Xi                 (8) 
     ซ่ึงจะเห็นไดว้่า ui จะไม่มีการแจกแจงแบบปกติ ซ่ึงแทท่ี้จริงแลว้ ui มีการแจกแจง
แบบทวินาม (binomial distribution) (Gujarati, 1995: 542–543 อา้งในทรงศกัด์ิ  ศรีบุญจิตต,์ 2546: 
241) อยา่งไรก็ตามการท่ีขอ้สมมุติเก่ียวกบัการแจกแจงปกติของ ui ไม่เป็นจริงดงัท่ีปรากฏนั้นอาจจะ
ไม่ใช่ส่ิงท่ีส าคญันกั เพราะวา่เราทราบวา่ค่าประมาณแบบจุดดว้ยวิธี OLS (OLS point estimates) 
ยงัคง “ไม่เอนเอียง (unbiased)” ประกอบกบัเม่ือขนาดของตวัอยา่งเพิ่มข้ึนอยา่งไม่จ  ากดั เราสามารถ
จะพิสูจน์ไดว้า่ ตวัประมาณค่า OLS มีแนวโนม้ท่ีจะมีการแจกแจงแบบปกติ เพราะฉะนั้นในกรณีท่ี
ตวัอย่างมีขนาดใหญ่การลงความเห็นในเชิงสถิติ (statistical inference) เก่ียวกบัแบบจ าลองความ
น่าจะเป็นเชิงเส้น (linear probability model) ก็จะเป็นไปตามกระบวนการของ OLS ภายใตข้อ้สมมุติ
เก่ียวกบัการแจกแจงปกติของ ui 

   (2)  ความแปรปรวนของพจน์ค่าความคลาดเคล่ือน (error terms) มีลกัษณะแตกต่างกนั 
(heteroscedastic) 
       จากการท่ี ui  มีเพียงค่าตามสมการท่ี  (7) และ (8) 

   1  =    + Xi  + ui       ซ่ึงคือ      ui  =  1 -  - Xi                   (9) 

   0  =    + Xi  + ui       ซ่ึงคือ      ui  =  1 -  - Xi                           (10) 

เพราะฉะนั้นการแจกแจงความน่าจะเป็นของ iu  สามารถเขียนไดด้งัน้ี 

   yi  ui  ความน่าจะเป็น 

 1 1 -  - Xi  Pi 

 0 -  + Xi   1 - Pi 
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เม่ือหาค่า expected value และค่า variance โดยท่ีค่า  expected value  ของ ui มีค่าเป็น 0 
    E(ui) = (1 -  - Xi) Pi + (- - Xi )(1 – pi) = 0                   (11) 
และหาค่าของ pi และ 1 – pi จากสมการท่ี (11) จะได ้
    Pi          =   - Xi                  (12) 
               1 - pi     =  1 -  - Xi         (13) 

ค่า variance ของ ui หาไดจ้าก 

         Eui
2 =  (1 -  - Xi )

2pi + ( -  - Xi)
2(1 – pi)       

              =  (1 -  - Xi )
2 + (  + Xi)

2(1 -  - Xi )       
     =  (1 -  - Xi )

2 ( + Xi ) = pi(1 – pi)    (14) 
ซ่ึงก็คือ  Eui

2  =  i
2 = var (ui) = E(Yi  Xi)[1 - E(Yi Xi)] = p(1 – pi)   (15) 

(Gujarati, 1995: p543; Pindyck and Rubinfeld, 1998: 300 อา้งในทรงศกัด์ิ  ศรีบุญจิตต,์ 2546: 242) 

สมการท่ี (15) แสดงให้เห็นวา่ค่าความคลาดเคล่ือน (error term) มีค่าความแปรปรวนไม่คงท่ี  ค่า
สังเกตท่ีมีค่า pi เขา้ใกล ้0 หรือ 1 จะมีค่าความแปรปรวนโดยเปรียบเทียบต ่า ในขณะที่ค่าสังเกต
ที่มี pi ใกล้ 0.5 จะมีความแปรปรวนสูงกวา่ (Pindyck and Rubinfeld, 1998: 300 อา้งในทรงศกัด์ิ  
ศรีบุญจิตต,์ 2546: 243)  
   (3)  ปัญหา iŷ  ออกนอกช่วง 0 และ 1 ซ่ึงไม่สอดคลอ้งกบัตวัแปร y ท่ีอยู่ระหว่าง 0 และ 1 
จากประเด็นดงักล่าว  Johnston and Dinardo (1997: 417) และ Pindyck and Rubinfeld (1998: 301)   
เห็นสอดคลอ้งกนัวา่ จุดอ่อนท่ีส าคญัมากของแบบจ าลองความน่าจะเป็นเชิงเส้น (linear probability 
model) ก็คือวา่ แบบจ าลองน้ีไม่ไดมี้ขอ้จ ากดั (constrain) ให้ค่าท านาย (ซ่ึงคือ iŷ ) ตกอยูใ่นช่วง 0 และ 
1 ทั้งๆ ท่ีโดยทฤษฎีแลว้ E(Yi  Xi) ในแบบจ าลองความน่าจะเป็นเชิงเส้นซ่ึงวดัความน่าจะเป็นแบบมี
เง่ือนไขของเหตุการณ์ (event) y ท่ีเกิดข้ึนเม่ือ x ถูกก าหนดมาให้จะตอ้งตกอยูร่ะหวา่ง 0 และ 1 แต่ก็
ไม่มีส่ิงใดมารับประกนัไดว้า่ iŷ  ซ่ึงก็คือตวัประมาณค่า (estimators) ของ E(Yi  Xi) จะอยูใ่นช่วง 0 
และ 1 ดงักล่าว   
   (4)  ปัญหาการประมาณค่าความชนั (slope) ท่ีสูงเกินจริง (overestimated slope) หรือต ่าเกิน
จริง (underestimated slope)  ปัญหาท่ีส าคญัมากอีกปัญหาหน่ึงของการประมาณค่า (estimation) 
แบบจ าลองความน่าจะเป็นเชิงเส้น (linear probability model) ดว้ยวิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุดสามญั 
(ordinary least squares) ก็คือ ค่าของความชนัท่ีประมาณค่าได้ อาจจะมีค่าสูงเกินความเป็นจริง 
(overestimated slope) หรือต ่ากว่าความเป็นจริง (underestimated slope) ได้ ถ้าหากว่าค่าสังเกต 
(observations) ท่ีเลือกมาหรือไดม้านั้นมีคุณลกัษณะประจ าตวั (คือค่า x) ท่ีมีค่าสุดโต่งหรือปลายสุด 
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(extreme values) เป็นจ านวนมากเกินไปท าให้ไดค้่าประมาณของความชนั (slope estimate) จากวิธี
ก าลงัสองน้อยท่ีสุดสามญั (ordinary least squares) มีค่าต ่ากว่าความเป็นจริงได้ Pindyck and 
Rubinfeld (1998: 302) กล่าวถึงกรณีน้ีวา่  ค่าประมาณของความชนัจากวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุดสามญั 
(ordinary least squares slope estimate) ท่ีไดรั้บในกรณีน้ี จะมีลกัษณะ “เอนเอียง (biased)” เน่ืองจาก
เป็นการประมาณค่าความชนัของการถดถอยท่ีแทจ้ริง (true regression slope) ต ่ากวา่ความเป็นจริง 
และในทางตรงกนัขา้มกนัถา้เรามีค่าสังเกต (observations) ซ่ึงมีค่า x ท่ีมีลกัษณะเกาะกลุ่มกนัอยู่ตรง
กลาง (ซ่ึงตรงกนัขา้มกบักรณีแรกซ่ึงเป็นกรณีปลายสุดหรือกรณีสุดโต่งเกินไป) ค่าของความชนั 
(slope) ท่ีประมาณค่าไดก้็จะมีลกัษณะสูงเกินกวา่ความเป็นจริง (overestimated)  
   ดงันั้น จะเห็นไดว้า่แบบจ าลองเชิงเส้นมีจุดอ่อนหลายประการดว้ยกนัดงัไดก้ล่าวมาแลว้
ขา้งตน้ เพราะฉะนั้นเราจึงจ าเป็นท่ีจะหันมาพิจารณาทางเลือกอ่ืน เช่น การใช้แบบจ าลองโพรบิต 
(probit model) ซ่ึง เรียกว่า การวิเคราะห์แบบจ าลองโพรบิต (probit analysis model) และ
แบบจ าลองโลจิท (logit model)  
    2) แบบจ าลองโพรบิต (probit model) 
    จากแบบจ าลองอยา่งง่าย (1) เราสามารถเขียนใหอ้ยูใ่นรูปทัว่ไปไดด้งัน้ี 
    iii uxy          (16) 
   โดยท่ี iy = ตวัแปรตามแบบหุ่น (dummy dependent variable) ของค่าสังเกต i  
    ix = 1k   เวกเตอร์ของคุณลกัษณะของค่าสังเกต i 
      = 1k   เวกเตอร์ของพารามิเตอร์ 
    iu = ค่าความคลาดเคล่ือนของค่าสังเกต i 
    แบบจ าลองในสมการท่ี (16) น้ีเป็นแบบจ าลองท่ีเราสังเกตค่า iy  ได ้ซ่ึงแบบจ าลองสมการ
ท่ี (16) น้ีได้พัฒนามาจากการท่ีเราสมมุติว่า y  มีความสัมพันธ์แบบถดถอย (regression 
relationship) ดงัน้ี 
    ii uxy  

        (17) 
    ซ่ึงในทางปฏิบติัแลว้ค่า y จะเป็นตวัแปรท่ีเราไม่สามารถท่ีจะสังเกตได ้(unobservable) 
(Maddala, 1983, p22; Johnston and Dinardo, 1997, p419) ซ่ึง Johnston and Dinardo (1997, p419) 
เรียก y วา่ “ตวัแปรแฝง (latent variable)” ส่ิงท่ีเราสังเกตเห็นก็คือค่า y ซ่ึงจะมีค่า 0 หรือ 1 ตามค า
นิยาม (Maddala, 1983, p22) หรือกฎ (rule) (Johnston and Dinardo, 1997, p419) ดงัต่อไปน้ี 
 
 
 



29 
 

    1iy    ถา้  0y 

                    (18) 
 0   ในกรณีอ่ืนๆ ท่ีไม่ใช่  0y     
    โดยท่ี     2i ,0N~u   
    เน่ืองจากแบบจ าลองท่ีเราก าลังพิจารณาในบทน้ีเป็นแบบจ าลองความน่าจะเป็น 
(probability model) เพราะฉะนั้น แนวคิดของเราก็คือ การแปลง (transform) ix  ไปสู่ความน่าจะ
เป็น (probability) เพราะฉะนั้นส่ิงท่ีเราตอ้งการก็คือ ฟังกช์นั  F ท่ีจะท าให ้
        ii xF1yprob  
    ฟังก์ชนั F ท่ีจะแปลง ix  ให้อยูใ่นระหวา่ง 0 และ 1 ไดอ้ยา่งดีก็คือ ฟังก์ชนัการแจกแจง 
(distribution function) หรือความหนาแน่นสะสม (cumulative density) (Johnston and Dinardo, 
1997,p418) ซ่ึงฟังก์ชนัการแจกแจง (distribution function) น้ีบางทีก็เรียกว่าฟังก์ชนัการแจกแจง
สะสม (cumulative distribution function) (Mendenhall and Scheaffer, 1973, p115) ตามสมการ 
(17) และ (18) ix  จะไม่ใช่  ii xyE  เหมือนอยา่งท่ีเป็นในแบบจ าลองความน่าจะเป็นเชิงเส้น (linear 
probability model) แต่ ix  ในกรณีน้ีจะเท่ากบั  ii xyE

  (Maddala, 1983, p22) 
   จากสมการ (17) 

iy  (ภายใตเ้ง่ือนไขของ x) จะมีการแจกแจงแบบปกติ (normal distribution) 
แมว้่า iy  (ซ่ึงคือค่าท่ีปรากฏของ 

iy  ตามค านิยามหรือกฎ (18)) จะไม่เป็นการแจกแจงแบบปกติก็
ตามและจากค านิยามหรือกฎ (19) เราสามารถท่ีจะเขียนไดว้า่ 
        0yprob1yprob ii    

            0uxprob ii    

             ii xuprob  

          
 

















ii xu
prob       (19) 

โดยท่ี 2
  คือ ความแปรปรวนของ iu  ดงัไดก้ล่าวไวแ้ลว้ขา้งตน้ การหารท่ีเกิดข้ึนในสมการ (19) จะ

ท าให้พจน์ iu  กลายเป็น /iu  ซ่ึง /iu  น้ี มีการแจกแจง (distribution) เป็นการแจกแจงแบบ
ปกติมาตรฐาน (standard normal distribution) (Johnston and Dinardo, 1997, p419) และจากสมการ 
(19) เราจะไดว้า่ 
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ix     (Johnston and Dinardo, 1997, p420)   (20) 

โดยท่ี    คือ การแจกแจงปกติมาตรฐาน (standard normal distribution) (Greene, 1997, p874) 
ซ่ึงสามารถเขียนสมการ (20) โดยเตม็รูปแบบไดด้งัน้ี 
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ซ่ึงคือแบบจ าลองโพรบิต (probit) การแปลงแบบการแจกแจงปกติมาตรฐาน (standard normal 
distribution)    เป็นการบงัคบัใหค้วามน่าเป็น (probability) อยูใ่นช่วง 0 และ 1 นัน่คือ 
      1zlim

z




 

และ   

    
  0zlim

z




    (Johnston and Dinardo, 1997, p418)    (22) 

จากสมการ (20) 
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ส่ิงท่ีตามมาก็คือ 
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(Johnston and Dinardo, 1997, p419; Maddala, 1983, p22)   (23) 

และถ้าตวัอย่างท่ีเราเลือกมีการแจกแจงท่ีเหมือนกนัและเป็นอิสระต่อกนั (independently identical 
distribution,  iid) และในกรณีน้ีค่า y ท่ีไดม้าหรือสังเกตได ้(observed values ของ y) ก็คือค่าท่ีเกิดข้ึน
จริงของกรรมวิธีทวินาม (binomial process) ดว้ยความน่าจะเป็นตามสมการ (20) เราจะไดค้วามน่าจะ
เป็นร่วม (joint probability) หรือฟังกช์นัความควรจะเป็น (likelihood function) ดงัน้ี 
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       0yprob0yprob0yprobL m21       111  nm yprobyprob   (24) 
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เราสามารถเขียนสมการ (26) ให้อยู่ในรูปของลอการิทึม (logarithm) หรือความควรจะเป็น
ลอการิทึม (log – likelihood) ไดด้งัน้ี 
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(Johnston and Dinardo, 1997, p420; Greene, 1997, p882; Maddala, 1983, p22) โปรดสังเกตวา่ค่า
ความควรจะเป็นลอการิทึม (log–likelihood) จะมีค่าสูงสุดไม่เกิน 0 เพราะวา่   10    มีนยัว่า 

   01ln    และ    0ln   (Johnston and Dinardo, 1997, p420) ลกัษณะท่ีส าคญัอีก
ประการหน่ึงของฟังก์ชนัความควรจะเป็น (likelihood function) ก็คือ พารามิเตอร์   และ   จะปรากฏ
ดว้ยกนัเสมอ เพราะฉะนั้นจะไม่สามารถหาค่าแยกออกมาต่างหากจากกนัได้ ส่ิงท่ีได้ก็คืออตัราส่วน 

 /  เท่านั้น เพราะฉะนั้นจะเป็นการสะดวกท่ีจะท าให้เป็นบรรทดัฐาน (normalize) โดยท าให้   มี
ค่าเท่ากบั 1 เพื่อท่ีวา่เราจะสามารถกล่าวถึง   เพียงอยา่งเดียวได ้
   เง่ือนไขอนัดบัแรก (first – order) ส าหรับการให้สมการ (27) มีค่าสูงสุด (maximization) 
ก็คือ 
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ii 0x    (Greene, 1997, p882)    (29) 
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  โดยท่ี        iiiiii xqxqq /  
1y2q ii   

             i  ฟังก์ชันความหนาแน่นของการแจงแจกปกติมาตรฐาน (standard normal 
density function) 

สมการ (29) เป็นสมการท่ีไม่เชิงเส้น (nonlinear) เพราะฉะนั้นการหาค าตอบก็จะตอ้งใช้วิธีการ
ท าซ ้ าๆ กนั (iterative method) ส าหรับอนุพนัธ์ท่ีสอง (second derivatives) นั้นหามาไดโ้ดยการใช ้
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ซ่ึงจะได ้
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H   





    (30) 

    ซ่ึงมีค่าเป็นลบแน่นอน (negative definite) ส าหรับทุกค่าของ    
    ส าหรับเมทริกซ์ความแปรปรวนร่วมเก่ียวเชิงเส้นก ากบั (asymtotic covariance matrix) 
ส าหรับตวัประมาณค่า (estimator) แบบความควรจะเป็นสูงสุด (maximum likelihood) นั้นหาได้
จากการใช้ตวัผกผนั (inverse) ของ Hessian ท่ีค  านวณ ณ ค่าประมาณแบบความควรจะเป็นสูงสุด 
(maximum likelihood) นอกจากน้ียงัมีตวัประมาณค่า (estimators) อ่ืนๆ อีก 2 ตวั ส าหรับตวัประมาณ
ตวัแรกคือ ตวัประมาณค่า Berndt, Hall, Hall และ Hausman (1974) สามารถเขียนไดด้งัน้ี 

ii
i

i
2 xxB     

ส าหรับตวัประมาณค่า (estimator) อีกตวัหน่ึงซ่ึงอาศยัค่าคาดหมายของ Hessian ซ่ึง Greene (1997, 
p884) กล่าววา่จาก Amemiya (1981) ส าหรับแบบจ าลองโพรบิต (probit) จะได ้
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Greene (1997, p884) กล่าววา่ในส่วนท่ีเป็นสเกลาร์ (scalar) ของสมการน้ีจะมีค่าเป็นลบ (negative) 
เสมอ ดงันั้นค่าประมาณของเมทริกซ์ความแปรปรวนร่วมเก่ียวเชิงเส้นก ากบั (asymtotic covariance 
matrix) ส าหรับค่าประมาณความควรจะเป็นสูงสุด (maximum likelihood) จึงคือการผกผนัท่ีเป็นลบ 
(negative inverse) ของเมทริกซ์ใดก็ตามท่ีใชใ้นการประมาณค่า Hessian ท่ีคาดหมาย และเน่ืองจาก 
Hessian ท่ีแทจ้ริง (actual Hessian) โดยทัว่ไปจะถูกใชส้ าหรับการท าซ ้ าๆ กนั (iterations) สมการน้ี
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จึงเป็นทางเลือกท่ีใช้กันเป็นปกติ แต่ส าหรับการทดสอบสมมุติฐานบางประการตัวประมาณค่า 
Berndt, Hall, Hall และ Hausman จะเป็นทางเลือกท่ีสะดวกกวา่ (Greene, 1997, p884) 
   ค่าท านายความน่าจะเป็น (predicted probabilities)   FxF ˆˆ   และค่าประมาณ
ผลกระทบส่วนเพิ่ม (estimated marginal effects)     ˆˆ f̂xf  มีลกัษณะเป็นฟังก์ชนัไม่เชิง
เส้น (nonlinear functions) ของค่าประมาณพารามิเตอร์ส าหรับค่าท านายความน่าจะเป็น (predicted 
probabilities) Greene (1997, pp 884-885) กล่าววา่ 
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 ให ้  ˆxz  ดงันั้นจะไดเ้วกเตอร์อนุพนัธ์ (derivative vector) ดงัน้ี 
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รวมพจน์ (terms) จะได ้

   var.Asy   xx V
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 ส าหรับผลกระทบส่วนเพิ่ม (marginal effects) ให ้   ˆˆ f̂  ดงันั้นจะได ้
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   x























































ˆ

ˆˆ

ˆ ˆ
ˆ

ˆ
ˆ

dz

fd
f

z

dz

fd
f  

ส าหรับแบบจ าลองโพรบิต (probit model)  zdzdf /   เพราะฉะนั้น 

            xxxx V2var.Asy ˆ   (32) 

(Greene, 1997, p885) 
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   3) แบบจ าลองโลจิท (Logit  model) 
    จากแบบจ าลองความน่าจะเป็นเชิงเส้นที่กล่าวมาแลว้ซ่ึงมีขอ้บกพร่องค่อนขา้งมาก
โดยเฉพาะการที่จะท าให้ค่าประมาณความน่าจะเป็นอยู ่ในช่วง 0 ถึง  1 เท่านั้น เราจึงน า
แบบจ าลองโลจิท (Logit model) มาใช้ในการประมาณค่าแทน ซ่ึงไดค้่าประมาณของตวัแปรตาม
อยู่ในช่วง 0 – 1 แบบจ าลองโลจิทน้ีเป็นอีกแบบจ าลองหน่ึงซ่ึงมีคุณสมบติัคลา้ย ๆกบัแบบจ าลอง
โพรบิต ต่างกนัแต่เพียงขอ้สมมติเก่ียวกบัลกัษณะการแจกแจงของตวัคลาดเคล่ือน ui เท่านั้น 
   จากการแจกแจงแบบโลจิททิก (logistic distribution) 
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            x       (33) 

โดยท่ี    คือ ฟังกช์นัการแจกแจงสะสม (cumulative distribution function)  จากแบบจ าลอง
ความน่าจะเป็น (probability model) 

          xxx  F1F10yE     (34) 

เราจะได้ว่า 
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           xf       (35) 

โดยท่ี  f  คือ ฟังก์ชันความหนาแน่น (density function) ซ่ึงคล้องกบัฟังก์ชนัการแจกแจงสะสม 
(cumulative distribution)  F  ส าหรับการแจกแจงปกติ (normal distribution) เราจะไดว้า่ 
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โดยท่ี  t  คือ ฟังก์ชนัความหนาแน่นปกติมาตรฐาน (standard normal density function)  ส าหรับ
การแจกแจงแบบโลจิททิก (logistic distribution) 
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            xx  1     (37) 

เพราะฉะนั้นในแบบจ าลองโลจิท (logit model) จะไดว้า่ 
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(Greene, 1997:874-876 อา้งในทรงศกัด์ิ  ศรีบุญจิตต,์ 2546:252) 
   ส าหรับตวัประมาณค่า Berndt, Hall, Hall และ Huasman (1974) นั้น ในกรณีของ
แบบจ าลองโลจิท (logit model)  (ซ่ึงแตกต่างจากกรณีของแบบจ าลองโพรบิท (probit model)) 
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ซ่ึงเป็นการค านวณเมทริกซ์ความแปรปรวนร่วมเก่ียวเชิงเส้นก ากบั (asymptotic covariance matrix) 
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2.2 งานวจัิยทีเ่กี่ยวข้อง  
   จากการทบทวนผลงานการวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งกบั“ปัจจยัท่ีผลต่อความสามารถช าระคืนเงินกู”้ 
มีงานวจิยัท่ีสามารถเอามาเป็นแบบอยา่งใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีได ้อนัไดแ้ก่ 
   วรภา คุณาพร (2546) ได้ท าการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อการช าระคืนเงินกู้ของสมาชิก
กองทุนหมู่บา้น จงัหวดัเชียงใหม่ โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาการช าระคืน ปัจจยัท่ีมีผลต่อการ
ช าระคืน รวมทั้งปัญหาและอุปสรรคในการช าระคืนเงินกู้กองทุนหมู่บา้น ซ่ึงประชากรท่ีใช้ใน
การศึกษาประกอบดว้ย เกษตรกรผูเ้ป็นสมาชิกกองทุนหมู่บา้นจากอ าเภอ และก่ิงอ าเภอในจงัหวดั
เชียงใหม่จ  านวนทั้งส้ิน 24 อ าเภอ มีจ านวนตวัอย่างท่ีใช้ในการศึกษาทั้งหมด 210 ตวัอย่าง โดยมี
เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการรวบขอ้มูลไดแ้ก่ แบบสอบถาม ซ่ึงการวิเคราะห์ขอ้มูลไดใ้ชส้ถิติเชิงพรรณนา
ในการวิเคราะห์ความสามารถในการช าระคืนเงินกู ้และใชก้ารวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุเพื่อ
หาความสัมพนัธ์ของปัจจยัท่ีมีผลต่อการช าระคืนเงินกูข้องสมาชิกกองทุนหมู่บา้นซ่ึงตวัแปรตามท่ี
ใชใ้นการศึกษาคือความสามารถในการช าระคืนเงินกูข้องสมาชิกกองทุนหมู่บา้น ส่วนตวัแปรอิสระ
ท่ีใช้ในการศึกษาประกอบด้วย อายุ เพศ อาชีพหลัก ระดับการศึกษา รายได้ของทั้ งครัวเรือน 
วตัถุประสงค์ของการกูเ้งิน ระดบัความรู้ความเขา้ใจเก่ียวกบักองทุนหมู่บา้น ปริมาณเงินกูท่ี้ไดรั้บ
อนุมติัจากการกูเ้งินกองทุนหมู่บา้น และ อตัราดอกเบ้ียของกองทุนหมู่บา้น โดยใชเ้วลาในการศึกษา 
1 ปี 3 เดือน เร่ิมตั้งแต่ เดือนตุลาคม พ.ศ. 2545 ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ. 2546 โดยผลการศึกษาพบวา่ 
ปัจจยัท่ีมีผลต่อความสามารถในการช าระคืนเงินกูก้องทุนหมู่บา้น ไดแ้ก่ การประกอบอาชีพรับจา้ง
ซ่ึงมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัความสามารถในการช าระคืนเงินกู ้ส่วนการศึกษาใน
ระดับประถมศึกษา รายได้ของทั้งครัวเรือน และอตัราดอกเบ้ียของกองทุน มีความสัมพนัธ์ใน
ทิศทางเดียวกนักบัความสามารถในการช าระคืนเงินกู ้ส่วนปัญหาและอุปสรรคในการช าระคืนเงินกู ้
คือ ระยะเวลาในการกูเ้งินสั้นเกินไป จ านวนเงินกูไ้ม่เพียงพอ (รายละไม่เกิน 20,000 บาท) ในบาง
กองทุนอตัราดอกเบ้ียค่อนขา้งสูง และขั้นตอนการขอกูมี้ความซบัซอ้น 
   สมภพ  ศิริค า (2547) ไดท้  าการศึกษาเร่ืองแนวทางการให้สินเช่ือของกองทุนหมู่บา้นท่ีมุ่ง
สู่ประสิทธิภาพ กรณีศึกษาอ าเภอมัญจาคีรี จังหวดัขอนแก่น ประชากรท่ีใช้ในการศึกษาคือ
คณะกรรมการกองทุนหมู่บา้นและสมาชิกของกองทุนหมู่บา้นในอ าเภอมญัจาคีรีจงัหวดัขอนแก่น
ซ่ึงมีจ านวนคณะกรรมการกองทุนทั้งส้ิน 1,518 คน และจ านวนสมาชิกกองทุนหมู่บ้านทั้งส้ิน 
14,479 คน โดยมีกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษาประกอบดว้ยคณะกรรมการกองทุนหมู่บา้นจ านวน 
36 คน สมาชิกกองทุนหมู่บา้นเฉพาะสมาชิกท่ียงัคงเป็นหน้ีอยู่กบักองทุนหมู่บา้นจ านวน 256 คน 
ดงันั้นกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษาจึงมีจ านวนรวมทั้งส้ิน 292 คน โดยผูศึ้กษาไดใ้ชแ้บบสอบถาม
เป็นเคร่ืองมือในการรวบรวมขอ้มูล และผูว้ิจยัไดใ้ช้สถิติ ร้อยละ ค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 



37 
 

และใช้การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์โดยใช้ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของเพียร์สันในการวิเคราะห์
ขอ้มูล ผลการศึกษาพบว่า สภาพปัจจุบนัของการให้สินเช่ือพบว่า มีการปฏิบติัตามหลกัเกณฑ์ของ
การให้สินเช่ืออยู่ในเกณฑ์น้อยโดยกระบวนการท่ีมีค่าต ่าสุดคือ การตรวจสอบการใช้เงินกู้ ส่วน
สภาพปัจจุบนัของปัญหาท่ีเกิดจากการใหสิ้นเช่ือของกองทุนฯอยูใ่นเกณฑ์ค่อนขา้งมากโดยปัญหาท่ี
มีค่าสูงสุดคือแนวโน้มการเพิ่มข้ึนของหน้ีคา้งช าระ ส่วนความสัมพนัธ์ของการให้สินเช่ือกองทุนฯ
กบัปัญหาท่ีเกิดจากการให้สินเช่ือของกองทุนฯพบวา่ การวิเคราะห์เงินกูมี้ความสัมพนัธ์ทางลบกบั
ความขดัแยง้ระหวา่งสมาชิกกบัคณะกรรมการ การตรวจสอบการใชเ้งินกูมี้ความสัมพนัธ์ทางลบกบั
การใชเ้งินกูผ้ิดวตัถุประสงค์ และการเตือนและการเร่งรัดหน้ีมีความสัมพนัธ์ทางบวกกบัการกูเ้งิน
นอกระบบหมุนเวียนมาช าระ และจากการศึกษาพบว่าแนวทางการให้สินเช่ือของกองทุนฯท่ีมุ่งสู่
ประสิทธิภาพควรเป็นดงัต่อไปน้ี 1) การวเิคราะห์เงินกู ้ควรค านึงถึงขอ้มูลดา้นฐานะทางการเงินของ
ผูกู้เ้ป็นอนัดบัแรก รองลงมาควรค านึงถึงขอ้มูลดา้นประวติัการช าระหน้ี และการหาขอ้มูลสมาชิก
เพื่อประกอบการวเิคราะห์เงินกู ้คณะกรรมการตอ้งเขา้ตรวจสอบขอ้มูลดว้ยตนเอง 2) การตรวจสอบ
การใชเ้งินกูค้ณะกรรมการควรตรวจสอบถึงท่ีตั้งโครงการ 3) การเตือนและการเร่งรัดหน้ี ควรใชว้ิธี
แจง้เป็นตวัหนงัสือถึงตวัผูกู้โ้ดยตรงโดยช่วงเวลาท่ีเหมาะสมควรเป็นช่วงก่อนครบก าหนดช าระหน้ี
ประมาณ 1 เดือน 4) ในการหาขอ้มูลเพื่อผอ่นผนัหน้ีควรสอบถามจากตวัผูกู้เ้อง ส าหรับผูกู้ท่ี้ไดรั้บ
การผ่อนผนัหน้ีกอทุนฯ ควรเรียกดอกเบ้ียในอตัราสูงกว่าผูกู้ ้ปกติทัว่ไปและควรต ่ากว่าผูกู้ ้ท่ีคา้ง
ช าระโดยไม่ไดรั้บการผ่อนผนั ส่วนการบงัคบัหน้ีตามเง่ือนไขส าหรับสมาชิกท่ีคา้งช าระโดยไม่มี
เหตุอนัควรผอ่นผนัควรให้ออกจากการเป็นสมาชิกและเสนอด าเนินคดี 
   พุฒินันท์  เกษทองมา (2550) ไดศึ้กษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีผลต่อการช าระหน้ีกองทุนหมู่บา้น
ของสมาชิกกองทุนหมู่บา้น อ าเภอล าปลายมาศ จงัหวดับุรีรัมย ์โดยประชากรท่ีใช้ในการศึกษาคือ 
สมาชิกผูกู้ ้เงินกองทุนหมู่บ้านในอ าเภอปลายมาศ จงัหวดับุรีรัมย์ จ  านวน 18,775 คนซ่ึงมีกลุ่ม
ตวัอยา่งท่ีใช้ในการศึกษาจ านวน 391 คน โดยผูว้ิจยัมุ่งหมายท่ีจะศึกษาสภาพทัว่ไปและปัจจยัทาง
สังคม เศรษฐกิจ ระดบัปัจจยัทางการบริหารจดัการของคณะกรรมการ และความเขา้ใจหลกัเกณฑ์
การช าระหน้ีกองทุนหมู่บา้นของสมาชิกกองทุนหมู่บา้นท่ีมีผลต่อการช าระหน้ีกองทุนหมู่บา้น โดย
ไดท้  าการวิเคราะห์ความส าพนัธ์ระหว่าง ปัจจยัทางสังคม เศรษฐกิจ ความรู้ของสมาชิก และการ
บริหารจดัการของคณะกรรมการท่ีมีผลต่อการช าระหน้ีกองทุนหมู่บ้าน ซ่ึงในการศึกษาได้ใช้
แบบสอบถามในการรวบรวมขอ้มูล โดยผูว้ิจยัไดใ้ช้สถิติ ร้อยละ ค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
ค่าไคสแควร์ในการวเิคราะห์ขอ้มูล ผลการศึกษาพบวา่ ผูต้อบแบบสอบถามส่วนใหญ่เป็นเพศชาย มี
อาย ุ40 ปีข้ึนไป สถานภาพสมรส การศึกษาไม่เกินประถมศึกษา มีขนาดครอบครัว 4-6 คน อาศยัอยู่
บา้นตนเอง มีอาชีพเป็นเกษตรกร มีรายไดต่้อเดือนทั้งครอบครัวต ่ากว่า 3,000 บาท กูเ้งินกองทุน
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หมู่บ้าน 5,001-10,000 บาท มีหน้ีสินทั้งในและนอกระบบ 15,001 บาทข้ึนไป และช าระหน้ีได้
บางส่วน คิดเป็นร้อยละ 52.2 ส่วนผลการวิเคราะห์ปัจจยัดา้นการบริหารจดัการของคณะกรรมการ 
และดา้นความเขา้ใจหลกัเกณฑ์การช าระหน้ีของสมาชิกกองทุนหมู่บา้นพบวา่ ปัจจยัทั้งสองดา้นอยู่
ในระดบัปานกลาง ส่วนผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งปัจจยัท่ีมีผลต่อการช าระหน้ีกองทุน
หมู่บ้านท่ีระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 พบว่าปัจจัยด้านสังคม ในเร่ืองระดับการศึกษามี
ความสัมพนัธ์กบัการช าระหน้ีกองทุนหมู่บา้น ปัจจยัดา้นเศรษฐกิจในเร่ือง รายได ้ผูท้  างานมีรายได้
ในครัวเรือน มีความสัมพันธ์กับการช าระหน้ีกองทุนหมู่บ้าน ปัจจัยด้านความรู้โดยรวม มี
ความสัมพนัธ์กบัการช าระหน้ีกองทุนหมู่บา้น และปัจจยัดา้นการบริหารจดัการของคณะกรรมการ 
ไดแ้ก่ มีการประชาสัมพนัธ์ คณะกรรมการมีความรู้เร่ืองระเบียบ มีการติดตามผูค้า้งช าระในระดบั
มาก ซ่ึงโดยรวมมีความสัมพนัธ์กบัการช าระหน้ีกองทุนหมู่บา้น 
   กติิพงษ์ กติิบุตร (2551) ไดท้  าการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อการคา้งช าระหน้ีสินเช่ือการเกษตร
ของสมาชิกสหกรณ์การเกษตรป่าซาง จ ากดั จงัหวดัล าพูน ซ่ึงมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาปัจจยัท่ีมีผล
ต่อการคา้งช าระหน้ีสินเช่ือการเกษตรของสมาชิกสหกรณ์การเกษตรป่าซางจ ากดั จงัหวดัล าพูน 
รวมทั้งปัญหาและอุปสรรคของผูกู้ย้ืมเงินสินเช่ือการเกษตร และขอ้เสนอแนะของสมาชิกสหกรณ์
เก่ียวกบัการกูเ้งินสินเช่ือการเกษตร โดยกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษาคือสมาชิกสหกรณ์ท่ีกูย้ืมเงิน
จ านวน 500 ราย และไดใ้ชส้ถิติเชิงพรรณนาในการวเิคราะห์ขอ้มูล ในรูปของค่าร้อยละและแจกแจง
ความถ่ี จากนั้นวิเคราะห์โดยใช้แบบจ าลองโลจิท (Logit) ดว้ยเทคนิคการวิเคราะห์ความน่าจะเป็น
สูงสุด (Maximum Likelihood Estimates: MLE) และวธีิ Marginal effect ซ่ึงในการศึกษาคร้ังน้ีไดใ้ช้
แบบสอบถามในการรวบรวมขอ้มูล ผลการศึกษาพบว่า ปัจจยัท่ีมีผลต่อการคา้งช าระหน้ีสินเช่ือ
การเกษตรของสมาชิกสหกรณ์การเกษตรป่าซาง จ ากดั อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติไดแ้ก่ การท่ีสมาชิก
มีระยะเวลาในการช าระหน้ีคืนมากกว่า 10 ปี ซ่ึงเป็นปัจจยัท่ีมีโอกาสท่ีสมาชิกจะคา้งช าระหน้ี
เพิ่มข้ึนร้อยละ 25.92 ปัจจยัท่ีรองลงมาได้แก่ อายุของสมาชิกท่ีมีอายุมากกว่า 45 ปี การท่ีลูกหน้ี
ไดรั้บการเยี่ยมเยือนและติดตามหน้ีจากพนกังาน และวงเงินกูท่ี้สมาชิกไดรั้บมากกวา่ 50,000 บาท
ซ่ึงปัจจยัท่ีสามมีผลต่อการคา้งช าระหน้ีเพิ่มข้ึนระหวา่งร้อยละ 21-24 ส่วนแหล่งของเงินท่ีผูกู้น้  ามา
ช าระคืนมาจากแหล่งอ่ืนๆ ท่ีตั้งของพื้นท่ีท าการเกษตรอยูน่อกเขตชลประทาน สมาชิกท่ีเป็นเพศชาย 
สมาชิกท่ีมีบุตรท่ีตอ้งส่งเรียน 1 คน และการมีหน้ีสินอกระบบ ซ่ึงปัจจยัเหล่าน้ีมีผลต่อโอกาสท่ี
สมาชิกจะเกิดการคา้งช าระหน้ีกบัสหกรณ์เพิ่มข้ึนระหวา่งร้อยละ 13-19 และการท่ีสมาชิกมีรายได้
เฉล่ียของครอบครัวมากกวา่ 5,000 บาทต่อเดือน จะมีผลต่อโอกาสท่ีสมาชิกจะเกิดการคา้งช าระหน้ี
เพิ่มข้ึนร้อยละ 0.02 
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   วิสุทธ์ิ  จตุรลาวัลย์ (2551) ไดท้  าการศึกษาเร่ืองปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัความสามารถในการ
ช าระคืนเงินกู้ของสมาชิกสหกรณ์การเกษตรเมืองเชียงราย จ ากัด จงัหวดัเชียงราย โดยผูว้ิจยัมี
วตัถุประสงค์เพื่อศึกษา ความสามารถในการช าระคืนเงินกู้ของสมาชิกสหกรณ์ ศึกษาปัจจยัท่ี
เก่ียวขอ้งกบัความสามารถในการช าระคืนเงินกูข้องสมาชิกสหกรณ์ และศึกษาปัญหา อุปสรรค และ
ความตอ้งการของสมาชิกสหกรณ์การเกษตรเมืองเชียงราย จ ากดั โดยมีประชากรท่ีใชใ้นการศึกษา
คือ สมาชิกสหกรณ์การเกษตรเมืองเชียงราย จ ากดั ท่ีมีการกูเ้งินและมีภาระในการส่งช าระคืนเงินกู้
กบัสหกรณ์จ านวน 12,387 ราย และมีขนาดของกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษาจ านวน 400 ราย และ
ไดใ้ช้วิธีการสุ่มตวัอยา่งแบบบงัเอิญหรือตามความสะดวก ซ่ึงในการศึกษาไดใ้ช้แบบสอบถามใน
การรวบรวมขอ้มูล โดยมีสถิติท่ีใช้ในการวิเคราะห์ขอ้มูลคือ ค่าร้อยละ ค่าเฉล่ีย ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 
ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และการวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณในการหาความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปร 
โดยมีตวัแปรตามท่ีใชใ้นการศึกษาคือ ความสามารถของสมาชิกท่ีจะช าระคืนเงินกู ้ตวัแปรอิสระท่ี
ใช้ในการศึกษาคือ อายุ จ  านวนอาชีพ ประสบการณ์การใช้เงินกู ้จ  านวนสถาบนัการเงินท่ีเป็นหน้ี 
ระยะเวลาท่ีเป็นหน้ี และรายไดข้องสมาชิกสหกรณ์ โดยผลการศึกษาพบวา่ สมาชิกสหกรณ์ ร้อยละ 
52.0 สามารถช าระหน้ีไดท้ั้งหมดตามท่ีสหกรณ์ก าหนด ส่วนปัจจยัเก่ียวขอ้งท่ีมีผลต่อความสามารถ
ในการช าระคืนเงินกูข้องสมาชิกสหกรณ์ ไดแ้ก่ อายุ จ  านวนสถาบนัการเงินท่ีเป็นหน้ี และรายได้
ของสมาชิก ส่วนปัญหาท่ีสมาชิกสหกรณ์เห็นว่าเป็นปัญหาท่ีส าคญั คือ ปัญหาราคาผลผลิตตกต ่า
และไม่มีตลาดรองรับผลผลิตทางการเกษตร ตอ้งการให้สหกรณ์ช่วยเหลือดา้นสินเช่ือ และลดอตัรา
ดอกเบ้ียเงินกูล้ง รวมทั้งใหส้หกรณ์ส่งเสริมอาชีพเพื่อสร้างรายไดเ้พิ่มใหก้บัสมาชิก 
     สิทธิพงษ์  หลวงอุโมงค์ (2552) ไดท้  าการศึกษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีผลต่อการช าระคืนสินเช่ือ
ส่วนบุคคลกรุงไทยธนวฎัในเขตอ าเภอเมือง จงัหวดัล าพูน โดยประชากรท่ีใช้ในการศึกษาคือ 
ลูกหน้ีท่ีกู้เงินสินเช่ือกรุงไทยธนวฎั สาขาล าพูน ในเขตอ าเภอเมือง จงัหวดัล าพูน ณ ส้ินเดือน
ธนัวาคม พ.ศ. 2550 จ านวน 2,948 ราย โดยมีกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษาจ านวน 352 ราย ซ่ึงได้
ค  านวณมาจากสูตรของ ทาโร ยามาเน่ (Taro Yamane) โดยแบ่งออกเป็นผูกู้ท่ี้มีหน้ีปกติ จ านวน 176 
ราย และ ผูกู้สิ้นเช่ือท่ีมีปัญหาคา้งช าระจ านวน 176 ราย ซ่ึงในการศึกษาไดใ้ชแ้บบสอบถามในการ
รวบรวมขอ้มูล และมีสถิติท่ีใช้วิเคราะห์คือ ค่าร้อยละ ค่าความถ่ีมาตราส่วนประเมินค่า และ
แบบจ าลองโลจิต (Logit Model) ในการประมาณภาวะความน่าจะเป็นสูงสุด (Maximum 
Likelihood Estimates: MLE) โดยแสดงค่า Marginal effects ผลการศึกษาพบวา่ผูกู้ส่้วนใหญ่เป็น
เพศหญิงร้อยละ 52 อายุต  ่ากวา่ 42 ปี ร้อยละ 65.3 สถานภาพสมรส ร้อยละ 59.7 ระดบัการศึกษา
ตั้งแต่ปริญญาตรีข้ึนไป ร้อยละ 82.1 เป็นขา้ราชการร้อยละ 64.7 ค่าเฉล่ียประสบการณ์ท างานต ่ากวา่ 
18 ปี ร้อยละ 83.8 ค่าเฉล่ียรายไดต่้อเดือนต ่ากวา่ 21,164 บาทเป็นร้อยละ 93.2 ค่าเฉล่ียแหล่งเงินทุน
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นอ้ยกวา่ 2 แห่ง ร้อยละ 79.8 บุคคลท่ีตอ้งรับภาระเล้ียงดูนอ้ยกวา่ 3 คน ร้อยละ 82.9 ค่าเฉล่ียวงเงินกู้
ต  ่ากวา่ 201,115 บาทร้อยละ 80.9 และมีภาระหน้ีกบัสถาบนัการเงินอ่ืนๆ นอ้ยกวา่ 3 แห่ง ร้อยละ 
87.8 และผลการวเิคราะห์ปัจจยัท่ีส่งผลต่อการช าระคืนสินเช่ือกรุงไทยธนวฎัพบวา่ ปัจจยัท่ีส่งผลต่อ
ความสัมพนัธ์ต่อการคา้งช าระเงิน ณ นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 ไดแ้ก่ อายุ ประสบการณ์
ท างานและจ านวนบุคคลท่ีตอ้งรับภาระเล้ียงดู ณ นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.1 ไดแ้ก่ วงเงินกู ้ส่วน
ผลการศึกษาปัญหาในการใชบ้ริการสินเช่ือกรุงไทยธนวฎั ซ่ึงประกอบดว้ย ปัญหาดา้นบุคลากรของ
ธนาคาร ดา้นผลิตภณัฑ์สินเช่ือ ดา้นกระบวนการในการบริการ และดา้นการประชาสัมพนัธ์ใน
ตลาด พบวา่ทุกดา้นมีปัญหาในระดบัท่ีนอ้ย 
 
 


