
บทที ่4 
ผลการศึกษา 

 
 งบการเงินของบริษทัแสดงให้เห็นถึงส่ิงท่ีเกิดข้ึนในอดีต โดยแสดงสินทรัพย ์หน้ีสินและ
ส่วนของผูถื้อหุ้น ส าหรับขณะใดขณะหน่ึงในอดีต และแสดงรายได้และค่าใช้จ่ายท่ีเกิดข้ึนใน
ช่วงเวลาใดเวลาหน่ึงในอดีต การวเิคราะห์งบการเงินแสดงใหเ้ห็นถึงลกัษณะของการด าเนินงาน กล
ยุทธ์ทางการเงิน และโครงสร้างทางการเงินของกิจการซ่ึงไม่สามารถหาได้จากข้อมูลในราคา
หลกัทรัพย ์และช่วยท าใหส้ามารถคาดการณ์เหตุการณ์ท่ีอาจเกิดข้ึนท่ีจะกระทบถึงกระแสเงินสดใน
อนาคต ซ่ึงการก าหนดราคาท่ีเหมาะสมของหลกัทรัพยข์องบริษทัจ าเป็นตอ้งทราบถึงกลยุทธ์ของ
บริษทั อตัราการก่อหน้ีหรือระดบัโครงสร้างทางดา้นการเงินของบริษทั การน าเอาขอ้มูลในอดีตมา
วิเคราะห์มีส่วนท่ีจะช่วยให้ทราบถึงความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดข้ึนของบริษัทและสามารถท าให้
คาดการณ์อตัราผลตอบแทนท่ีคาดวา่จะไดรั้บท่ีสอดคลอ้งกบัความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนได ้
 การน าอตัราส่วนทางการเงินไปใช้ประโยชน์จ าเป็นตอ้งมีการวิเคราะห์เปรียบเทียบ ซ่ึง
อาจจะเป็นการวิเคราะห์เปรียบเทียบกบัอตัราส่วนเดียวกนัของภาคอุตสาหกรรม หรือวิเคราะห์
เปรียบเทียบกบัภาวะตลาดโดยรวมหรือวเิคราะห์เปรียบเทียบกบัอตัราส่วนเดียวกนัในแต่ละปี 
 
4.1 การวเิคราะห์งบการเงินของบริษัท (Financial Statement Analysis) 
 4.1.1 การวเิคราะห์งบดุลและงบก าไรขาดทุนโดยวธีิยอ่ส่วนตามแนวตั้ง (Vertical 
Analysis) 
  การวเิคราะห์งบดุลโดยวธีิวเิคราะห์ยอ่ส่วนตามแนวตั้ง จะแสดงให้เห็นถึงสัดส่วน
ของรายการต่างๆ ในงบดุลเม่ือเทียบกับยอดสินทรัพย์รวมหรือหน้ีสินและทุน โดยจะท าการ
เปรียบเทียบขอ้มูลในช่วงปี พ.ศ.2550 ถึงปี พ.ศ.2554 
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ตารางที ่4-1 แสดงงบดุลตามแนวตั้งของบริษัทในกลุ่มโทรคมนาคมและการส่ือสาร 
หน่วย : ร้อยละของสินทรัพยร์วม 

ช่ือบริษทั รายการ 2550 2551 2552 2553 2554 
บมจ.แอดวานซ์ 
อินโฟร์ เซอร์วสิ 

สินทรัพยห์มุนเวยีน 15.97 21.00 26.97 26.66 38.28 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 84.03 79.00 73.03 73.34 61.72 
หน้ีสินหมุนเวยีน 21.84 19.41 13.26 36.25 34.31 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 19.64 23.26 29.30 21.44 20.16 
ส่วนของผูถื้อหุ้น 58.52 57.34 57.44 42.31 45.53 

บมจ.สามารถคอร์
ปอเรชัน่ 

สินทรัพยห์มุนเวยีน 63.24 65.94 69.99 65.00 71.13 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 36.76 34.06 30.01 35.00 28.87 
หน้ีสินหมุนเวยีน 48.09 53.66 62.50 54.19 58.69 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 13.28 11.06 5.49 4.97 8.64 
ส่วนของผูถื้อหุ้น 38.63 35.28 32.01 40.84 32.67 

บมจ.สามารถ
เทลคอม 

สินทรัพยห์มุนเวยีน 57.77 64.24 73.69 67.45 75.50 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 42.23 35.76 26.31 32.55 24.50 
หน้ีสินหมุนเวยีน 56.54 60.18 72.74 59.80 67.79 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 4.07 1.70 0.96 1.15 6.96 
ส่วนของผูถื้อหุ้น 39.40 38.13 26.30 39.06 25.25 

บมจ.แอด็วานซ์
อินฟอร์เมชัน่
เทคโนโลย ี

สินทรัพยห์มุนเวยีน 77.26 91.74 94.38 95.78 90.53 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 22.74 8.26 5.62 4.22 9.47 
หน้ีสินหมุนเวยีน 36.15 48.48 47.24 47.17 45.96 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน - - - 1.37 3.24 
ส่วนของผูถื้อหุ้น 63.85 51.52 52.76 51.46 50.80 

บมจ. ซีเอส 
ล็อกอินโฟ 

สินทรัพยห์มุนเวยีน 51.03 45.04 36.68 36.98 42.82 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 48.97 54.96 63.32 63.02 57.18 
หน้ีสินหมุนเวยีน 30.79 43.95 34.88 34.14 35.84 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 0.59 13.06 12.26 11.26 7.66 
ส่วนของผูถื้อหุ้น 68.52 42.99 52.86 54.60 56.50 

ท่ีมา  : จากการค านวณ 
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ตารางที ่4-2 แสดงงบก าไรขาดทุนตามแนวตั้งของบริษัทในกลุ่มโทรคมนาคมและการส่ือสาร 
หน่วย : ร้อยละของรายไดร้วม 

ช่ือบริษทั รายการ 2550 2551 2552 2553 2554 
บมจ.แอดวานซ์ 
อินโฟร์ เซอร์วสิ 

รายไดจ้ากการขาย / 
บริการ 

99.39 97.74 99.26 99.39 99.30 

รายไดอ่ื้นๆ 0.61 2.26 0.74 0.61 0.73 
รายไดร้วม 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 
ตน้ทุนขาย -64.85 -63.55 -64.25 -61.36 -59.86 
คชจ.ในการขายและ
บริหาร 

-11.70 -9.75 -9.82 -8.76 -8.73 

ก าไร(ขาดทุน)ก่อน
ดอกเบ้ียและภาษี 

23.39 23.35 25.32 28.38 30.14 

ดอกเบ้ียจ่าย -1.58 -1.43 -1.86 -1.55 -1.31 
ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ 14.89 14.48 16.52 18.35 17.45 

บมจ.สามารถคอร์
ปอเรชัน่ 

รายไดจ้ากการขาย / 
บริการ 

97.37 97.35 98.46 97.87 99.01 

รายไดอ่ื้นๆ 2.63 2.65 1.54 2.13 0.99 
รายไดร้วม 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 
ตน้ทุนขาย 81.93 79.22 81.53 77.32 80.08 
คชจ.ในการขายและ
บริหาร 

12.00 13.95 11.70 13.45 10.68 

ก าไร(ขาดทุน)ก่อน
ดอกเบ้ียและภาษี 

5.96 5.22 6.05 7.72 9.00 

ดอกเบ้ียจ่าย 1.85 2.35 -2.01 -1.98 -1.96 
ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ 3.65 1.61 2.63 3.86 4.19 

ท่ีมา  : จากการค านวณ 
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ตารางที ่4-2 (ต่อ) แสดงงบก าไรขาดทุนตามแนวตั้งของบริษัทในกลุ่มโทรคมนาคมและการส่ือสาร 
หน่วย : ร้อยละของรายไดร้วม 

ช่ือบริษทั รายการ 2550 2551 2552 2553 2554 
บมจ.สามารถ
เทลคอม 

รายไดจ้ากการขาย / 
บริการ 

97.66 98.84 99.79 98.05 98.81 

รายไดอ่ื้นๆ 2.34 1.16 0.21 1.95 1.19 
รายไดร้วม 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 
ตน้ทุนขาย 72.03 77.07 85.05 80.53 83.63 
คชจ.ในการขายและ
บริหาร 

17.26 14.20 5.67 6.41 4.58 

ก าไร(ขาดทุน)ก่อน
ดอกเบ้ียและภาษี 

10.72 8.15 8.28 10.80 11.57 

ดอกเบ้ียจ่าย 4.26 3.79 -1.91 -2.59 -1.86 
ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ 5.15 3.83 4.86 7.09 7.73 

บมจ.แอด็วานซ์
อินฟอร์เมชัน่
เทคโนโลย ี

รายไดจ้ากการขาย / 
บริการ 

99.49 99.29 99.86 99.43 99.29 

รายไดอ่ื้นๆ 0.51 0.71 0.14 0.57 0.71 
รายไดร้วม 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 
ตน้ทุนขาย 73.68 77.98 76.67 78.52 75.54 
คชจ.ในการขายและ
บริหาร 

14.00 9.23 9.51 7.16 10.75 

ก าไร(ขาดทุน)ก่อน
ดอกเบ้ียและภาษี 

9.89 9.55 11.13 11.83 13.72 

ดอกเบ้ียจ่าย -0.47 -0.34 -0.33 -0.13 -0.32 
ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ 5.66 6.36 8.05 8.48 9.08 

ท่ีมา  : จากการค านวณ 
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ตารางที ่4-2 (ต่อ) แสดงงบก าไรขาดทุนตามแนวตั้งของบริษัทในกลุ่มโทรคมนาคมและการส่ือสาร 
หน่วย : ร้อยละของรายไดร้วม 

ช่ือบริษทั รายการ 2550 2551 2552 2553 2554 
บมจ. ซีเอส 
ล็อกอินโฟ 

รายไดจ้ากการขาย / 
บริการ 

96.84 97.56 98.94 99.10 98.46 

รายไดอ่ื้นๆ 3.16 2.44 1.06 0.90 1.54 
รายไดร้วม 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 
ตน้ทุนขาย 53.14 56.34 55.76 53.33 52.86 
คชจ.ในการขายและ
บริหาร 

31.65 32.05 28.59 27.82 27.02 

ก าไร(ขาดทุน)ก่อน
ดอกเบ้ียและภาษี 

15.04 11.46 14.96 18.18 19.44 

ดอกเบ้ียจ่าย -0.01 -0.19 -0.68 0.52 0.58 
ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ 10.04 6.06 10.99 14.81 11.80 

ท่ีมา  : จากการค านวณ 

 
 4.1.2 การวเิคราะห์งบดุลและงบก าไรขาดทุนโดยวธีิยอ่ส่วนตามแนวนอน (Horizontal 
Analysis) 
  การวเิคราะห์งบดุลและงบก าไรขาดทุนโดยวิธีวิเคราะห์ยอ่ส่วนตามแนวนอน เป็น
การวิเคราะห์หาความสัมพนัธ์ของรายการในงบการเงินต่างงวดเวลา โดยดูการเปล่ียนแปลงของ
รายการระหว่างงวดวา่มีแนวโนม้เป็นอยา่งไร ซ่ึงจะช้ีให้เห็นถึงความเจริญเติบโต หรือการถดถอย
ของกิจการ 
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ตารางที ่4-3 แสดงงบดุลตามแนวนอนของบริษัทในกลุ่มโทรคมนาคมและการส่ือสาร 
อตัราร้อยละของปีฐาน 

ช่ือบริษทั รายการ 2550 2551 2552 2553 2554 
บมจ.แอดวานซ์ 
อินโฟร์ เซอร์วสิ 

สินทรัพยห์มุนเวยีน 100.00 130.65 163.83 126.07 161.17 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 100.00 93.38 84.26 65.89 49.37 
หน้ีสินหมุนเวยีน 100.00 88.29 58.90 125.32 105.60 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 100.00 117.62 144.65 82.42 69.00 
ส่วนของผูถื้อหุ้น 100.00 97.32 95.16 54.59 52.30 

บมจ.สามารถคอร์
ปอเรชัน่ 

สินทรัพยห์มุนเวยีน 100.00 105.36 130.93 106.00 157.35 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 100.00 93.65 96.59 98.23 109.90 
หน้ีสินหมุนเวยีน 100.00 112.76 153.76 116.23 170.75 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 100.00 84.15 48.93 38.59 91.02 
ส่วนของผูถื้อหุ้น 100.00 92.30 98.03 109.05 118.32 

บมจ.สามารถ
เทลคอม 

สินทรัพยห์มุนเวยีน 100.00 122.29 236.23 165.25 357.55 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 100.00 93.14 115.39 109.10 158.76 
หน้ีสินหมุนเวยีน 100.00 117.06 238.28 149.70 328.04 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 100.00 45.87 43.88 39.94 468.38 
ส่วนของผูถื้อหุ้น 100.00 106.44 123.62 140.32 175.38 

บมจ.แอด็วานซ์
อินฟอร์เมชัน่
เทคโนโลย ี

สินทรัพยห์มุนเวยีน 100.00 158.23 186.64 233.54 251.89 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 100.00 48.42 37.74 35.00 89.52 
หน้ีสินหมุนเวยีน 100.00 178.70 199.65 245.80 273.29 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน - - - 100.00 269.26 
ส่วนของผูถื้อหุ้น 100.00 107.53 126.24 151.83 171.03 

บมจ. ซีเอส 
ล็อกอินโฟ 

สินทรัพยห์มุนเวยีน 100.00 81.86 60.18 62.12 71.18 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 100.00 104.08 108.25 110.34 99.05 
หน้ีสินหมุนเวยีน 100.00 132.35 94.83 95.05 98.73 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 100.00 2064.69 1749.06 1645.92 1107.91 
ส่วนของผูถื้อหุ้น 100.00 58.11 64.50 68.21 69.84 

ท่ีมา  : จากการค านวณ 
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ตารางที ่4-4 แสดงงบก าไรขาดทุนตามแนวนอนของบริษัทในกลุ่มโทรคมนาคมและการส่ือสาร 
อตัราร้อยละของปีฐาน 

ช่ือบริษทั รายการ 2550 2551 2552 2553 2554 
บมจ.แอดวานซ์ 
อินโฟร์ เซอร์วสิ 

รายไดจ้ากการขาย / 
บริการ 

100.00 102.16 94.47 102.61 116.58 

ตน้ทุนขายสินคา้ 100.00 101.81 93.72 97.10 107.72 
คชจ.ในการขายและ
บริหาร 

100.00 86.58 79.38 76.85 87.08 

ก าไร(ขาดทุน)ก่อน
ดอกเบ้ียและภาษี 

100.00 103.71 102.37 124.46 150.34 

ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ 100.00 101.03 105.01 126.51 136.79 
บมจ.สามารถคอร์
ปอเรชัน่ 

รายไดจ้ากการขาย / 
บริการ 

100.00 82.87 89.06 83.21 103.32 

ตน้ทุนขายสินคา้ 100.00 80.14 87.64 78.12 99.31 
คชจ.ในการขายและ
บริหาร 

100.00 96.33 85.90 92.81 90.42 

ก าไร(ขาดทุน)ก่อน
ดอกเบ้ียและภาษี 

100.00 72.69 89.38 107.34 153.59 

ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ 100.00 36.50 63.47 87.61 116.57 
บมจ.สามารถ
เทลคอม 

รายไดจ้ากการขาย / 
บริการ 

100.00 134.80 291.74 264.02 475.18 

ตน้ทุนขายสินคา้ 100.00 142.50 337.11 294.00 545.30 
คชจ.ในการขายและ
บริหาร 

100.00 109.57 93.87 97.66 124.51 

ก าไร(ขาดทุน)ก่อน
ดอกเบ้ียและภาษี 

100.00 101.24 220.62 264.92 507.16 

ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ 100.00 98.99 269.77 362.29 705.78 
ท่ีมา  : จากการค านวณ 
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ตารางที ่4-4 (ต่อ) แสดงงบก าไรขาดทุนตามแนวนอนของบริษัทในกลุ่มโทรคมนาคมและ 
  การส่ือสาร 

อตัราร้อยละของปีฐาน 
ช่ือบริษทั รายการ 2550 2551 2552 2553 2554 

บมจ.แอด็วานซ์
อินฟอร์เมชัน่
เทคโนโลย ี

รายไดจ้ากการขาย / 
บริการ 

99.49 99.29 99.86 99.43 99.29 

รายไดอ่ื้นๆ 0.51 0.71 0.14 0.57 0.71 
รายไดร้วม 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 
ตน้ทุนขาย 73.68 77.98 76.67 78.52 75.54 
คชจ.ในการขายและ
บริหาร 

14.00 9.23 9.51 7.16 10.75 

ก าไร(ขาดทุน)ก่อน
ดอกเบ้ียและภาษี 

9.89 9.55 11.13 11.83 13.72 

ดอกเบ้ียจ่าย -0.47 -0.34 -0.33 -0.13 -0.32 
ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ 5.66 6.36 8.05 8.48 9.08 

บมจ. ซีเอส 
ล็อกอินโฟ 

รายไดจ้ากการขาย / 
บริการ 

96.84 97.56 98.94 99.10 98.46 

รายไดอ่ื้นๆ 3.16 2.44 1.06 0.90 1.54 
รายไดร้วม 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 
ตน้ทุนขาย 53.14 56.34 55.76 53.33 52.86 
คชจ.ในการขายและ
บริหาร 

31.65 32.05 28.59 27.82 27.02 

ก าไร(ขาดทุน)ก่อน
ดอกเบ้ียและภาษี 

15.04 11.46 14.96 18.18 19.44 

ดอกเบ้ียจ่าย -0.01 -0.19 -0.68 0.52 0.58 
ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ 10.04 6.06 10.99 14.81 11.80 

ท่ีมา  : จากการค านวณ 
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ตารางที ่4-5 แสดงเงินทุนหมุนเวยีนสุทธิของบริษัทในกลุ่มโทรคมนาคมและการส่ือสาร 

ช่ือบริษทั รายการ 
2550 2551 2552 2553 2554 
ลา้น
บาท 

ลา้น
บาท 

ลา้น
บาท 

ลา้น
บาท 

ลา้น
บาท 

บมจ.แอดวานซ์ อิน
โฟร์ เซอร์วสิ 

สินทรัพยห์มุนเวยีน 20,585 26,895 33,725 25,953 33,177 
หน้ีสินหมุนเวยีน 28,156 24,859 16,583 35,285 29,734 
เงินทุนหมุนเวยีนสุทธิ (7,571) 2,036 17,142 (9,332) 3,443 

บมจ.สามารถคอร์
ปอเรชัน่ 

สินทรัพยห์มุนเวยีน 8,295 8,740 10,861 8,793 13,053 
หน้ีสินหมุนเวยีน 6,307 7,112 9,698 7,331 10,770 
เงินทุนหมุนเวยีนสุทธิ 1,988 1,628 1,163 1,462 2,283 

บมจ.สามารถเทลค
อม 

สินทรัพยห์มุนเวยีน 1,868 2,285 4,414 3,088 6,682 
หน้ีสินหมุนเวยีน 1,828 2,140 4,358 2,737 5,999 
เงินทุนหมุนเวยีนสุทธิ 40 145 56 351 683 

บมจ.แอด็วานซ์อิน
ฟอร์เมชัน่เทคโนโลย ี

สินทรัพยห์มุนเวยีน 983 1,555 1,834 2,296 2,476 
หน้ีสินหมุนเวยีน 460 822 918 1,130 1,257 
เงินทุนหมุนเวยีนสุทธิ 523 733 916 1,166 1,219 

บมจ. ซีเอส ล็อกอิน
โฟ 

สินทรัพยห์มุนเวยีน 1,208 989 727 750 860 
หน้ีสินหมุนเวยีน 729 965 691 693 719 
เงินทุนหมุนเวยีนสุทธิ 479 24 36 57 141 

ท่ีมา  : จากการค านวณ 

 
4.2 การวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio Analysis) 
 เป็นเคร่ืองมือการวิเคราะห์ท่ีช่วยให้ผูล้งทุนทราบถึงสถานภาพของบริษัท ซ่ึงผลการ
วเิคราะห์ท่ีได ้ผูล้งทุนจะตอ้งน ามาเปรียบเทียบกบัผลการวเิคราะห์ในอดีตเพื่อพิจารณาแนวโนม้การ
เปล่ียนแปลงและน ามาเปรียบเทียบกบัธุรกิจท่ีอยูใ่นอุตสาหกรรมเดียวกนั 
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ตารางที ่4-6 แสดงอตัราส่วนทางการเงินทีส่ าคัญของบริษัท แอดวานซ์ อนิโฟร์ เซอร์วิส จ ากดั  
       (มหาชน) 

Financial Ratio Analysis 

Ratio หน่วย 
งบการเงิน

รวม 
งบการเงิน

รวม 
งบการเงิน

รวม 
งบการเงิน

รวม 
งบการเงิน

รวม 

2550 2551 2552 2553 2554 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน เท่า 0.73 1.08 2.02 0.73 1.12 
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนเร็ว เท่า 0.59 0.90 1.81 0.57 0.88 
ระยะเวลาการรับช าระจากลูกหน้ี
การคา้  

วนั 22 23 21 19 18 

ระยะเวลาการจ่ายหน้ีให้เจา้หน้ี
การคา้  

วนั 14 17 19 23 23 

ระยะเวลาการขายสินคา้  วนั 9 7 6 4 5 
วงจรการหมุนเวยีนของเงินสด  วนั 17 13 8 0 0 
อตัราส่วนโครงสร้างทางการเงิน 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน เท่า 0.71 0.75 0.74 1.36 1.20 
ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย  เท่า 14.83 16.29 13.60 18.31 23.04 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 
อตัราผลตอบแทนจากผูถื้อหุ้น % 21.46 22.20 23.60 36.44 55.25 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวม 

% 19.39 20.60 20.65 28.56 41.68 

ท่ีมา  : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
จากงบการเงินส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2550 ถึงปี พ.ศ. 2554 จะเห็นไดว้า่ 

บริษทัมีอตัราการเติบโตของรายไดท่ี้เพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ืองจากปี พ.ศ. 2550 เท่ากบั 16.69% โดย
รายไดเ้พิ่มข้ึนจาก 109,115.64 ลา้นบาทในปี พ.ศ. 2550 เป็น 127,323.96 ลา้นบาทในปี พ.ศ. 2554 
แต่ถา้หากเปรียบเทียบกบัปี พ.ศ. 2553 จะพบว่า บริษทัมีอตัราการเจริญเติบโตของรายไดเ้ท่ากบั 
13.72% โดยรายได้เพิ่มข้ึนจาก 111,958.77 ล้านบาท ปัจจยัหลกัมาจากการท่ีบริษทัมีการปรับ
โครงสร้างการด าเนินธุรกิจอย่างต่อเน่ือง ทั้งในดา้นเครือข่ายการส่ือสารขอ้มูลผา่นระบบเครือข่าย
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อินเตอร์เน็ตกับเครือข่ายบริการโทรศัพท์เคล่ือนท่ีซ่ึงถือได้ว่าเป็นจุดแข็งของบริษัท โดยเร่ิม
ด าเนินการเปล่ียนแปลงอยา่งมากในช่วงไตรมาส 2 ของปี พ.ศ. 2551 เพื่อให้เกิดประสิทธิภาพสูงสุด
และทนักบักระแสการเปล่ียนแปลงของเทคโนโลยใีนยคุปัจจุบนัท่ีเขา้ถึงผูบ้ริโภคไดอ้ยา่งรวดเร็ว 

 เม่ือเปรียบเทียบรายไดก้บัตน้ทุนขาย พบว่า บริษทัมีตน้ทุนขายลดลงจาก 64.85% ในปี 
พ.ศ. 2550 เหลือ 59.86% ในปี พ.ศ. 2554 และเม่ือพิจารณาถึงค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารของ
บริษทั พบว่า มีค่าลดลงอย่างต่อเน่ืองจาก 11.70% ในปี พ.ศ. 2550 เหลือเพียง 8.73% ในปี พ.ศ. 
2554 ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นถึงความสามารถในการบริหารตน้ทุนไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ 
 ผลการด าเนินงาน จากการเพิ่มข้ึนของรายไดแ้ละตน้ทุน แต่ส่วนของค่าใชจ่้ายในการขาย
และบริหารลดลง ส่งผลใหบ้ริษทัมีก าไรในทุกๆปี ถึงแมว้า่จะมีการเพิ่มข้ึนในอตัราท่ีนอ้ยลงในบาง
ปี โดยในปี พ.ศ. 2554 บริษทัมีก าไรสุทธิเท่ากบั 22,217.71 ลา้นบาท เม่ือเทียบเป็นก าไรต่อหุ้นจะมี
มูลค่า 7.48 บาทต่อหุ้น ส่งผลให้บริษทัสามารถจ่ายเงินปันผลไดอ้ยา่งต่อเน่ืองและแสดงให้เห็นว่า
บริษทัมีความสามารถในการลงทุนเพื่อขยายและพฒันาธุรกิจไดดี้ยิง่ข้ึน 
 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 
 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน เป็นอตัราส่วนท่ีค านวณจากสินทรัพย์หมุนเวียนหารด้วย
หน้ีสินหมุนเวียน ค่าท่ีไดอ้อกมาช้ีให้เห็นถึงความสามารถในการช าระหน้ีระยะสั้นของบริษทั โดย
พิจารณาจากสินทรัพยห์มุนเวียนท่ีบริษทัมีอยูใ่นขณะใดขณะหน่ึงวา่มีเพียงพอท่ีจะจ่ายภาระผกูพนั
ระยะสั้นหรือไม่ จากการวจิยัพบวา่ บริษทัมีค่าอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 0.73 เท่า 1.08 เท่า 2.02 
เท่า 0.73 เท่าและ 1.12 เท่า ในปี พ.ศ. 2550 ถึงปี พ.ศ. 2554 ตามล าดบั แสดงให้เห็นถึงแนวโน้ม
ทางดา้นสภาพคล่องของบริษทัท่ีมีทั้งดีและไม่ดี อาจเน่ืองมาจากสภาวะเศรษฐกิจโลกและปัญหาใน
เร่ืองต่างๆ ภายในประเทศท่ีเกิดข้ึนในช่วงระยะเวลาท่ีผ่านมา แต่อย่างไรก็ตามในปี พ.ศ. 2554 
บริษทัมีสัญญาณถึงความสามารถในการช าระหน้ีระยะสั้นท่ีดีข้ึนอีกคร้ัง 
 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนเร็ว เน่ืองจากวา่การท่ีสินคา้คงเหลือจดัเป็นสินทรัพยห์มุนเวียน
ท่ีมีสภาพคล่องในระดบัท่ีนอ้ยมาก ดงันั้นการพิจารณาความสามารถของบริษทัในการจ่ายหน้ีสิน
ระยะสั้นโดยไดน้ าค่าสินคา้คงเหลือมาพิจารณาร่วมดว้ยจะท าใหเ้ห็นค่าท่ีชดัเจนกวา่ ซ่ึงคือการดูจาก
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วในปี พ.ศ. 2550 ถึงปี พ.ศ. 2554 พบว่า บริษทัมีอตัราส่วนสภาพ
คล่องหมุนเร็วเท่ากบั 0.59 เท่า 0.90 เท่า 1.81 เท่า 0.57 เท่าและ 0.88 เท่า โดยแนวโนม้เป็นไปใน
ลกัษณะเดียวกนักบัอตัราส่วนสภาพคล่องคือ มีระดบัท่ีดีข้ึนจนถึงปี พ.ศ. 2552 และลดลงในปี พ.ศ. 
2553 และในปี พ.ศ. 2554 มีแนวโนม้กลบัมาดีข้ึนดงัเดิม นัน่คือ บริษทัมีสภาพคล่องเพียงพอในการ
เปล่ียนสภาพเป็นเงินสดไดอ้ยา่งรวดเร็วเพื่อจ่ายช าระหน้ีระยะสั้นเม่ือถึงเวลาเรียกเก็บ 
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 ระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉล่ีย หากจะพิจารณาสภาพคล่องของบริษทันั้น ยงัสามารถ
พิจารณาไดจ้ากระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเก็บหน้ีจากลูกหน้ี ซ่ึงมีค่าท่ีลดลงจาก 22 วนัในปี พ.ศ. 
2550 เหลือเพียง 18 วนัในปี พ.ศ. 2554 ซ่ึงแสดงให้เห็นถึงระบบการจดัเก็บหน้ีท่ีดีข้ึน สามารถรับ
ช าระจากลูกหน้ีได้เร็วข้ึนแต่ไม่มากจนเกินไป ซ่ึงแสดงถึงมาตรการทางการบริหารหน้ีสินท่ีไม่
เขม้งวดจนเกินไป 
 วงจรการหมุนเวียนของเงินสด หมายถึงระยะเวลาในการหมุนเวียนของเงินสดของบริษทั 
จากระยะเวลาท่ีจ่ายเงินสดไปจนกวา่จะไดรั้บเงินสด เป็นการบอกถึงจ านวนวนัท่ีกิจการตอ้งรอเพื่อ
จะไดรั้บเงินสดท่ีจ่ายลงทุนไปหมุนเวยีนกลบัมา ซ่ึงก็คือ จ านวนเงินสดท่ีกิจการตอ้งลงทุนในลูกหน้ี
และสินคา้คงคลงั จากการวิจยัพบว่า บริษทัมีระยะเวลาของวงจรเงินสดลดน้อยลงอย่างต่อเน่ือง
ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2550 ถึงปี พ.ศ. 2554 คือมีระยะเวลา 17 วนั 13 วนั 8 วนัและ 0 วนั ตามล าดบั แสดงให้
เห็นว่าบริษทัมีระยะเวลาน้อยลงในการรอเพื่อให้ไดรั้บเงินสดท่ีจ่ายลงทุนไปหมุนเวียนกลบัมาซ่ึง
ส่งผลดีต่อสภาพคล่องของบริษทัมีประสิทธิภาพท่ีดีข้ึนได ้
 
อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน 
 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัค านวณไดเ้ท่ากบั 0.71 เท่า 0.75 เท่า 0.74 
เท่า 1.36 เท่าและ 1.20 เท่า ในช่วงระยะเวลาปี พ.ศ. 2550 ถึงปี พ.ศ. 2554 ตามล าดบั ซ่ึงเป็นการ
พิจารณาสัดส่วนของหน้ีสินทั้งหมดเม่ือเทียบกบัสัดส่วนของผูถื้อหุ้น ในกรณีน้ีพบว่า โครงสร้าง
เงินทุนของบริษทัเก่ียวกบัการจดัหาเงินทุนมาใชใ้นการด าเนินธุรกิจมาจากหน้ีสินมากกวา่ส่วนของ
ผูถื้อหุ้น ซ่ึงจะส่งผลท าให้บริษทัตอ้งท าการจ่ายดอกเบ้ียในอตัราท่ีสูงข้ึน และอาจจะส่งผลต่อก าไร
ของบริษทัท่ีอาจจะลดลง นอกจากนั้นจะท าให้ผูใ้ห้กูย้ืม (เจา้หน้ี) มีความเส่ียงสูงข้ึนในการรับช าระ
หน้ีจากบริษทัท่ีกูย้มืและอาจจะส่งผลต่อเครดิตของบริษทัได ้
 อตัราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายช าระดอกเบ้ีย อตัราส่วนน้ีแสดงถึงความสามารถ
ในการจ่ายภาระหน้ีสินระยะยาวของบริษทั นัน่คือ ถา้บริษทัมีการจ่ายดอกเบ้ียท่ีดี บริษทัก็อาจไดรั้บ
การต่ออายุสินเช่ือเม่ือครบก าหนด อตัราส่วนน้ียิ่งสูงก็ยิ่งแสดงถึงความเส่ียงทางการเงินท่ีต ่า 
อตัราส่วนท่ีเหมาะสมควรมีค่าอยา่งนอ้ยเท่ากบั 1 กรณีน้ีบริษทัมีค่าอตัราส่วนแสดงความสามารถใน
การจ่ายช าระดอกเบ้ียตั้งแต่ปี พ.ศ. 2550 ถึงปี พ.ศ. 2554 มากกวา่ 1 เท่า ซ่ึงแสดงให้เห็นวา่บริษทัมี
ความสามารถเพียงพอในการจ่ายหน้ีสินระยะยาว โดยมีค่าเท่ากบั 14.83 เท่า 16.29 เท่า 13.60 เท่า 
18.31 เท่าและ 23.04 เท่า ตามล าดบั ถึงแมว้่าในปี พ.ศ. 2552 จะมีความสามารถในการจ่ายช าระ
ดอกเบ้ียลดลง แต่ก็ยงัอยูใ่นเกณฑ์ท่ีดี ซ่ึงในปี พ.ศ. 2553 และปี พ.ศ. 2554 มีค่าสูงข้ึนมากแสดงให้
เห็นถึงแนวโนม้ท่ีเพิ่มข้ึน ซ่ึงจะท าใหค้วามเส่ียงของเจา้หน้ีในการรับช าระหน้ีดอกเบ้ียต ่าลง 
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อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร 
 อตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น แสดงให้เห็นถึงก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อ
หุ้น เม่ือเทียบกบัจ านวนเงินลงทุนท่ีไดรั้บจากส่วนของผูถื้อหุ้น เพื่อวิเคราะห์สมรรถภาพในการท า
ก าไรให้แก่ผูถื้อหุ้นของบริษทั ซ่ึงอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัค านวณได้
เท่ากบั 21.46% 22.20% 23.60% 36.44% และ 55.25% จะเห็นไดว้า่อตัราผลตอบแทนสูงข้ึนอยา่ง
มาก แสดงวา่บริษทัมีประสิทธิภาพในการท าก าไรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ในระดบัท่ีดีข้ึน 
 อตัราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย ์แสดงความสามารถในการท าก าไรจากการลงทุนใน
สินทรัพย์ ซ่ึงบริษัทมักต้องการให้ผลตอบแทนออกมาในมูลค่าเปอร์เซ็นต์ท่ี สูง ซ่ึงอัตรา
ผลตอบแทนของสินทรัพยข์องบริษทัท่ีค านวณไดใ้นปี พ.ศ. 2550 เท่ากบั 19.39% และเพิ่มข้ึนอยา่ง
ต่อเน่ืองจนกระทัง่ในปี พ.ศ. 2554 เท่ากบั 41.68% พบว่ามีค่าเพิ่มข้ึนอย่างมาก แสดงให้เห็นว่า
บริษทัไดใ้ชเ้งินลงทุนอยา่งมีประสิทธิภาพในการด าเนินงาน สามารถท าก าไรจากการลงทุนท่ีสูงข้ึน 
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ตารางที ่4-7 แสดงอตัราส่วนทางการเงินทีส่ าคัญของบริษัท สามารถคอร์ปอเรช่ัน จ ากดั (มหาชน) 

Financial Ratio Analysis 

Ratio หน่วย 
งบการเงิน

รวม 
งบการเงิน

รวม 
งบการเงิน

รวม 
งบการเงิน

รวม 
งบการเงิน

รวม 

2550 2551 2552 2553 2554 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน เท่า 1.32 1.24 1.13 1.18 1.21 
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนเร็ว เท่า 0.77 0.62 0.57 0.64 0.57 
ระยะเวลาการรับช าระจากลูกหน้ี
การคา้  

วนั 73 80 82 95 84 

ระยะเวลาการจ่ายหน้ีให้เจา้หน้ี
การคา้  

วนั 9 12 11 10 8 

ระยะเวลาการขายสินคา้  วนั 47 55 51 50 37 
วงจรการหมุนเวยีนของเงินสด  วนั 111 123 122 135 113 
อตัราส่วนโครงสร้างทางการเงิน 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน เท่า 2.05 2.35 2.71 1.81 2.63 
ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย  เท่า 3.22 2.31 3.01 3.91 4.60 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 
อตัราผลตอบแทนจากผูถื้อหุ้น % 14.71 6.90 12.03 15.16 18.41 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวม 

% 8.55 6.24 7.27 8.65 11.28 

ท่ีมา  : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
จากงบการเงินส้ินสุดในแต่ละปีของบริษทั จะเห็นไดว้า่ในช่วงปี พ.ศ. 2550 ถึงปี พ.ศ. 2551 

บริษทัมีอตัราการเติบโตของรายได้ติดลบ เน่ืองมาจากว่าในช่วงเวลาดังกล่าวบริษทัมีการปรับ
โครงสร้างการบริหารทางการเงินและการลงทุนปรับโครงสร้างการลงทุนในต่างประเทศ แต่หาก
พิจารณางบการเงินส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 จะพบวา่บริษทัมีอตัราการเจริญเติบโตของ
รายไดเ้ท่ากบั 22.73% โดยรายไดเ้พิ่มข้ึนจาก 16,266.36 ลา้นบาทในปี พ.ศ. 2553 เป็น 19,964.28 
ลา้นบาทในปี พ.ศ. 2554 คาดว่าปัจจยัหลกัมาจากผลของการปรับโครงสร้างทางการเงินและการ
ลงทุนในต่างประเทศ นอกจากนั้นบริษทัยงัไดรั้บการวา่จา้งให้จดัท าระบบบริการลูกคา้ให้แก่บริษทั 
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ทีโอที จ ากัด (มหาชน) และการบริการข้อมูลลูกค้าสัมพนัธ์ให้กับการรถไฟไทยเพิ่มเติมท าให้
ในช่วงปี พ.ศ. 2554 บริษทักลบัมามีรายไดท่ี้เพิ่มมากข้ึน 
 เม่ือเปรียบเทียบรายได้กบัตน้ทุน พบว่าบริษทัมีตน้ทุนขายลดลงและเพิ่มข้ึนสลบักนัไป
เท่ากบั 81.93% 79.22% 81.53% 77.32% และ 80.08% ในช่วงเวลาปี พ.ศ. 2550 ถึงปี พ.ศ. 2554 แต่
ในส่วนของค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารจะมีทิศทางท่ีตรงกนัขา้มกบัตน้ทุนขายคือ เพิ่มข้ึนและ
ลดลงสลบักนัไปเท่ากบั 12.00% 13.95% 11.70% 13.45% และ 10.68% 
 ผลการด าเนินงาน พบวา่บริษทัมีก าไรสุทธิเพิ่มข้ึนเร่ือยมาหลงัจากช่วงปี พ.ศ. 2551 ถึงปี 
พ.ศ. 2552 เป็นตน้มา โดยท่ีในปี พ.ศ. 2554 มีมูลค่า 835.78 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากปี พ.ศ. 2552 ท่ี 
574.06 ลา้นบาท คิดเป็น 219.34% อยา่งไรก็ตามการท่ีบริษทัมีก าไรสุทธิท่ีเพิ่มข้ึน แต่ตน้ทุนในการ
ขายก็เพิ่มข้ึนตาม ส่งผลใหก้ าไรต่อหุน้ของบริษทัเพิ่มข้ึนเพียงเล็กนอ้ย ดงันั้นบริษทัควรมีการจดัการ
เร่ืองโครงสร้างดา้นการเงินในทุกๆส่วนของบริษทัใหมี้การรัดกุมมากข้ึน  
 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 
 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน จากขอ้มูลพบวา่บริษทัมีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 1.32 เท่า 
1.24 เท่า 1.13 เท่า 1.18 เท่าและ 1.21 เท่า ในช่วงระยะเวลาปี พ.ศ. 2550 ถึงปี พ.ศ. 2554 ตามล าดบั 
ซ่ึงแสดงให้เห็นถึงในช่วงปี พ.ศ. 2550 ถึงปี พ.ศ. 2552 แนวโนม้ดา้นสภาพคล่องของบริษทัเกิด
ปัญหาข้ึน แต่หลงัจากปี พ.ศ. 2552 เป็นตน้มาสภาพคล่องของบริษทัมีแนวโนม้ท่ีดีข้ึนเล็กนอ้ย คือ
บริษทัมีความสามารถช าระหน้ีระยะสั้นไดค้ล่องตวัเพิ่มข้ึนแต่ไม่ถือวา่ดีมากเท่าท่ีควร 
 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนเร็ว ในช่วงปี พ.ศ. 2550 ถึงปี พ.ศ. 2554 ของบริษทัพบวา่บริษทั
มีสภาพคล่องจากสินทรัพยใ์นทิศทางท่ีลดลงจาก 0.77 เท่า ในปี พ.ศ. 2550 เป็น 0.57 เท่าในปี พ.ศ. 
2554 ซ่ึงอาจจะหมายถึงวา่บริษทัมีสภาพคล่องนอ้ยในการเปล่ียนสภาพสินทรัพยเ์ป็นเงินสดเพื่อใช้
ช าระหน้ีระยะสั้น 
 ระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉล่ีย พบวา่ระยะเวลาการเก็บหน้ีของบริษทัมีแนวโนม้เพิ่มข้ึนมา
ตลอดทุกปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2550 ท่ี 73 วนั มาเป็น 95 วนัในปี พ.ศ. 2553 แสดงให้เห็นว่าบริษทัมี
ระบบการจดัเก็บหน้ีท่ีไม่ค่อยมีประสิทธิภาพและมีโอกาสท่ีจะเกิดหน้ีเสียเพิ่มสูงข้ึน ถึงแมว้า่ในปี 
พ.ศ. 2554 จะลดลงเหลือ 84 วนั แต่ก็ยงัอยูใ่นเกณฑท่ี์สูงหากเทียบกบัช่วงเวลาก่อนหนา้ 
 วงจรการหมุนเวียนของเงินสด จากการค านวณพบวา่ บริษทัมีระยะเวลาของวงจรเงินสด
สูงข้ึนและลดลงสลบักนัในแต่ละปี แสดงวา่บริษทัมีระยะเวลาท่ีไม่แน่นอนในการรอเพื่อให้ไดรั้บ
เงินสดท่ีจ่ายลงทุนไป จึงอาจท าให้บริษทัจ าเป็นตอ้งไปหาเงินสดมาจากแหล่งเงินทุนอ่ืนๆ เพื่อมา
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ช าระค่าใช้จ่ายต่างๆท่ีเกิดข้ึนในระหว่างนั้น ซ่ึงอาจจะท าให้เป็นสาเหตุของการลดลงของสภาพ
คล่องของบริษทั 
 
อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน 
 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัพบวา่ในช่วงระยะเวลาปี พ.ศ. 2550 ถึงปี 
พ.ศ. 2554 มีค่าเท่ากบั 2.05 เท่า 2.35 เท่า 2.71 เท่า 1.81 เท่าและ 2.63 เท่า แสดงถึงฐานะทางการเงิน
ของบริษทัท่ีมีสัดส่วนของหน้ีสินอยูเ่ป็นจ านวนมาก ซ่ึงอาจจะส่งผลต่อก าไรของบริษทัท่ีตอ้งเสีย
ไปกบัการจ่ายดอกเบ้ียในจ านวนมาก 
 อัตราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายช าระดอกเบ้ีย กรณีน้ีพบว่าบริษัทย ัง มี
ความสามารถเพียงพอในการจ่ายดอกเบ้ียได ้แต่อย่างไรก็ตามถา้หากพิจารณาจากตวัเลขท่ีค านวณ
ไดถื้อวา่อยูใ่นเกณฑ์ท่ีพอใช ้ดงันั้นกิจการควรจดัสรรดา้นโครงสร้างทางการเงินให้อยูใ่นเกณฑ์ท่ีดี
มากกวา่น้ีเพื่อลดความเส่ียงท่ีจะเกิดข้ึน 
 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร 
 อตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัค านวณไดเ้ท่ากบั 14.71% 6.90% 
12.03% 15.16% และ 18.41% พบวา่อตัราผลตอบแทนมีค่าลดลงมากในปี พ.ศ. 2551 แต่หลงัจาก
นั้นจะเห็นไดว้า่มีค่าเพิ่มข้ึนสูงมาก จึงกล่าวไดว้า่บริษทัมีความสามารถในการท าก าไรให้แก่ผูถื้อหุ้น
ท่ีดีข้ึน 
 อตัราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย ์พบว่าหลงัจากปี พ.ศ. 2551 มีค่าเพิ่มมากข้ึนจาก 
6.24% เป็น 11.28% ในปี พ.ศ. 2554 แสดงถึงบริษทัมีการบริหารเงินทุนของกิจการท่ีดีข้ึนสามารถ
ท าใหบ้ริษทัมีผลตอบแทนท่ีมากข้ึนในแต่ละปี 
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ตารางที ่4-8 แสดงอตัราส่วนทางการเงินทีส่ าคัญของบริษัท สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน) 

Financial Ratio Analysis 

Ratio หน่วย 
งบการเงิน

รวม 
งบการเงิน

รวม 
งบการเงิน

รวม 
งบการเงิน

รวม 
งบการเงิน

รวม 

2550 2551 2552 2553 2554 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน เท่า 1.02 1.09 1.01 1.07 1.11 
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนเร็ว เท่า 0.40 0.41 0.29 0.33 0.25 
ระยะเวลาการรับช าระจากลูกหน้ี
การคา้  

วนั 89 64 45 56 37 

ระยะเวลาการจ่ายหน้ีให้เจา้หน้ี
การคา้  

วนั 5 8 9 7 8 

ระยะเวลาการขายสินคา้  วนั 45 43 38 58 28 
วงจรการหมุนเวยีนของเงินสด  วนั 129 99 74 107 57 
อตัราส่วนโครงสร้างทางการเงิน 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน เท่า 1.55 1.63 2.81 1.52 2.96 
ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย  เท่า 2.51 2.27 4.34 4.17 6.22 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 
อตัราผลตอบแทนจากผูถื้อหุ้น % 8.54 8.47 20.69 23.97 39.06 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวม 

% 7.05 6.65 10.78 11.70 17.62 

ท่ีมา  : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
จากงบการเงินส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2550 พบวา่ตวัเลขทางการเงินของบริษทัลดลง

เป็นอยา่งมากเน่ืองมาจากในช่วงตน้ปีทางบริษทัมีการเปล่ียนแปลงนโยบายบญัชีเก่ียวกบัการบนัทึก
เงินทุน ส่งผลให้ก าไรสุทธิและเงินลงทุนในบริษทัย่อย ก าไรสะสมและส่วนของผูถื้อหุ้นมีการ
เปล่ียนแปลงลดลง แต่หลงัจากปี พ.ศ. 2550 เป็นตน้มา บริษทัมีอตัราการเติบโตของรายไดเ้ท่ากบั 
33.13% ในปี พ.ศ. 2551 และ 114.37% ในปี พ.ศ. 2552 และในปี พ.ศ. 2554 อตัราการเติบโตของ
รายไดเ้ท่ากบั 78.60% โดยรายไดเ้พิ่มข้ึนจาก 5,725.99 ลา้นบาท เป็น 10,226.34 ลา้นบาท ปัจจยั
หลกัท่ีท าให้บริษทัมีอตัราการเติบโตของรายได้เกิดข้ึนจากการท่ีบริษทัได้รับการว่าจา้งให้ดูแล
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ติดตั้งและปรังปรุงทั้งในส่วนของระบบเครือข่ายการส่ือสาร ระบบสารสนเทศ ระบบดาวเทียมและ
อินเตอร์เน็ตความเร็วสูงของทั้งภาครัฐบาลและเอกชนหลายแห่ง ซ่ึงถือเป็นส่วนส าคญัอยา่งมากท่ี
ส่งผลโดยตรงต่องบการเงินของบริษทั 
 ในส่วนของรายไดก้บัตน้ทุนขาย เม่ือน ามาเปรียบเทียบกนั พบวา่บริษทัมีตน้ทุนขายท่ีเพิ่ม
สูงข้ึนเพียงเล็กน้อยจาก 72.03% ในปี พ.ศ. 2550 เป็น 83.63% ในปี พ.ศ. 2554 แต่ในดา้นของ
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารกลบัมีทิศทางตรงกนัขา้มคือลดลงเป็นอย่างมากจาก 17.26% ในปี 
พ.ศ. 2550 เหลือ 4.58% ในปี พ.ศ. 2554 แสดงให้เห็นถึงการจดัการทางดา้นการเงิน การลงทุนของ
บริษทัไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ 
 ส่วนผลการด าเนินงาน จากการเพิ่มข้ึนของรายได้ท่ีสูงมาก และตน้ทุนขายก็เพิ่มข้ึนดว้ย
เช่นกันแต่เพิ่มในจ านวนท่ีน้อยกว่าการเพิ่มข้ึนของรายได้ ส่งผลให้อตัราก าไรสุทธิของบริษทั
เพิ่มข้ึนจากมูลค่า 111.92 ลา้นบาทในปี พ.ศ. 2550 เป็น 790.94 ลา้นบาทในปี พ.ศ. 2554 ซ่ึงก็ส่งผล
ให้ก าไรต่อหุ้นเพิ่มในมูลค่าท่ีสูงข้ึนมาก ส่งผลให้บริษทัสามารถท่ีจะลงทุนเพื่อพฒันาธุรกิจได้
เพิ่มข้ึนอีกอยา่งต่อเน่ือง 
 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 
 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน จากการวิจยัพบวา่ ฐานะทางการเงินระยะสั้นของบริษทัอยูใ่น
เกณฑ์ท่ีพอใช ้โดยท่ีค่าอตัราส่วนสภาพคล่องมีค่าเพิ่มข้ึนและลดลงสลบักนัไป แต่หลงัจากปี พ.ศ. 
2551 มีแนวโนม้ท่ีดีข้ึนจาก 1.01 เท่าเป็น 1.11 เท่าในปี พ.ศ. 2554 กล่าวคือบริษทัมีความสามารถใน
การช าระหน้ีไดดี้ข้ึน 
 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนเร็ว ในกรณีน้ีเม่ือมีการหกัดว้ยสินคา้คงเหลือออกไปแลว้ พบวา่
สภาพคล่องของบริษทัท่ีคิดจากสินทรัพยห์มุนเวียนท่ีมีสภาพคล่องสูง เช่น เงินสด ลูกหน้ีการคา้ มี
ความคล่องตวัลดลงจาก 0.40 เท่าในปี พ.ศ. 2550 เหลือ 0.25 เท่าในปี พ.ศ. 2554 
 ระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉล่ีย ของบริษทัท่ีค านวณไดมี้ค่าเท่ากบั 89 วนั 64 วนั 45 วนั 56 
วนัและ 37 วนั ในช่วงระยะเวลาปี พ.ศ. 2550 ถึงปี พ.ศ. 2554 ตามล าดบั แสดงวา่ระยะเวลาการเรียก
เก็บเงินจากลูกหน้ีหรือการเปล่ียนสภาพลูกหน้ีให้เป็นเงินสดไดดี้ข้ึนและแสดงถึงนโยบายการเก็บ
เงินของบริษทัท่ีดีข้ึน 
 วงจรการหมุนเวียนของเงินสด พบวา่บริษทัมีระยะเวลาลดลงจาก 129 วนัในปี พ.ศ. 2550 
เหลือเพียง 57 วนัในปี พ.ศ. 2554 แสดงให้เห็นวา่บริษทัใชเ้วลาไดน้อ้ยลงในการรอรับเงินสดท่ีจ่าย
ลงทุนไปหมุนเวียนกลับมา ซ่ึงจะส่งผลต่อแนวโน้มของสภาพคล่องของบริษัทดีข้ึนต่อไปใน
อนาคต 
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อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน 
 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ ของบริษทัค านวณไดเ้ท่ากบั 1.55 เท่าในปี พ.ศ. 2550 
และสูงข้ึนอยา่งต่อเน่ืองมาอยูท่ี่ 2.96 เท่าในปี พ.ศ. 2554 แสดงว่าโครงสร้างเงินทุนของบริษทัมา
จากหน้ีสินมากกวา่ส่วนของผูถื้อหุน้ ซ่ึงจะท าใหเ้จา้หน้ีมีความเส่ียงสูงในการรับช าระหน้ีจากบริษทั 
 อตัราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายช าระดอกเบ้ีย พบว่าอตัราส่วนมีค่าเพิ่มสูงข้ึน
เท่ากบั 2.51 เท่า 2.27 เท่า 4.34 เท่า 4.17 เท่าและ 6.22 เท่า อตัราส่วนท่ีใชย้ืนยนัวา่ความเส่ียงในการ
จ่ายดอกเบ้ียกบัเจา้หน้ีมีนอ้ยแต่ก็จะส่งผลต่อสภาพคล่องของบริษทัท่ีอาจจะลดลงได ้
 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร 
 อตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัในกรณีน้ีค านวณไดเ้ท่ากบั 8.54% 
8.47% 20.69% 23.97% และ 39.06% ในช่วงระยะเวลาปี พ.ศ. 2550 ถึงปี พ.ศ. 2554 พบวา่มีค่า
อตัราส่วนท่ีเพิ่มสูงข้ึนเป็นอย่างมาก แสดงว่าบริษทัมีประสิทธิภาพในการด าเนินงานท่ีดีข้ึนเป็น
อยา่งมาก 
 อตัราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย ์ในกรณีน้ีมีค่าเพิ่มสูงข้ึนเช่นเดียวกบัค่าอตัราส่วน
ผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น คือในปี พ.ศ. 2550 มีค่าเท่ากบั 7.05% เป็น 17.62% ในปี พ.ศ. 
2554 แสดงวา่บริษทัไดใ้ชสิ้นทรัพยใ์นการด าเนินงานมีประสิทธิภาพดีข้ึน 
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ตารางที ่4-9 แสดงอตัราส่วนทางการเงินทีส่ าคัญของบริษัท แอด็วานซ์ อนิฟอร์เมช่ัน เทคโนโลย ี 
       จ ากดั (มหาชน) 

Financial Ratio Analysis 

Ratio หน่วย 
งบการเงิน

รวม 
งบการเงิน

รวม 
งบการเงิน

รวม 
งบการเงิน

รวม 
งบการเงิน

รวม 

2550 2551 2552 2553 2554 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน เท่า 2.14 1.89 2.00 2.03 1.97 
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนเร็ว เท่า 1.19 1.20 1.44 1.17 0.98 
ระยะเวลาการรับช าระจากลูกหน้ี
การคา้  

วนั 135 74 90 86 79 

ระยะเวลาการจ่ายหน้ีให้เจา้หน้ี
การคา้  

วนั 5 11 9 6 6 

ระยะเวลาการขายสินคา้  วนั 113 64 59 65 69 
วงจรการหมุนเวยีนของเงินสด  วนั 243 127 140 145 142 
อตัราส่วนโครงสร้างทางการเงิน 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน เท่า 0.57 0.94 0.90 0.90 0.97 
ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย  เท่า 20.88 28.30 33.58 87.62 42.47 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 
อตัราผลตอบแทนจากผูถื้อหุ้น % 11.94 25.19 32.96 33.99 33.19 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวม 

% 11.42 21.40 23.70 24.95 25.85 

ท่ีมา  : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
งบการเงินส้ินสุดของบริษทัมีการเปล่ียนแปลงอยา่งมากในช่วงปี พ.ศ. 2551 โดยท่ีบริษทัมี

อตัราการเติบโตของรายไดใ้นงบการเงินส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2551 เทียบกบั 31 ธันวาคม 
2550 เท่ากบั 101.95% โดยรายไดเ้พิ่มข้ึนจาก 1,646.60 ลา้นบาทเป็น 3,325.27 ลา้นบาท แต่ในปี 
พ.ศ. 2554 บริษทัมีรายไดเ้พียง 4,835.38 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นการเพิ่มข้ึนในอตัราท่ีลดลงมาเร่ือยๆ 
สาเหตุหลกัเน่ืองมาจากในช่วงตน้ปี พ.ศ. 2551 มีการจดัตั้งบริษทัในเครือเพื่อด าเนินธุรกิจเก่ียวกบั
ระบบสารสนเทศทางภูมิศาสตร์และธุรกิจเก่ียวกบัระบบส่ือสารสารสนเทศ โดยกลุ่มลูกคา้หลกัเป็น
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กลุ่มสถาบนัการเงิน ซ่ึงถือวา่เป็นแหล่งรายไดข้นาดใหญ่ท่ีท าให้บริษทัมีรายไดเ้พิ่มข้ึนเป็นจ านวน
มาก 
 ดา้นรายได้กบัตน้ทุนขาย พบว่าบริษทัมีตน้ทุนขายท่ีเพิ่มข้ึนในทุกๆปีแต่เป็นการเพิ่มใน
จ านวนท่ีนอ้ยโดยในปี พ.ศ. 2554 เพิ่มข้ึน 1.58% จากปี พ.ศ. 2553 ถึงแมว้า่ค่าใชจ่้ายในการขายและ
บริหารจะมีการลดลงจากปี พ.ศ. 2550 ท่ี 14.00% เหลือเพียง 7.16% ในปี พ.ศ. 2553 แต่ในปี พ.ศ. 
2554 เพิ่มข้ึนเป็น 10.75% แสดงให้เห็นวา่บริษทัยงัสามารถจดัการบริหารดา้นตน้ทุนอยูใ่นเกณฑ์ท่ี
พอใช ้ถึงแมจ้ะมีการเปล่ียนแปลงหรือจดัการเร่ืองการเพิ่มทุนอยูห่ลายรอบก็ตาม 
 ดา้นผลการด าเนินงาน ถึงแมร้ายไดข้องบริษทัจะเพิ่มข้ึนในจ านวนท่ีไม่มากและมีค่าใชจ่้าย
ท่ีเพิ่มข้ึนในช่วงปี พ.ศ. 2554 แต่ในส่วนของดอกเบ้ียจ่าย พบว่าบริษทัมีดอกเบ้ียจ่ายในจ านวนท่ี
นอ้ยเม่ือน ามาเปรียบเทียบแลว้จึงส่งผลให้ก าไรสุทธิของบริษทัเพิ่มข้ึนอยูอ่ยา่งต่อเน่ือง และท าให้
มูลค่าก าไรต่อหุน้ของบริษทัเพิ่มข้ึนตาม 
 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 
 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน พบว่าแนวโน้มทางดา้นสภาพคล่องของบริษทัมีการเพิ่มข้ึน
และลดลงในแต่ละปี คือ 2.14 เท่า 1.89 เท่า 2.00 เท่า 2.03 เท่าและ 1.97 เท่า อยูใ่นเกณฑท่ี์ถือวา่ดี แต่
อย่างไรก็ตามบริษทัควรรักษาระดบัของสภาพคล่องไม่ให้ลดต ่าไปมากกว่าน้ีเพื่อรักษาระดบัของ
ความสามารถในการช าระหน้ีระยะสั้นของบริษทั 
 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว ในกรณีน้ีถือวา่ในช่วงปี พ.ศ. 2550 ถึงปี พ.ศ. 2553 บริษทั
มีสภาพคล่องเพียงพอในการเปล่ียนสภาพของสินทรัพยใ์ห้เป็นเงินสดไดอ้ยา่งรวดเร็ว แต่ในปี พ.ศ. 
2554 บริษทัมีอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วเท่ากบั 0.98 เท่า ซ่ึงถือวา่สภาพคล่องของบริษทัลดลง
อยา่งมาก ซ่ึงสอดคลอ้งกบัอตัราส่วนสภาพคล่องท่ีแน่นอนข้ึน 
 ระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉล่ีย พบวา่ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเก็บหน้ีจากลูกหน้ีลดลงอยา่ง
มากซ่ึงลดลงจาก 135 วนัในปี พ.ศ. 2550 เหลือเพียง 79 วนัในปี พ.ศ. 2554 ถึงแมว้า่ในช่วงปี พ.ศ. 
2550 จะเพิ่มสูงข้ึนมาเล็กน้อย แต่ในท่ีสุดแลว้พบว่าแนวโน้มของระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉล่ีย
นอ้ยลง ซ่ึงแสดงถึงมาตรการทางการบริหารหน้ีสินท่ีดีข้ึน 
 วงจรการหมุนเวยีนของเงินสด ของบริษทัท่ีค านวณไดล้ดลงเป็นอยา่งมากจาก 243 วนัในปี 
พ.ศ. 2550 เหลือ 127 วนัในปี พ.ศ. 2551 และเพิ่มข้ึนมาเล็กนอ้ยท่ี 140 วนัในปี พ.ศ. 2552 และรักษา
ระดบัอยูใ่นช่วง 140 – 145 วนัในปี พ.ศ. 2553 และปี พ.ศ. 2554 ถือวา่บริษทัไม่ตอ้งใชเ้วลาในการ
รอเงินสดเพื่อมาใชห้มุนเวียนในบริษทันานเหมือนในช่วงปี พ.ศ. 2550 และยงัสามารถน าไปลงทุน
ในสินทรัพยอ่ื์นๆ เพื่อท าก าไรใหบ้ริษทัไดม้ากข้ึน 
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อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน 
 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ในกรณีน้ีของบริษทัยงัถือว่าอยู่ในเกณฑ์ดีคือมีค่า
นอ้ยกว่า 1 ในทุกช่วงของระยะเวลาปี พ.ศ. 2550 ถึงปี พ.ศ. 2554 แต่แนวโน้มท่ีปรากฏก็พบวา่มี
แนวโนม้ท่ีสูงข้ึน แสดงถึงส่วนของหน้ีสินท่ีอาจมีมากข้ึน ซ่ึงอาจจะส่งผลต่อการช าระดอกเบ้ียได้
ในอนาคต 
 อตัราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายช าระดอกเบ้ีย จากการค านวณพบว่าบริษทัมี
ความสามารถท่ีจะช าระดอกเบ้ียไดเ้พิ่มสูงข้ึนจากปี พ.ศ. 2550 ท่ี 20.88 เท่าเป็น 87.62 เท่าในปี พ.ศ. 
2553 แต่ในปี พ.ศ. 2554 ลดลงมาอยู่ท่ี 42.47 เท่า ถือว่าลดลงเป็นอย่างมาก อาจจะเน่ืองมาจาก
ทางดา้นสภาพคล่องของบริษทัท่ีลดลงและอตัราส่วนหน้ีสินเพิ่มสูงข้ึนจนส่งผลกระทบต่อเน่ืองกนั 
 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร 
 อตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น พบว่าสมรรถภาพในการท าก าไรให้แก่ผูถื้อ
หุ้นของบริษทัมีแนวโนม้ท่ีเพิ่มข้ึนจาก 11.94% ในปี พ.ศ. 2550 เป็น 33.99% ในปี พ.ศ. 2553 ถือวา่
มีความสามารถในระดบัท่ีดีข้ึน แต่ในปี พ.ศ. 2554 ลดลงมาเพียงเล็กน้อยเหลือ 33.19% ซ่ึงถือว่า
ขอ้มูลมีความสอดคลอ้งกบัอตัราส่วนอ่ืนๆ 
 อตัราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย ์ถือวา่ความสามารถในการท าก าไรจากการลงทุนใน
สินทรัพยข์องบริษทัมีประสิทธิภาพมากจากค่าท่ีค  านวณไดเ้ท่ากบั 11.42% 21.40% 23.70% 24.95% 
และ 25.85% แสดงถึงการเพิ่มข้ึนอยา่งต่อเน่ือง 
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ตารางที ่4-10 แสดงอตัราส่วนทางการเงินทีส่ าคัญของบริษัท ซีเอส ลอ็กซอนิโฟ จ ากดั (มหาชน) 

Financial Ratio Analysis 

Ratio หน่วย 
งบการเงิน

รวม 
งบการเงิน

รวม 
งบการเงิน

รวม 
งบการเงิน

รวม 
งบการเงิน

รวม 

2550 2551 2552 2553 2554 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน เท่า 1.66 1.02 1.05 1.09 1.19 
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนเร็ว เท่า 1.44 0.86 0.85 0.85 0.97 
ระยะเวลาการรับช าระจากลูกหน้ี
การคา้  

วนั 48 46 44 41 41 

ระยะเวลาการจ่ายหน้ีให้เจา้หน้ี
การคา้  

วนั 4 5 5 5 5 

ระยะเวลาการขายสินคา้  วนั 28 24 24 26 25 
วงจรการหมุนเวยีนของเงินสด  วนั 72 65 63 62 61 
อตัราส่วนโครงสร้างทางการเงิน 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน เท่า 0.46 1.34 0.90 0.75 0.77 
ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย  เท่า 1,101.59 60.82 22.04 34.85 33.73 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 
อตัราผลตอบแทนจากผูถื้อหุ้น % 15.48 12.72 29.11 36.67 29.51 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวม 

% 15.69 13.37 18.72 24.60 27.48 

ท่ีมา  : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
จากงบการเงินส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2553 และงบการเงินส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2554 จะเห็นไดว้า่บริษทัมีอตัราการเติบโตของรายไดเ้ท่ากบั 5.17% โดยรายไดเ้พิ่มข้ึนจาก 2,701.22 
ลา้นบาทเป็น 2,840.78 ลา้นบาท แต่เม่ือน าไปเปรียบเทียบงบการเงินส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2550 พบวา่มีอตัราการเติบโตของรายไดเ้ท่ากบั 9.27% ถือว่าเป็นการเปล่ียนแปลงท่ีนอ้ยมากเม่ือ
เทียบในช่วงระยะเวลา 5 ปี ปัจจยัส าคญัอาจจะเน่ืองมาจากบริษทัมีการเขา้ซ้ือหุ้นของบริษทัอ่ืนโดย
ใชเ้งินจากทุนหมุนเวยีนของบริษทั นอกจากนั้นยงัมีการลงทุนเช่าท่ีดินและอาคารส านกังานเพิ่มเติม 
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 ส่วนของรายไดก้บัตน้ทุนขายเปรียบเทียบ แสดงให้เห็นวา่บริษทัมีตน้ทุนขายท่ีเพิ่มข้ึนและ
ลดลงในบางช่วงเวลา แต่ในปี พ.ศ. 2554 เพิ่มข้ึน 4.25% จากปี พ.ศ. 2553 และค่าใชจ่้ายในการขาย
และบริหารก็มีอตัราการเพิ่มข้ึนด้วยเช่นกนั แสดงถึงมีการลงทุนด้านการเงินท่ีเพิ่มสูงข้ึน ท าให้
บริษทัตอ้งมีการดูแลในการบริหารตน้ทุนให้เกิดประสิทธิภาพมากข้ึนกวา่น้ี 
 ส่วนผลการด าเนินงาน จากการเพิ่มข้ึนและลดลงของรายได ้ตน้ทุนขายและค่าใช้จ่ายใน
การขายและบริหาร ท าให้อตัราก าไรสุทธิมีการเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนและลดลงตามไปดว้ย แต่ในปี 
พ.ศ. 2554 จากการเพิ่มข้ึนของตน้ทุนในส่วนต่างๆ รวมไปถึงทางดา้นหน้ีสินท่ีเพิ่มมาจากการลงทุน
กบับริษทัเอกชนท าใหอ้ตัราก าไรสุทธิลดลง 16.20% และส่งผลให้ก าไรต่อหุ้นของบริษทัลดลงตาม 
อย่างไรก็ตามบริษัทต้องมีการควบคุมดูแลโครงสร้างทางการเงินของบริษัทให้รัดกุมมากข้ึน 
เพื่อท่ีจะไม่ไดส่้งผลต่องบการเงินของบริษทัต่อไปในอนาคต  
 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 
 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนของบริษทัพบวา่ ตั้งปี พ.ศ. 2551 มีแนวโนม้ท่ีเพิ่มข้ึนแสดงถึง
สภาพคล่องของบริษทัดีข้ึนหรือมีความสามารถในการช าระหน้ีระยะสั้ นได้ดีข้ึนถึงแมจ้ะยงัไม่
เท่ากบัปี พ.ศ. 2550 ท่ีมีค่าเท่ากบั 1.66 เท่า 
 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว ค่าท่ีค  านวณไดมี้ค่าสอดคลอ้งกบัอตัราส่วนสภาพคล่องคือ 
ลดลงอยา่งมากจากปี พ.ศ. 2550 ท่ี 1.44 เท่าเหลือ 0.86 เท่าในปี พ.ศ. 2551 แต่ในปี พ.ศ. 2554 ค่าท่ี
ค  านวณไดเ้ท่ากบั 0.97 เท่า ถือว่าเป็นแนวโน้มท่ีเพิ่มข้ึนคือ มีสภาพคล่องเพียงพอในการเปล่ียน
สภาพเป็นเงินสดไดดี้ข้ึนเพื่อจ่ายช าระหน้ีระยะสั้นไดเ้ม่ือถึงเวลาเรียกเก็บ 
 ระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉล่ีย หากพิจารณาแล้วพบว่าลดลงมาก 48 วนัในปี พ.ศ. 2550 
เหลือเป็น 41 วนัในปี พ.ศ. 2554 ซ่ึงแสดงให้เห็นถึงระบบการจดัเก็บหน้ีท่ีดีข้ึนระดบัหน่ึง สามารถ
รับการช าระจากลูกหน้ีไดเ้ร็วข้ึนแต่ไม่มากจนเกินไป ซ่ึงก็แสดงถึงมาตรการทางการบริหารหน้ีสิน
ท่ีไม่เขม้งวดเกินไป 
 วงจรการหมุนเวียนของเงินสด ของบริษทัลดลงตั้งแต่ปี พ.ศ. 2550 ถึงปี 2554 มีระยะเวลา 
72 วนั 65 วนั 63 วนั 62 วนัและลดลงเหลือเพียง 61 วนัตามล าดบั แสดงให้เห็นว่าบริษทัใช้
ระยะเวลาลดน้อยลงในการรอรับช าระหน้ีจากลูกหน้ีของบริษทัเอง ท าให้บริษทัไม่จ าเป็นตอ้งไป
กูย้มืจากแหล่งอ่ืนๆมากเกินไป เพื่อลดตน้ทุนในการจ่ายดอกเบ้ียท่ีจะเกิดข้ึน 
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อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน 
 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัค านวณไดเ้ท่ากบั 0.46 เท่า 1.34 เท่า 0.90 
เท่า 0.75 เท่าและ 0.77 เท่า พบว่าโครงสร้างเงินทุนของบริษทัมาจากส่วนของผูถื้อหุ้นมากกว่า
หน้ีสิน ซ่ึงจะส่งผลต่อความเส่ียงของผูถื้อหุ้นจากการลงทุนมากกว่าเพราะเป็นแหล่งเงินทุนส่วน
ใหญ่ของบริษทั 
 อตัราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายช าระดอกเบ้ีย พบวา่ค่าท่ีค  านวณไดใ้นช่วงปี พ.ศ. 
2550 มีความแปรปรวนค่อนขา้งสูง ดงันั้นหากพิจารณาจากปี พ.ศ. 2551 แล้วจะเห็นได้ว่า
ความสามารถของบริษทัลดลงมากจาก 60.82 เท่าในปี พ.ศ. 2551 เหลือ 22.04 เท่าในปี พ.ศ. 2552 
และในปี พ.ศ. 2554 แนวโนม้ของบริษทัก็ยงัมีแนวโนม้ท่ีลดลงจากปี พ.ศ. 2553 เร่ือยมาแสดงให้
เห็นวา่บริษทัมีความเส่ียงทางการเงินเกิดข้ึน 
 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 
 อตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น กล่าวไดว้่าถึงแมจ้ะมีแนวโนม้ท่ีเพิ่มข้ึนจาก 
15.48% ในปี พ.ศ. 2550 เป็น 36.67% ในปี พ.ศ. 2553 แต่เม่ือถึงปี พ.ศ. 2554 ลดลงมาเป็น 29.15% 
ถือวา่บริษทัมีความสามารถในการท าก าไรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ท่ีดีในระดบัหน่ึง 
 อตัราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย ์พบว่ามีแนวโน้มเพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ืองจากปี พ.ศ. 
2551 ท่ี 13.37% เป็น 27.48% ในปี พ.ศ. 2554 แสดงวา่บริษทัสามารถท าก าไรในสินทรัพยไ์ดดี้และ
มีประสิทธิภาพ 
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ตารางที ่4-11 แสดงอตัราส่วนทางการเงินทีส่ าคัญเปรียบเทยีบในกลุ่มโทรคมนาคมและการส่ือสาร 

Financial Ratio Analysis 

Ratio หน่วย 
ADVANC SAMART SAMTEL AIT CSL 

2554 2554 2554 2554 2554 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน เท่า 1.12 1.21 1.11 1.97 1.19 
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนเร็ว เท่า 0.88 0.57 0.25 0.98 0.97 
ระยะเวลาการรับช าระจาก
ลูกหน้ีการคา้  

วนั 18 84 37 79 41 

ระยะเวลาการจ่ายหน้ีให้เจา้หน้ี
การคา้  

วนั 23 8 8 6 5 

ระยะเวลาการขายสินคา้  วนั 5 37 28 69 25 
วงจรการหมุนเวยีนของเงินสด  วนั 0 113 57 142 61 
อตัราส่วนโครงสร้างทางการเงิน 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน เท่า 1.20 2.63 2.96 0.97 0.77 
ความสามารถในการจ่าย
ดอกเบ้ีย  

เท่า 23.04 4.60 6.22 42.47 33.73 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 
อตัราผลตอบแทนจากผูถื้อหุ้น % 55.25 18.41 39.06 33.19 29.51 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวม 

% 41.68 11.28 17.62 25.85 27.48 

ท่ีมา  : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 
 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน หากพิจารณาเปรียบเทียบระหวา่งบริษทัโดยพิจารณาเฉพาะปี 
พ.ศ. 2554 จะเห็นไดว้า่ ADVANC มีอตัราส่วนสภาพคล่อง 1.12 เท่า SAMART 1.21 เท่า SAMTEL 
1.11 เท่า AIT 1.97 เท่าและ CSL 1.19 เท่า โดยค่าท่ีออกมาช้ีให้เห็นถึงความสามารถในการช าระหน้ี
ระยะสั้นของบริษทั พบวา่บริษทั AIT มีความสามารถในการช าระหน้ีในระยะสั้นไดสู้งกวา่บริษทั
อ่ืนๆ แต่ในสภาพคล่องท่ีค านวณไดเ้ป็นแนวโน้มท่ีลดลงของบริษทั ซ่ึงอาจจะส่งผลให้เกิดความ
ผดิพลาดในการเปรียบเทียบ ดงันั้นจึงควรใชอ้ตัราส่วนท่ีมีทิศทางแนวโนม้เป็นช่วงขาข้ึน ซ่ึงบริษทั
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ท่ีมีอตัราส่วนสภาพคล่องท่ีดีรองลงมาคือบริษทั SAMART ท่ีมีแนวโนม้เป็นช่วงขาข้ึน แสดงถึงวา่
บริษทัมีความสามารถในการช าระหน้ีได้ดีข้ึนและบริษทัท่ีมีอตัราส่วนสภาพคล่องต ่าท่ีสุด คือ 
บริษทั SAMTEL 
 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว พบวา่บริษทั ADVANC มีอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว
เท่ากบั 0.88 เท่า ในขณะท่ี SAMART เท่ากบั 0.57 เท่า SAMTEL เท่ากบั 0.25 เท่า AIT เท่ากบั 0.98 
เท่าและ CSL เท่ากบั 0.97 เท่า ดงันั้นจะเห็นไดว้า่บริษทัท่ีมีแนวโนม้ท่ีดีข้ึนคือบริษทั CSL ท่ีมีสภาพ
คล่องจากสินทรัพยส์ภาพคล่องสูงในระดบัท่ีสูงกวา่บริษทัอ่ืนๆ คือสามารถเปล่ียนสภาพเป็นเงินสด
ไดร้วดเร็วเพื่อจ่ายช าระหน้ีระยะสั้นเม่ือถึงเวลาเรียกเก็บ และบริษทัท่ีมีอตัราส่วนสภาพคล่องหมุน
เร็วต ่าท่ีสุด คือ บริษทั SAMTEL 
 ระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉล่ียของ ADVANC เท่ากบั 18 วนั SAMART 84 วนั SAMTEL 
37 วนั AIT 79 วนัและ CSL 41 วนั จากส่วนน้ีท าให้บริษทั ADVANC ไดเ้ปรียบในเร่ืองการบริหาร
สภาพคล่องของบริษทัได้ดีข้ึนเพราะเม่ือขายสินค้าไปแล้วสามารถเก็บเงินกลับมาได้เร็วกว่า 
ในขณะท่ีบริษทัอ่ืนๆ ก็มีแนวโนม้การจดัเก็บหน้ีท่ีดีข้ึนเช่นกนั แต่อาจจะมีปัญหาในส่วนของระบบ
การจดัเก็บหน้ีท่ีตอ้งใชร้ะยะเวลานาน และบริษทัท่ีมีระยะเวลาในการเก็บหน้ีนานท่ีสุด คือ บริษทั 
SAMART 
 ระยะเวลาช าระหน้ี จากการวิเคราะห์อตัราส่วนสภาพคล่องจากระยะเวลาการจ่ายหน้ีให้
เจา้หน้ีการคา้นั้น พบวา่ ADVANC มีระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ีท่ีดีข้ึนเท่ากบั 23 วนั ในขณะท่ี 
SAMART เท่ากบั 8 วนั SAMTEL เท่ากบั 8 วนั AIT เท่ากบั 6 วนัและ CSL เท่ากบั 5 วนั ซ่ึงแสดง
ให้เห็นว่าบริษทั ADVANC มีสินทรัพย์หมุนเวียนอยู่ในระดับท่ีดีกว่าบริษัทอ่ืนๆ ซ่ึงเป็นข้อ
ไดเ้ปรียบส่วนหน่ึงท่ีส่งผลให้บริษทัมีสภาพคล่องมากข้ึน สามารถจ่ายช าระหน้ีสินระยะสั้นได้มี
ประสิทธิภาพมากกวา่บริษทัอ่ืนๆ โดยท่ีบริษทัท่ีมีระยะเวลาช าระหน้ีนอ้ยท่ีสุด คือ บริษทั CSL 
 ระยะเวลาการขายสินคา้เฉล่ีย แต่ละบริษทัสามารถลดระยะเวลาในการขายสินคา้เฉล่ียลงได ้
ไม่วา่จะเป็นบริษทั SAMART จาก 50 วนัในปี พ.ศ. 2553 เหลือ 37 วนัในปี พ.ศ. 2554 บริษทั 
SAMTEL ลดลงจาก 58 วนัในปี พ.ศ. 2553 เหลือ 28 วนัในปี พ.ศ. 2554 และบริษทั CSL ลดลงจาก 
26 วนัในปี พ.ศ. 2553 เหลือ 25 วนัในปี พ.ศ. 2554 แต่บริษทัท่ีมีจ  านวนวนัเพิ่มข้ึน ไดแ้ก่ บริษทั 
ADVANC จาก 4 วนัในปี พ.ศ. 2553 เป็น 5 วนัในปี พ.ศ. 2554 และบริษทั AIT ท่ีเพิ่มข้ึนจาก 65 วนั
ในปี พ.ศ. 2553 เป็น 69 วนัในปี พ.ศ. 2554 อยา่งไรก็ตามบริษทั ADVANC ยงัถือวา่เป็นบริษทัท่ีมี
ระยะเวลาการขายสินคา้เฉล่ียท่ีดีท่ีสุด แสดงให้เห็นว่าบริษทัอ่ืนๆ ยงัตอ้งมีการพฒันาการบริหาร
สินคา้คงเหลือใหไ้ดดี้ยิง่ข้ึนกวา่น้ี เพื่อลดตน้ทุนในการบริหารสินคา้คงเหลือ 
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 วงจรการหมุนเวียนของเงินสด จากการค านวณพบวา่บริษทั ADVANC มีระยะเวลาของ 
Cash cycle นอ้ยท่ีสุดคือ ไม่มีระยะเวลาของ Cash cycle เม่ือเปรียบเทียบกบับริษทัอ่ืนๆ ซ่ึงตอ้งใช้
เวลามากกวา่ 50 วนัข้ึนไป จะเห็นไดว้า่บริษทั ADVANC มีความไดเ้ปรียบในการใชร้ะยะเวลาท่ีสั้น
กวา่เพื่อใหไ้ดรั้บเงินสดท่ีจ่ายลงทุนไปหมุนเวยีนกลบัมา 
 
อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน 
 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทั ADVANC ค านวณได้ 1.20 เท่า 
SAMART 2.63 เท่า SAMTEL 2.96 เท่า AIT 0.97 เท่าและ CSL 0.77 เท่า ซ่ึงเป็นการพิจารณา
สัดส่วนของหน้ีสินทั้งหมดเม่ือเทียบกบัสัดส่วนของผูถื้อหุ้น ในกรณีน้ีพบวา่ โครงสร้างเงินทุนของ 
ADVANC, SAMART และ SAMTEL มีโครงสร้างเงินทุนมาจากหน้ีสินมากกวา่ส่วนของผูถื้อหุ้น 
ในขณะท่ี AIT และ CSL มาจากส่วนของผูถื้อหุ้นมากกวา่หน้ีสิน แสดงให้เห็นวา่ผูถื้อหุ้นของ AIT 
และ CSL มีความเส่ียงสูงกวา่ ADVANC, SAMART และ SAMTEL เพราะเงินลงทุนท่ีมาจากการ
ลงทุนของผูถื้อหุน้ยอ่มมีความเส่ียงสูงกวา่เงินลงทุนท่ีมาจากการกูย้มื 
 อตัราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายช าระดอกเบ้ีย ADVANC มีค่าอตัราส่วนแสดง
ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียเท่ากบั 23.04 เท่า บริษทั SAMART เท่ากบั 4.60 เท่า บริษทั 
SAMTEL เท่ากบั 6.22 เท่า บริษทั AIT เท่ากบั 42.47 เท่าและ บริษทั CSL เท่ากบั 33.73 เท่า ซ่ึง
พบวา่เป็นค่าอตัราส่วนท่ีมากกวา่ 1 เท่าในทุกบริษทั ซ่ึงหมายถึงทุกบริษทัมีความสามารถในการจ่าย
ภาระหน้ีสินระยะยาวได ้กรณีน้ีถึงแมว้า่จะไม่มีความเส่ียงในแต่ละบริษทั แต่บริษทั AIT แสดงให้
เห็นถึงความน่าเช่ือถือทางการเงินไดดี้กว่าทุกๆ บริษทั กล่าวคือสถาบนัการเงินต่างๆ จะให้ความ
เช่ือมัน่กบับริษทั AIT มากกวา่เพราะมีความสามารถในการจ่ายช าระดอกเบ้ียสูง ดงันั้นหากบริษทั 
AIT ตอ้งการกูย้ืมหรือต่ออายุสินเช่ือเพื่อขยายธุรกิจแลว้ บริษทั AIT มีโอกาสไดรั้บการช่วยเหลือ
เป็นอยา่งดีจากสถาบนัการเงิน 
 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร 
 อตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น แสดงให้เห็นถึงก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อ
หุ้นเม่ือเทียบกบัจ านวนเงินลงทุนท่ีไดรั้บจากส่วนของผูถื้อหุ้น เพื่อวิเคราะห์สมรรถภาพในการท า
ก าไรให้แก่ผูถื้อหุ้นของกิจการ ซ่ึงอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นในปี พ.ศ. 2554 ของ
บริษทั ADVANC ค านวณไดเ้ท่ากบั 55.25% บริษทั SAMART เท่ากบั 18.41% บริษทั SAMTEL 
เท่ากบั 39.06% บริษทั AIT เท่ากบั 33.19% และบริษทั CSL เท่ากบั 29.51% แสดงให้เห็นวา่บริษทั 
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ADVANC สามารถสร้างความเช่ือมัน่ให้กับผูถื้อหุ้นของบริษทัได้ดีกว่าบริษทัอ่ืนๆ เพราะมี
ความสามารถในการท าก าไรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ในระดบัท่ีดีกวา่บริษทัอ่ืนๆ มาก 
 อตัราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ มีค่าท่ีค  านวณได้คือ บริษัท ADVANC เท่ากับ 
41.68% บริษทั SAMART เท่ากบั 11.28% บริษทั SAMTEL เท่ากบั 17.62% บริษทั AIT เท่ากบั 
25.85% และบริษทั CSL เท่ากบั 27.48% พบวา่ บริษทั ADVANC แสดงถึงความสามารถในการท า
ก าไรจากการลงทุนในสินทรัพยข์องบริษทัให้เกิดประสิทธิภาพในการด าเนินงานท่ีสูงกว่าบริษทั
อ่ืนๆ เน่ืองจากบริษทั ADVANC มีอตัราผลตอบแทนของสินทรัพยข์อบริษทัอยูใ่นระดบัท่ีดี แสดง
ใหเ้ห็นวา่บริษทั ADVANC สามารถท าก าไรจากการลงทุนไดดี้กวา่คู่แข่งขนั  
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ตารางที ่4-12 แสดงข้อมูลก าไรต่อหุ้น อตัราการจ่ายปันผลและอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้นของ 
         กลุ่มโทรคมนาคมและการส่ือสารในระยะเวลาปี พ.ศ. 2550 – พ.ศ. 2554 

 ช่ือหลกัทรัพย ์ 2550 2551 2552 2553 2554 
ก าไรต่อหุน้ (บาท) ADVANC 5.51 5.54 5.76 6.93 7.48 

SAMART 0.59 0.27 0.48 0.66 0.86 
SAMTEL 0.19 0.18 0.50 0.67 1.31 
AIT 1.57 3.52 5.18 6.11 6.57 
CSL 0.42 0.28 0.49 0.68 0.56 

อตัราการขยายตวั
ก าไรต่อหุน้ (% ต่อปี)  

ADVANC +0.18 +0.54 +3.97 +20.31 +7.94 
SAMART -71.36 -54.24 +77.78 +37.50 +30.30 
SAMTEL -65.45 -5.26 +177.78 +34.00 +95.52 
AIT -68.15 +124.20 +47.16 +17.95 +7.53 
CSL +23.53 -33.33 +75.00 +38.78 -17.65 

อตัราการจ่ายปันผล 
(% ต่อปี) 

ADVANC 6.49 7.91 7.27 13.27 9.18 
SAMART 5.12 6.85 3.52 2.77 5.53 
SAMTEL 3.95 1.63 1.28 2.01 3.52 
AIT 10.26 10.96 11.28 7.20 9.23 
CSL 20.41 19.45 22.98 7.65 8.89 

P/E ratio ADVANC 20.00 11.15 19.19 13.39 17.15 
SAMART 10.98 14.06 22.29 13.36 8.43 
SAMTEL 28.75 32.60 22.51 18.87 9.10 
AIT 6.49 3.86 5.71 8.43 7.06 
CSL 8.82 5.27 9.74 9.62 7.81 

ท่ีมา  : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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ตารางที ่4-13 แสดงอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้นของกลุ่มโทรคมนาคมและการส่ือสารในปี  
        พ.ศ. 2554 

 ตลาด 
กลุ่ม

อุตสาหกรรม 
หมวด
ธุรกิจ 

หลกัทรัพย ์

ช่ือย่อ SET Index TECH ICT ADVANC SAMART SAMTEL AIT CSL 

ค่า P/E 12.07 19.67 21.80 17.15 8.43 9.10 7.06 7.81 
ราคาปิด 1,025.32 120.10 121.82 140.50 7.20 11.30 47.25 5.60 
ท่ีมา  : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
 อัตราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้นจะเป็นเกณฑ์ในการเลือกลงทุนในหลักทรัพย์โดย
เปรียบเทียบระหว่างราคาตลาดของหลกัทรัพยก์บัก าไรต่อหุ้น ณ เวลาท่ีมีการซ้ือขาย และถือเป็น
อตัราส่วนท่ีส าคญัจากผูล้งทุนท่ีจะน าไปใชเ้ป็นขอ้มูลในการตดัสินใจเลือกลงทุนในหลกัทรัพย ์โดย
ค่า P/E ratio ท่ีน ามาใชใ้นการวิจยัคร้ังน้ีมีหลกัการค านวณดงัน้ี (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 
2552) 
 

 
 

   
ราคาปิดของหุน้สามญั    (จ านวนหุน้สามญั   จ านวนหุน้บุริมสิทธ์ิ)   จ านวนหุน้ซ้ือคืน 

ก าไรงวด    เดือนล่าสุด
 

 
 
 จากตารางท่ี 4-12 จะเห็นได้ว่าหลักทรัพย์ท่ีมีอตัราการเติบโตของก าไรต่อหุ้นอย่าง
สม ่าเสมอไดแ้ก่ หุ้น ADVANC และถึงแมว้า่หุ้น ADVANC จะมีค่า P/E ratio ท่ีสูงกวา่หุ้นอ่ืนๆ แต่
ถา้หากวา่บริษทัมีการขยายตวัสูง หุ้น ADVANC ก็สามารถท่ีจะจ่ายปันผลไดม้ากข้ึนเร่ือยๆ และจะ
ท าให้ค่า P/E ratio ลดลงเร่ือยๆ ซ่ึงจะส่งผลให้หุ้นตวัอ่ืนๆ มีก าไรและการจ่ายปันผลลดลงเร่ือยๆ 
เน่ืองมาจากผูล้งทุนท่ีคาดการณ์ไวว้า่หุ้น ADVANC จะมีการขยายตวัของก าไรสูงข้ึนก็จะเขา้ซ้ือหุ้น 
ADVANC และขายหุน้ตวัอ่ืนๆ 
 ในส่วนของตารางท่ี 4-13 เป็นขอ้มูลอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้นของหุ้นท่ีน ามาศึกษา 
ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 ตามท่ีตลาดหลกัทรัพยฯ์ ไดป้ระกาศออกมา พบว่า มีเพียงหุ้น 
ADVANC ท่ีมีค่า P/E ratio ท่ีสูงกว่า ค่า P/E ratio ของตลาด แต่หากเปรียบเทียบกบักลุ่ม
อุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจแล้วจะเห็นได้ว่าหุ้นทุกตวัยงัมีค่า P/E ratio ท่ีต  ่ากว่า ดงันั้นหาก
วเิคราะห์แลว้ถือวา่หุน้ทุกตวัยงัมีราคาท่ีสามารถเขา้ซ้ือเพื่อท่ีจะลงทุนในระยะยาวต่อไปได ้
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ในส่วนต่อไปน้ีจะกล่าวถึงผลการวเิคราะห์ขอ้มูลและการทดสอบสมมติฐานการวิจยั ซ่ึงจะ
แบ่งออกเป็น 2 ส่วน คือ 

4.3 การวเิคราะห์ลกัษณะทางสถิติของตวัแปรท่ีน ามาศึกษา 
4.4 การทดสอบสมมติฐาน 

 
4.3 การวเิคราะห์ลกัษณะทางสถิติของตัวแปรทีน่ ามาศึกษา 
 จากการศึกษาขอ้มูลอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้ของกลุ่มตวัอยา่ง ซ่ึงประกอบดว้ยบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร 5 แห่ง 
ไดแ้ก่ 

1. บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จ  ากดั (มหาชน)  (ADVANC) 
2. บริษทั สามารถคอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน)   (SAMART) 
3. บริษทั สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน)   (SAMTEL) 
4. บริษทั แอด็วานซ์ อินฟอร์เมชัน่ เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน) (AIT) 
5. บริษทั ซีเอส ล็อกซอินโฟ จ ากดั (มหาชน)   (CSL) 

 
โดยใชข้อ้มูลท่ีเกิดข้ึนจริงในช่วงระหวา่งปี พ.ศ. 2550 ถึงปี พ.ศ. 2554 ซ่ึงสามารถน ามา

แสดงไดต้ามตารางดงัต่อไปน้ี 
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ตารางที ่4-14 แสดงข้อมูลที่น ามาวเิคราะห์ปัจจัยบ่งช้ีอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้น 
อตัราส่วนราคาต่อ

ก าไรต่อหุน้ 
(P/E RATIO) 

อตัราปันผลตอบแทน 
(DIVIDEND YIELD) 

อตัราการเจริญเติบโต
ของก าไรต่อหุน้ 

(EPS GROWTH) 

อตัราความเส่ียง 
(SYSTEMATIC 

RISK) 
20.00 6.49 0.18 91.50 
11.15 7.91 0.54 92.70 
19.19 7.27 3.97 91.60 
13.39 13.27 20.31 90.70 
17.15 9.18 7.94 87.60 
10.98 5.12 -71.36 35.40 
14.06 6.85 -54.24 79.00 
22.29 3.52 77.78 17.90 
13.36 2.77 37.50 19.50 

8.43 5.53 30.30 38.50 
28.75 3.95 -65.45 20.30 
32.60 1.63 -5.26 63.30 
22.51 1.28 177.78 10.00 
18.87 2.01 34.00 8.10 

9.10 3.52 95.52 35.00 
6.49 10.26 -68.15 26.80 
3.86 10.96 124.20 7.40 
5.71 11.28 47.16 24.30 
8.43 7.20 17.95 33.70 
7.06 9.23 7.53 41.30 
8.82 20.41 23.53 34.40 
5.27 19.45 -33.33 77.90 
9.74 22.98 75.00 27.60 
9.62 7.65 38.78 30.90 
7.81 8.89 -17.65 50.60 

ท่ีมา  : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและจากการค านวณ 
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ตารางที ่4-15 แสดงค่าสถิติของข้อมูลที่น ามาวเิคราะห์อตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้น 

ขอ้มูลท่ีน ามา
วเิคราะห์ 

จ านวน 
( N ) 

ค่าเฉล่ีย 
( x  ) 

ส่วน
เบ่ียงเบน
มาตรฐาน 
( S.D. ) 

ค่าสูงสุด 
( MAX ) 

ค่าต ่าสุด 
( MIN ) 

อตัราส่วนราคาต่อ 
ก าไรต่อหุน้ 
(P/E RATIO) 

25 13.39 7.50 32.60 3.86 

อตัราปันผลตอบแทน 
(DIVIDEND YIELD) 

25 8.34 5.73 22.98 1.28 

อตัราการเจริญเติบโต
ของก าไรต่อหุน้ 
(EPS GROWTH) 

25 20.18 59.40 177.78 -71.36 

อตัราความเส่ียง 
(SYSTEMATIC 
RISK) 

25 45.44 29.48 92.70 7.40 

ท่ีมา  : จากการค านวณ 

 
 ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลท่ีน ามาใช้ในการวิเคราะห์ปัจจยับ่งช้ีอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้น 
พบว่าในช่วงระยะเวลาตั้งแต่ปี พ.ศ.2550 ถึงปี พ.ศ.2554 อตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้น (P/E 
RATIO) มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 13.39 ค่าสูงสุดของขอ้มูลเท่ากบั 32.60 และค่าต ่าสุดของขอ้มูลเท่ากบั 
3.86 อตัราปันผลตอบแทน (DIVIDEND YIELD) มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 8.34 ค่าสูงสุดของขอ้มูลเท่ากบั 
22.98 และค่าต ่าสุดของขอ้มูลเท่ากบั 1.28 อตัราการเจริญเติบโตของก าไรต่อหุ้น (EPS GROWTH) 
มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 20.18 ค่าสูงสุดของขอ้มูลเท่ากบั 177.78 และค่าต ่าสุดของขอ้มูลเท่ากบั -71.36 และ
อตัราความเส่ียง (SYSTEMATIC RISK) มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 45.44 ค่าสูงสุดของขอ้มูลเท่ากบั 92.70 
และค่าต ่าสุดของขอ้มูลเท่ากบั 7.40 



 
 

รูปที ่4-1 แสดงอตัราส่วนเฉลี่ยของข้อมูลทีน่ ามาวเิคราะห์ในช่วงระยะเวลาปี พ.ศ. 2550 – พ.ศ. 2554 
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ตารางที ่4-16 แสดงอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้นเฉลีย่ในช่วงระยะเวลาตั้งแต่ปี พ.ศ. 2550 –  
         พ.ศ.2554  

ปี พ.ศ. 
อตัราส่วนราคาต่อ 

ก าไรต่อหุน้ 
(P/E RATIO) 

อตัราปัน
ผลตอบแทน 
(DIVIDEND 

YIELD) 

อตัราการ
เจริญเติบโตของ
ก าไรต่อหุน้ 

(EPS GROWTH) 

อตัราความเส่ียง 
(SYSTEMATIC 

RISK) 

2550 15.01 9.25 -36.25 41.68 
2551 13.39 9.36 6.38 64.06 
2552 15.89 9.27 76.34 34.28 
2553 12.73 6.58 29.71 36.58 
2554 9.91 7.27 24.73 50.60 
ท่ีมา  : จากการค านวณ 

 
 จากตารางท่ี 4-16 และรูปท่ี 4-1 แสดงให้เห็นถึงความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนราคาต่อ
ก าไรต่อหุ้น อตัราปันผลตอบแทน อตัราการเจริญเติบโตของก าไรต่อหุ้น และอตัราความเส่ียง
ในช่วงระยะเวลาตั้งแต่ปี พ.ศ. 2550 ถึงปี พ.ศ. 2554 พบว่า อตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้นลดลง
อย่างต่อเน่ืองจาก 15.89% ในปี พ.ศ. 2552 มาอยู่ท่ี 9.91% ในปี พ.ศ. 2554 ส่วนของอตัราการ
เจริญเติบโตของก าไรต่อหุ้นในช่วงปี พ.ศ. 2550 ถึงปี พ.ศ. 2552 มีอตัราการเพิ่มข้ึนท่ีสูงมาก แต่
หลงัจากปี พ.ศ. 2552 มีแนวโนม้ลดลงมาอยูท่ี่ระดบั 24.73% ในปี พ.ศ. 2554 และอตัราความเส่ียง
โดยรวมแลว้มีการเพิ่มข้ึน จะมีช่วงลดลงในปี พ.ศ. 2552 ซ่ึงอตัราความเส่ียงในปี พ.ศ. 2554 มีค่า
เท่ากบั 50.60% และในช่วงปี พ.ศ. 2554 อตัราปันผลตอบแทนมีทิศทางเดียวกนักบัอตัราความเส่ียง 
คือ มีอตัราส่วนเพิ่มข้ึนอยูท่ี่ระดบั 7.27% แต่ก็ยงัไม่เท่ากบัค่าสูงสุดท่ี 9.36% ในปี พ.ศ. 2551 
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4.4 การทดสอบสมมติฐาน 
 การวิเคราะห์ปัจจยับ่งช้ีอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้น เพื่อวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่ง
อตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้นกบัอตัราปันผลตอบแทน อตัราการเจริญเติบโตของก าไรต่อหุ้น และ
อตัราความเส่ียง ซ่ึงเป็นไปตามขั้นตอนของวิธีการวิจยัเชิงประจกัษ ์โดยผลการทดสอบสมมติฐานมี
ดงัน้ี 
 สมมติฐานการวจัิยที ่1 อตัราปันผลตอบแทนมีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อ
หุน้ในทิศทางเดียวกนั 
 0H : อตัราปันผลตอบแทนไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้ 
 1H : อตัราปันผลตอบแทนมีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้นในทิศทาง
เดียวกนั 

0H : 0d   

1H : 0d   
 โดยท่ี d  = สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของอตัราปันผลตอบแทนกบัอตัราส่วนราคาต่อก าไร
ต่อหุน้ 
 
ตารางที ่4-17 แสดงค่าสถิติที่ใช้ในการทดสอบสมมติฐานการวจัิยที ่1 โดยวธีิสหสัมพันธ์อย่างง่าย 
ค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพนัธ์ 
( PEARSON 

CORRELATION ) 

จ านวน
ขอ้มูล 
( N ) 

ค่านยัส าคญั (Sig.) 
ท่ีก าหนด ( α ) 

ค่านยัส าคญั (Sig.) 
ท่ีค  านวณได ้

ผลการทดสอบ 

-0.554 25 0.050 0.002 
ยอมรับ 

สมมติฐานหลกั 
ท่ีมา  : จากการค านวณ 

 
 จากตารางท่ี 4-17 จะเห็นวา่สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้นกบั
อตัราปันผลตอบแทนเท่ากบั -0.554 (CORRELATION = -0.554) หมายถึง อตัราปันผลตอบแทน
กับอัตราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์กันในระดับ 55% เคร่ืองหมายลบของค่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ช้ีให้เห็นว่าอัตราปันผลตอบแทนกับอัตราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้นมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม ส าหรับผลการทดสอบสมมติฐาน คือ อตัราปันผลตอบแทน
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และอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์กนัแต่เป็นไปในทิศทางตรงกนัขา้ม โดยดูจากค่า
นยัส าคญั (Sig.) ท่ีค  านวณไดมี้ค่านอ้ยกวา่ ค่านยัส าคญั (Sig.) ท่ีก าหนด  
 

สมมติฐานการวจัิยที่ 2 อตัราการเจริญเติบโตของก าไรต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน
ราคาต่อก าไรต่อหุน้ในทิศทางเดียวกนั 
 0H : อตัราการเจริญเติบโตของก าไรต่อหุ้นไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วนราคาต่อก าไร
ต่อหุน้ 
 1H : อตัราการเจริญเติบโตของก าไรต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อ
หุน้ในทิศทางเดียวกนั 

0H : 0g  

1H : 0g  
 โดยท่ี 

g  = สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของอตัราการเจริญเติบโตของก าไรต่อหุ้นกับ
อตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้ 
 
ตารางที ่4-18 แสดงค่าสถิติที่ใช้ในการทดสอบสมมติฐานการวจัิยที ่2 โดยวธีิสหสัมพันธ์อย่างง่าย 
ค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพนัธ์ 
( PEARSON 

CORRELATION ) 

จ านวน
ขอ้มูล 
( N ) 

ค่านยัส าคญั (Sig.) 
ท่ีก าหนด ( α ) 

ค่านยัส าคญั (Sig.) 
ท่ีค  านวณได ้

ผลการทดสอบ 

-0.032 25 0.050 0.439 
ยอมรับ 

สมมติฐานหลกั 
ท่ีมา  : จากการค านวณ 

 
 จากตารางท่ี 4-18 พบวา่ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้นกบั
อตัราการเจริญเติบโตของก าไรต่อหุ้นเท่ากบั -0.032 (CORRELATION = -0.032) หมายถึง อตัรา
การเจริญเติบโตของก าไรต่อหุ้นกบัอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์กนัในระดบั 3% 
เคร่ืองหมายลบของค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ช้ีให้เห็นวา่อตัราการเจริญเติบโตของก าไรต่อหุ้นกบั
อตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม ในส่วนของผลการทดสอบ
สมมติฐาน แสดงให้เห็นว่า ความสัมพนัธ์ระหว่างอัตราการเจริญเติบโตของก าไรต่อหุ้นและ
อตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้มีความสัมพนัธ์กนัอยา่งไม่มีนยัส าคญั โดยดูจากค่านยัส าคญั (Sig.) ท่ี
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ค านวณไดมี้ค่ามากกวา่ค่านยัส าคญั (Sig.) ท่ีก าหนด จึงกล่าวไดว้า่อตัราการเจริญเติบโตของก าไรต่อ
หุน้และอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้นไม่มีความสัมพนัธ์กนั 
 

สมมติฐานการวิจัยที่ 3 อตัราความเส่ียงมีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้น
ในทิศทางตรงกนัขา้ม 
 0H : อตัราความเส่ียงไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้น 
 1H : อตัราความเส่ียงมีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้นในทิศทางตรงกนั
ขา้ม 

0H : 0r   

1H : 0r  
 โดยท่ี r  = สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของอตัราความเส่ียงกบัอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้ 
 
ตารางที ่4-19 แสดงค่าสถิติที่ใช้ในการทดสอบสมมติฐานการวจัิยที ่3 โดยวธีิสหสัมพันธ์อย่างง่าย 
ค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพนัธ์ 
( PEARSON 

CORRELATION ) 

จ านวน
ขอ้มูล 
( N ) 

ค่านยัส าคญั (Sig.) 
ท่ีก าหนด ( α ) 

ค่านยัส าคญั (Sig.) 
ท่ีค  านวณได ้

ผลการทดสอบ 

0.104 25 0.050 0.311 
ยอมรับ 

สมมติฐานหลกั 
ท่ีมา  : จากการค านวณ 

 
 จากตารางท่ี 4-19 พบว่า ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของอตัราความเส่ียงกบัอตัราปัน
ผลตอบแทนเท่ากบั +0.104 (CORRELATION = +0.104) หมายถึง อตัราความเส่ียงกบัอตัราส่วน
ราคาต่อก าไรต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์กันในระดับ 10% เคร่ืองหมายบวกของค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพนัธ์ช้ีให้เห็นว่าอตัราความเส่ียงกบัอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์กนัใน
ทิศทางเดียวกนั แต่ผลการทดสอบสมมติฐานหลกั พบว่า อตัราความเส่ียงและอตัราส่วนราคาต่อ
ก าไรต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์กนั อย่างมีนัยส าคญั โดยดูจากค่านัยส าคญั (Sig.) ท่ีค  านวณได้มีค่า
มากกวา่ค่านยัส าคญั (Sig.) ท่ีก าหนดให ้


