
บทที ่4 
ผลการศึกษา 

 
 ในการศึกษาคร้ังน้ีไดน้ าขอมูลรายปี ของดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

(SET Index) ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI)  เงินลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ (FDI) ผลิตภณัฑ์มวลรวมประชาชาติ (GDP) อตัราเงินเฟ้อ (Inflation rate) อตัราการ
วา่งงาน (Unemployment rate) ของไทยและอินโดนีเซีย โดยจะใชข้อ้มูลทุติยภูมิรายปี 40 ปี เร่ิมจาก
ปี 2515 – 2554 และไดผ้ลการวจิยัดงัน้ี 
 

4.1  ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) และ เงินลงทุนโดยตรง 
จากต่างประเทศ(FDI) 

 

 
  

จากภาพดงักล่าว เป็นการแสดงถึงแนวโนม้ของตลาดหุ้นของไทย (SET Index) ซ่ึงมี
การเติบโตสูงมากในช่วงปี 1994 -1996 จากนั้นค่อยๆลดลงจนถึงในช่วงปี 1998 – 1999 และเร่ิม
ชะลอตวัในช่วงปี 2000 – 2003 และสูงข้ึนอีกในปี 2004 – 2008 ซ่ึงจากภาพจะเห็นไดว้า่แนวโน้ม
การเพิ่มข้ึนและลดลงของตลาดหุ้นไทยมีการเปล่ียนแปลงไปอย่างช้าๆ จะข้ึนเพียงเล็กน้อยแล้ว
ชะลอตวั ถา้ลดจะลดเพียงเล็กนอ้ยแลว้ชะลอตวัไปสักระยะเช่นกนั  

ในปี 1996 นั้น ตลาดหุน้ไทยมีการเจริญเติบโตท่ีลดลงอยา่งต่อเน่ือง เป็นผลมาจากการ
ท่ีสหรัฐถล่มอิรักและเร่ิมมีปัญหาต่างๆเขา้มา อาทิเช่น การยกัยอกทรัพยข์องนายป่ิน จกักะพาก ท่ี
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ส่งผลให้ธนาคารไทย 4 แห่งต้องปิดตวัลงไป ซ่ึงผลกระทบดังกล่าว ท าให้ 1,000
บริษทัในตลาดหลกัทรัพยก์ าไรลดลงไปถึง 20% รวมถึงปัญหาบา้นท่ีผลิตมากเกินไปจนเกิด Over 
Supply ซ่ึงส่งผลใหผ้ลประกอบการของบริษทัต่างๆในตลาด มีก าไรลดลงอยา่งต่อเน่ือง 

และในช่วงปี 2010 ตลาดหุ้นไทยได้รับความสนใจจากนกัลงทุนทั้งในประเทศและ
ต่างประเทศ โดยเป็นหน่ึงในประเทศท่ีมีความโดดเด่นในภูมิภาคส่งผลให้ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์
(SET Index) ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2010 ปรับตวัเพิ่มข้ึน 258.23 จุดจากช่วงเดียวกนัของปี 2009 โดย
ปรับเพิ่มข้ึนไปอยูท่ี่ระดบั 975.30 จุด หรือเพิ่มข้ึนถึง 36.01% และมีแนวโนม้ท่ีจะเพิ่มข้ึนในอนาคต 

 
Foreign direct investment; net inflows (% of GDP) in Thailand 

 
 

จากภาพดงักล่าว แสดงให้เห็นถึงการเติบโตของเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
(FDI) ซ่ึงมีการชะลอตวัในช่วงปี 1972 -1987 และเร่ิมสูงข้ึนอยา่งชดัเจนในปี 1988 – 1990 จากนั้น
ลดลงอีก จนกระทัง่มาสูงข้ึนอีกคร้ัง ในปี 1998 ส่วนในช่วงปี 2000 – 2011 ไม่มีช่วงเวลาไหนโดด
เด่นมากนกั โดยในแต่ละปีจะมีอตัราการเพิ่มข้ึนลดลงสลบักนัไปมา 

ในสภาวะวกิฤติเศรษฐกิจโลกนั้นส่งผลให้เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ(FDI)ใน
ปี 2008 ลดลง เฉล่ีย 15% จากปี 2007 ต่อมาในปี 2010 เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ(FDI)ใน
ไทยเร่ิมสูงข้ึนเน่ืองมากจากการตกลงเขตการคา้เสรีระหวา่งอาเซียน-จีน (ASEAN-China FTA) จึง
ท าให้จีนเขา้มาจดัตั้งฐานการผลิตในอาเซียนและไทยเพื่อส่งออกกลบัไปประเทศโดยไดสิ้ทธิภาษี
เป็นร้อยละ 0  
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   4.1.1 แผนรูปการกระจายตวัของขอ้มูล 
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4.1.2 ตารางค่าความสัมพนัธ์ของ Kendall’s tau และ Spearman’s rho ของขอ้มูลดชันี
ราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) และ เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
(FDI) 
 
 

 
 

ค่าความสัมพนัธ์ของ Kendall’s tau และ Spearman’s rho ของขอ้มูลดชันีราคาหุ้น
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) และ เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ(FDI) เป็น
บวก แสดงว่าความสัมพนัธ์ของตวัแปรทั้งสองมีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนั คือ ถา้หาก 
ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index) เพิ่ม  เงินลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ(FDI) ก็จะเพิ่มเติมไปดว้ย และถา้หาก ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
(SET Index) ลด เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ(FDI) ก็จะลดตามไปเช่นกนั 
 

4.2 ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) และผลิตภณัฑม์วลรวม 
ประชาชาติ (GDP) 
 

 
จากภาพดงักล่าวเป็นการแสดงถึงอตัราการเติบโตของ ผลิตภณัฑ์มวลรวมประชาชาติ 

(GDP) ของประเทศไทย ตั้งแต่ปี 1972 – 2011 จากภาพจะเห็นไดว้า่ การเติบโตของผลิตภณัฑ์มวล
รวมประชาชาติ (GDP) ในประเทศไทยมีอตัราการเจริญเติบโตท่ีเพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ือง และมี
แนวโนม้ท่ีจะสูงข้ึนเร่ือยๆในอนาคต 

Kendall.tau 0.05 
Spearman.rho 0.07711069 
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 จะเห็นไดว้่าหลงัจากปี 2000 ผลิตภณัฑ์มวลรวมประชาชาติ (GDP) ของประเทศ
ไทย มีอตัราการเจริญเติบโตท่ีสูงข้ึนอยา่งต่อเน่ืองจนถึงปัจจุบนั โดยเป็นผลมาจากการขยายตวัของ
การผลิตทั้งในภาคเกษตร ไดแ้ก่ การผลิตพืชผลและการประมง และนอกภาคเกษตร ประกอบดว้ย
อุตสาหกรรมและบริการท่ีสนับสนุนภาคการผลิต รวมถึงด้านการใช้จ่าย โดยรวมมีอตัราการ
ขยายตวัสูงข้ึน ด้านการใช้จ่ายสะสมทุนของภาคเอกชนท่ีเร่ิมมีทิศทางเพิ่มข้ึนต่อเน่ือง  ส่วนการ
ส่งออกนั้นมูลค่าท่ีแทจ้ริงยงัคงขยายตวัในอตัราท่ีค่อนขา้งสูง ขณะเดียวกนัการน าเขา้ไดช้ะลอตวัลง
ค่อนขา้งมากเม่ือเปรียบเทียบกบัการส่งออก ประกอบกบัการสะสมสินคา้คงคลงัโดยเฉพาะอยา่งยิ่ง
สินค้าอุตสาหกรรมในไตรมาสน้ีก็มีแนวโน้มสูงข้ึนด้วย จึงมีผลท าให้การผลิตในประเทศเพื่อ
รองรับความตอ้งการดงักล่าวปรับตวัเพิ่มข้ึน 
 

4.2.1 แผนรูปการกระจายตวัของขอ้มูล 
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4.2.2 ตารางค่าความสัมพนัธ์ของ Kendall’s tau และ Spearman’s rho ของขอ้มูลดชันี
ราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) และผลิตภณัฑม์วลรวมประชาชาติ (GDP) 
 

Kendalls.tau -0.1141026 
Spearmans.rho -0.1410882 

 
ค่าความสัมพนัธ์ของ Kendall’s tau และ Spearman’s rho ของขอ้มูลดชันีราคาหุ้น

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) และผลิตภณัฑ์มวลรวมประชาชาติ (GDP) เป็นบวก 
แสดงว่าทั้ งสองข้อมูล มีความสัมพันธ์ไปในทิศทางเดียวกัน คือ ถ้าหากดัชนีราคาหุ้นตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) เพิ่ม ผลิตภณัฑ์มวลรวมประชาชาติ (GDP) ก็จะเพิ่มตาม
ไปดว้ย และถา้หากดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) ลด ผลิตภณัฑ์มวล
รวมประชาชาติ (GDP) ก็จะลดตามไปเช่นกนั 
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4.3 ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) และอตัราเงินเฟ้อ  
(Inflation rate) 

 
   

จากภาพแสดงใหเ้ห็นถึงการเจริญเติบโตของอตัราเงินเฟ้อ (Inflation rate) ในปี 2000 – 
2011 จะเห็นได้ว่าอตัราเงินเฟ้อในประเทศไทยต ่ามากในช่วงปี 2002 เข้าปี 2003 จากนั้นจึงมี
แนวโนม้สูงข้ึนเร่ือยๆ และเร่ิมลดลงในปี 2006 ก่อนจะเพิ่มข้ึนอีกคร้ัง ในช่วงปลายปี 2008 จากนั้น
อตัราการเงินเฟ้อจึงมีการชะลอตวัลงจนถึงปี 2011  

ในช่วงปี 2008-2009 นั้นประเทศไทยมีอตัราเงินเฟ้อ (Inflation rate) ท่ีสูงมาก ซ่ึงเกิด
จากความตอ้งการของผูซ้ื้อมีปริมาณมากส่งผลให้ราคาสินคา้สูงข้ึนจากความต้องการของผูซ้ื้อ 
รวมถึงการท่ีตน้ทุนการผลิตสูงข้ึนส่งผลให้ราคาสินคา้สูงข้ึน จึงท าให้อตัราเงินเฟ้อในช่วงเวลา
ดงักล่าวสูงข้ึนมากกวา่ช่วงอ่ืนๆ แต่จากนั้นจึงค่อยๆลดลงเน่ืองจากรัฐบาลสามารถควบคุมการผลิต
ใหเ้หมาะสมแก่ผูบ้ริโภคและดูแลในดา้นราคาของตน้ทุนท่ีใชใ้นการผลิตดว้ยเช่นกนั 
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4.3.1 แผนรูปการกระจายตวัของขอ้มูล 
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4.3.2 ตารางค่าความสัมพนัธ์ของ Kendall’s tau และ Spearman’s rho ของขอ้มูลดชันี
ราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) และอตัราเงินเฟ้อ (Inflation rate) 
 

Kendalls.tau -0.224359 
Spearmans.rho -0.3195122 

 
ค่าความสัมพนัธ์ของ Kendall’s tau และ Spearman’s rho ของขอ้มูลดชันีราคาหุ้น

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) และอตัราเงินเฟ้อ (Inflation rate) เป็นลบ แสดงวา่
ทั้งสองข้อมูล มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกันข้าม คือ ถ้าดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย (SET Index) เพิ่ม อตัราเงินเฟ้อ (Inflation rate) จะลด และถา้หากดชันีราคาหุ้นตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) ลด อตัราเงินเฟ้อ (Inflation rate) จะเพิ่มข้ึน 
 

4.4 ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) และอตัราการวา่งงาน  
(Unemployment rate)  

 
 

จากภาพแสดงให้เห็นถึงอตัราการเจริญเติบโตของอตัราการวา่งงาน (Unemployment 
rate) ในประเทศไทย ซ่ึงจะเห็นไดว้า่ ในช่วงปี 2000 นั้นประเทศไทยมีอตัราการวา่งงานท่ีสูงมาก 
เกือบ 6% จากนั้นจึงค่อยๆลดลงเร่ือยๆอยา่งต่อเน่ือง จนในช่วงหลงัปี 2010 ท่ีอตัราการวา่งงานของ
ประเทศไทย ต ่าวา่ 1% และมีแนวโนม้ลดต ่าลงเร่ือยๆในอนาคต 

ประเทศไทยนั้นติด 1 ใน 9 ประเทศท่ีมีอตัราการว่างงานท่ีต ่าท่ีสุดในโลก เน่ืองจาก
เศรษฐกิจของไทยมีการพฒันาอยา่งมากในช่วงท่ีผา่นมา อีกทั้งยงัมีตวัขบัเคล่ือนท่ีส าคญั คือ รายได้
จากการส่งออกท่ีมีสัดส่วนครอบคลุมมากกวา่ คร่ึงหน่ึงของรายไดป้ระชาชาติของไทย รวมถึงเม็ด
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เงินลงทุนจ านวนมหาศาลจากต่างประเทศ ซ่ึงธนาคารโลกไดร้ะบุวา่ ตลอด 10 ปีท่ีผา่นมา ประเทศ
ไทยมีอตัราการวา่งงานเฉล่ียแค่ร้อยละ 2 ของประชากรเท่านั้น 
 

4.4.1 แผนรูปการกระจายตวัของขอ้มูล 
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4.4.2 ตารางค่าความสัมพนัธ์ของ Kendall’s tau และ Spearman’s rho ของขอ้มูลดชันี
ราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) และอตัราการวา่งงาน (Unemployment 
rate)   

 
Kendalls.tau 0.03129445 

Spearmans.rho 0.06379254 
 

ค่าความสัมพนัธ์ของ Kendall’s tau และ Spearman’s rho ของขอ้มูลดชันีราคาหุ้น
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) และอตัราการวา่งงาน (Unemployment rate)  เป็น
บวก แสดงให้เห็นวา่ขอ้มูลทั้งสองมีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนั  คือ ถา้ดชันีราคาหุ้นตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) เพิ่ม อตัราการวา่งงาน (Unemployment rate) ก็จะเพิ่มตาม
ไปดว้ย และถา้หาก ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) ลด อตัราการ
วา่งงาน (Unemployment rate)  ก็จะลดตามไปดว้ยเช่นกนั 

ในกรณีน้ีความสัมพนัธ์ของทั้งสองขอ้มูล ไม่ได้เป็นตามท่ีคาดหมายไว ้ขดัต่อความ
เป็นจริง และเป็นท่ีน่ากงัขา  ผูว้จิยัจึงขอเสนอแนะวธีิการแกไ้ข ในบทต่อไป 
 

4.5 ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI)  และเงินลงทุนโดยตรงจาก 
ต่างประเทศ (FDI)  

 

 
จากภาพดงักล่าว แสดงให้เห็นถึง การเจริญเติบโตของตลาดหุ้นประเทศอินโดนีเซีย 

จะเห็นไดว้า่ในช่วงปี 1983 – 1988 นั้นมีการเจริญเติบโตท่ีต ่าและคงท่ี จากนั้นจึงค่อยๆเพิ่มสูงข้ึนที
ละนอ้ย จนในช่วงปี 2005 ท่ีจะเห็นไดช้ดัวา่ตลาดหุ้นประเทศอินโดนีเซียมีการเจริญเติบโตท่ีสูงข้ึน
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จากเดิมหลายเท่า และมีแนวโน้มสูงข้ึนอย่างต่อเน่ือง ซ่ึงเป็นผลมาจากการปฏิรูปเศรษฐกิจอย่าง
จริงจงัของประเทศอินโดนีเซีย ท าให้นกัลงทุนมีความเช่ือถือ จึงท าให้ตลาดหุ้นของอินโดนีเซียมี
การเติบโตข้ึนอยา่งรวดเร็ว และเป็นคู่แข่งท่ีน่ากลวัของประเทศไทย  

 
Foreign direct investment; net inflows (% of GDP) in Indonesia 

 
 

จากภาพดังกล่าว แสดงให้เห็นถึงการเจริญเติบโตของ เงินลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ (FDI) ของประเทศอินโดนีเซีย จะเห็นไดว้า่มีการเจริญเติบโตท่ีไม่แน่นอน บางช่วงสูง 
แต่บางช่วงก็ต ่า แต่มีแนวโนม้วา่หลงัปี 2005 เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ของประเทศ
อินโดนีเซียจะเพิ่มสูงข้ึนเพราะมีการปฏิรูปเศรษฐกิจสร้างความน่าเช่ือถือใหแ้ก่นกัลงทุนมากข้ึน 

ดว้ยการพฒันาอยา่งรวดเร็วในดา้นสาธารณูปโภค ส่งผลให้อินโดนีเซียสามารถดึงดูด
เม็ดเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) เพิ่มข้ึน 30.3% จากปี 2009 สู่ระดบั 51.5 ลา้นลา้นรู
เปียห์ (5.6 พนัลา้นดอลลาร์) ซ่ึงเม็ดเงินจาก FDI ท่ีขยายตวัอย่างต่อเน่ืองซ่ึงจะช่วยกระตุน้ให้
เศรษฐกิจอินโดนีเซียขยายตวัเช่นเดียวกนั รวมถึงอินโดนีเซียยงัถูกปรับให้มีอนัดบัความน่าเช่ือถือ
ดา้นการลงทุนในระดบัเดียวกบัอินเดียและบราซิลอีกดว้ย 
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4.5.1 แผนรูปการกระจายของขอ้มูล  
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4.5.2 ตารางค่าความสัมพนัธ์ของ Kendall’s tau และ Spearman’s rho ของขอ้มูลดชันี
ราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI) และเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI)  

 
 

 
 
ตารางค่าความสัมพนัธ์ของ Kendall’s tau และ Spearman’s rho ของขอ้มูลดชันีราคา

หุ้นตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI) และเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) เป็น
บวก แสดงใหเ้ห็นวา่ทั้งสองขอ้มูล มีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนั คือ ถา้ ดชันีราคาหุ้นตลาด
หลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI) เพิ่ม เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) และถา้หากดชันี
ราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI) ลด เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ก็
จะลดตามไปดว้ยเช่นกนั 
 

4.6 ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI) และผลิตภณัฑม์วลรวม 
ประชาชาติ (GDP) 

 
รูปภาพดังกล่าว แสดงให้เห็นถึงอัตราการเจริญเติบโตของ ผลิตภัณฑ์มวลรวม

ประชาชาติ (GDP) ของประเทศอินโดนีเซีย จะเห็นไดช้ดัเจนวา่ ตั้งแต่ปี 2000 เป็นตน้ไป อตัราการ
เจริญเติบโตของผลิตภณัฑ์มวลรวมประชาชาติ (GDP) ของประเทศอินโดนีเซียนั้น เพิ่มสูงข้ึนอยา่ง
ต่อเน่ือง แลว้มีแนวโนม้จะเพิ่มสูงข้ึนอีกเร่ือยๆในอนาคต เน่ืองจากการปรับโครงสร้างทางเศรษฐกิจ
อยา่งจริงจงัของประเทศอินโดนีเซีย ดงัท่ีกล่าวไวใ้นบทท่ี 1 

 
 

Kendalls.tau 0.1089744 
Spearmans.rho 0.1532833 
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4.6.1 แผนรูปการกระจายของขอ้มูล 
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4.6.2 ตารางค่าความสัมพนัธ์ของ Kendall’s tau และ Spearman’s rho ของขอ้มูลดชันี
ราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI) และผลิตภณัฑม์วลรวมประชาชาติ (GDP) 

 
Kendalls.tau 0.09102564 

Spearmans.rho 0.1592871 
 

ค่าความสัมพนัธ์ของ Kendall’s tau และ Spearman’s rho ของขอ้มูลดชันีราคาหุ้น
ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI)  และผลิตภณัฑ์มวลรวมประชาชาติ (GDP) เป็นบวก 
แสดงให้เห็นว่าทั้ งสองข้อมูลมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน คือ ถ้าดัชนีราคาหุ้นตลาด
หลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI) เพิ่ม ผลิตภณัฑ์มวลรวมประชาชาติ (GDP) ก็จะเพิ่มตามไป
ดว้ย และถา้หากดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI)  ลด ผลิตภณัฑ์มวลรวม
ประชาชาติ (GDP) ก็จะลดลงไปดว้ยเช่นกนั  

 
4.7 ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI) และอตัราเงินเฟ้อ (Inflation  

rate)   
 

 
 

จากภาพดงักล่าว แสดงใหเ้ห็นถึงการเจริญเติบโตของอตัราเงินเฟ้อ (Inflation rate) ใน
ประเทศอินโดนีเซีย จะเห็นไดว้า่ ในช่วงปี 1998 – 2000 อตัราเงินเฟ้อในประเทศอินโดนีเซียมีอตัรา
ท่ีสูงมากเม่ือเทียบกบัปีก่อนๆ จากนั้นจึงค่อยๆลดลงจนต ่าสุดในปี 2000 และหลงัจากนั้น อตัราเงิน
เฟ้อของประเทศอินโดนีเซีย มีอตัราท่ีเกือบจะคงท่ี นัน่คือไม่ต ่าหรือไม่สูงจนเกินไป และในช่วงปี 
2010 เป็นตน้มา อตัราเงินเฟ้อของประเทศอินโดนีเซีย ไดมี้ค่าเฉล่ียต ่ากวา่ 10%  
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ในปี 1999 นั่น อินโดนีเซียมีอัตราเงินเฟ้อท่ีพุ่งสูงข้ึนอย่างรุนแรง เน่ืองมากจาก
ผลกระทบของการพงัทลายของตลาดหุน้แนสแด็กซ์ ท่ีท าให้ค่าเงินเหรียญสหรัฐพงัทลายตามมา ท า
ให้เงินเฟ้อโลกพุ่งสูงข้ึนอย่างมีนยัส าคญั ซ่ึงเงินเหรียญเป็นเงินสกุลเงินของโลก เม่ือสกุลเงินของ
โลกเสียหาย ความเสียหายจึงกระจายไปทั่วโลก และอินโดนีเซียก็เป็น 1 ในประเทศท่ีได้รับ
ผลกระทบดงักล่าว  

ในปี 2012 นั้น อตัราเงินเฟ้อของประเทศอินโดนีเซียมีการปรับตวัเพิ่มข้ึนเล็กนอ้ยใน
เดือนสิงหาคมเน่ืองจากราคาอาหารแพงข้ึนในช่วงเทศกาลเฉลิมฉลองอีด้ิลฟิตรี ดชันีราคาผูบ้ริโภค
อยู่ท่ีร้อยละ 4.58 เม่ือเดือนท่ีแลว้เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 4.56 ในเดือนกรกฎาคม ซ่ึส านกังานสถิติของ
อินโดนีเซียระบุว่า ราคาอาหารเป็นปัจจยัท่ีมีผลต่อภาวะเงินเฟ้อมากท่ีสุด ซ่ึงตวัเลขเงินเฟ้อเดือน
สิงหาคมมีข้ึนในช่วงส้ินสุดเทศกาลถือศีลอดและเขา้สู่การเฉลิมฉลองวนัตรุษอีด้ิลฟิตรี 
 

4.7.1  แผนรูปการกระจายของขอ้มูล 
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4.7.2 ตารางค่าความสัมพนัธ์ของ Kendall’s tau และ Spearman’s rho ของขอ้มูลดชันี

ราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI)  และอตัราเงินเฟ้อ (Inflation rate) 
  

Kendalls.tau 0.124359 
Spearmans.rho 0.1748593 

 
ค่าความสัมพนัธ์ของ Kendall’s tau และ Spearman’s rho ของขอ้มูลดชันีราคาหุ้น

ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI)  และอตัราเงินเฟ้อ (Inflation rate) เป็นบวก แสดงให้เห็น
วา่ทั้งสองขอ้มูลมีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนั คือถา้ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศ
อินโดนีเซีย (JCI) เพิ่ม อตัราเงินเฟ้อ (Inflation rate) ก็จะเพิ่มตามไปดว้ย และถา้หากดชันีราคาหุ้น
ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI)  ลด อตัราเงินเฟ้อ (Inflation rate) ก็จะลดตามไปดว้ย
เช่นกนั 

และน่ีเป็นอีกหน่ึงกรณีท่ีความสัมพนัธ์ของทั้งสองขอ้มูล ไม่ไดเ้ป็นตามท่ีคาดหมายไว ้
ขดัต่อความเป็นจริง และเป็นท่ีน่ากงัขา  ผูว้จิยัจึงขอเสนอแนะวธีิการแกไ้ข ในบทต่อไป 
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4.8 ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI) และอตัราการวา่งงาน 
(Unemployment rate) 

 
 

จากภาพดงักล่าวเป็นการแสดงให้เห็นถึงอตัราการเจริญเติบโตของอตัราการว่างงาน 
(Unemployment rate) ของอินโดนีเซียในช่วงปี 2004 – 2011 จะเห็นไดว้า่อตัราการวา่งงานมีจ านวน
ลดลงอยา่งต่อเน่ือง จากในปี 2006 ท่ีมีอตัราการวา่งงานสูงสุด 11.24% แต่ในปี 2011 เหลือเพียงแค่ 
6.56% เท่านั้น 

ในช่วงเวลา 10 ปีท่ีผ่านมา อินโดนีเซีย มีอตัราการว่างานท่ีลดลงเร่ือยๆ ซ่ึงนายซยาริ
ฟัดดิน ฮาสซาน รัฐมนตรีดา้นความร่วมมือและวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มของอินโดนีเซีย
กล่าวว่า เป้าหมายของอัตราการว่างงานในปี 2014 คือต ่ ากว่า 5% ซ่ึงอัตราการว่างงานของ
อินโดนีเซียถือว่าน้อยเม่ือเทียบกบัในประเทศท่ีพฒันาแลว้ รวมทั้งสหรัฐอเมริกาและประเทศแถบ
ยโุรปต่างๆซ่ึงก าลงัเผชิญกบัวกิฤตเศรษฐกิจโลกท่ีมีอตัราการวา่งงานอยูท่ี่ 9% หรือมากกวา่น้ี 
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4.8.1 แผนรูปการกระจายตวัของขอ้มูล 
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4.8.2 ตารางค่าความสัมพนัธ์ของ Kendall’s tau และ Spearman’s rho ของขอ้มูลดชันี
ราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI)  และอตัราการวา่งงาน (Unemployment rate) 

 
Kendalls.tau 0.3129445 

Spearmans.rho 0.06379254 
 

ค่าความสัมพนัธ์ของ Kendall’s tau และ Spearman’s rho ของขอ้มูลดชันีราคาหุ้น
ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI)  และอตัราการวา่งงาน (Unemployment rate) เป็นบวก 
แสดงให้เห็นว่าทั้ งสองข้อมูลมีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกัน คือ ถ้าดัชนีราคาหุ้นตลาด
หลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI)  เพิ่ม อตัราการวา่งงาน (Unemployment rate) ก็จะเพิ่มตามไป
ดว้ย และถา้หาก ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI)  ลด อตัราการว่างงาน 
(Unemployment rate) ก็จะลดตามไปดว้ยเช่นกนั  

และน่ีเป็นกรณีท่ีสามท่ี ความสัมพนัธ์มีผลไม่ตรงตามท่ีคาดหมาย ผูว้ิจยัจึงขอสรุปหา
วธีิแกไ้ขในบทต่อไป 

 
 
 

 


