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บทคดัย่อ 

การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาผลกระทบของปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีมีผล
ต่อดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยอิ์นโดนีเซีย 

ปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีน ามาศึกษาได้แก่ เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) 
ผลิตภัณฑ์มวลรวมประชาชาติ  (GDP)อัตราเ งินเฟ้อ(Inflation rate) อัตราการว่างงาน 
(Unemployment rate)ท่ีมีผลต่อดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพย์
อินโดนีเซีย โดยใช้ขอ้มูลเป็นรายปี ตั้งแต่ปี 2515 ถึงปี 2554 โดยใช้วิธีการทดสอบความสัมพนัธ์ 
empirical copula 

ผลการศึกษาพบวา่เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศกบัดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย  เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศกับดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์ประเทศ
อินโดนีเซีย  ผลิตภณัฑม์วลรวมประชาชาติกบัดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย มี
ความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนั ส่วนปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีมีผลต่อดชันีตลาดหลกัทรัพย์
ประเทศไทยและอินโดนีเซียในทิศทางตรงกันข้ามได้แก่ อตัราเงินเฟ้อกับดัชนีราคาหุ้นตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  อตัราการวา่งงานกบัดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย  
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ABSTRACT 

 This study aimed to investigate effects of macroeconomics factors on index of the Stock 
Exchange of Thailand and The Indonesia Stock Exchange. 

The macroeconomic factors used in this paper consisted of foreign direct investment 
(FDI), gross domestic product (GDP), inflation rate and unemployment rate.  These parameters 
had an influence on both the Stock Exchange of Thailand and Indonesia Stock Exchange.  The 
annual data was collected during 1972-2011 by applying empirical copulas. 

The results found that the foreign direct investment and the price index, the foreign direct 
investment and the price index of Indonesia Stock Exchange, the gross domestic product and the 
price index of Indonesia Stock Exchange had the relationship in the same way.  However, the 
macroeconomic factors having opposite relationship with the price index of the Stock Exchange 
of Thailand and Indonesia Stock Exchange were the inflation rate and the price index of the Stock 
Exchange of Thailand as well as the unemployment rate and Indonesia Stock Exchange. 


