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บทที่ 3
ระเบียบวิธีการวิจัย

การวิจัยน้ีทําการศึกษาวิเคราะหหุนโดยใชปจจัยพื้นฐานที่มีผลตอการเปลี่ยนแปลงมูลคาหุน
เพื่อประเมินความสามารถของหุนในการทํากําไร โดยกําหนดตัวแปรตนที่ใชในการศึกษาคือ การ
พิจารณาสภาพเศรษฐกิจสภาพอุตสาหกรรม ตลอดถึงผลการดําเนินงานของบริษัทและตัวแปรตาม
คือ หุนที่เลือกลงทุน ในกลุมธุรกิจธนาคารทั้ง 11 หุน ที่อยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ โดย
คาดการณจากผลการดําเนินงานในอนาคตของบริษัทโดยการเก็บขอมูลจากตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย ซึ่งแสดงงบการเงินของแตละบริษัทในชวงเวลาต้ังแต เดือน ม.ค . 2551 ถึงเดือน ธ.ค.
2554
3.1 ประชากรและกลุมตัวอยางท่ีใชศึกษา

การศึกษาในคร้ังน้ีใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซึ่งเปนขอมูลที่ไดจากการรวบรวม
ขอมูลของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จากเวปไซต http://www.setsmart.comโดยใชขอมูลงบ
การเงินของรายปของแตละบริษัทในหมวดธนาคารต้ังแตป พ.ศ. 2551 ถึง พ.ศ. 2554 และขอมูล
เกี่ยวกับบริษัทและหลักทรัพยแตละบริษัท ซึ่งใหขอมูลตางๆเกี่ยวกับตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย



35

การศึกษาวิเคราะหหุนโดยใชวิธีการลงทุนแบบคุณคา เพื่อคัดเลือกหุนที่จะลงทุนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย มีกรอบแนวคิดในการศึกษา ดังน้ี

ขอมูลท่ีใชในการศึกษา
- ขอมูลทางเศรษฐกิจ
- ขอมูลทางอุตสาหกรรม
- ขอมูลของบริษัท

วิธีวิเคราะหขอมูล
- ขอมูลทางเศรษฐกิจ

วั ฎ จั ก ร ธุ ร กิ จ  ผ ลิ ต ภั ณ ฑ ม ว ล ร ว ม
ประชาชาติเบื้องตน ผลผลิตอุตสาหกรรม
อัตราดอกเบี้ยทั้ งในและตางประเทศ
น โ ย บ า ย ก า ร ค ลั ง  น โ ย บ า ย ก า ร เ งิ น
นโยบายเศรษฐกิจอ่ืน ๆ ของรัฐบาล

- ขอมูลทางอุตสาหกรรม
วัฎ จักรธุรกิจ  วงจรการขยายตัวของ
อุตสาหกรรม โครงสรางการแขงขันของ
อุตสาหกรรม

- ขอมูลของบริษัท

วิธีวิเคราะหขอมูลบริษัท
ปจจัยของบริษัท

- ประเภทบริษัท
- ลักษณะของบริษัทเชิงคุณภาพ
- ลักษณะของบริษัทเชิงปริมาณ

วิเคราะหงบการเงินของบริษัท
- อัตราการจายปนผล

(Dividend Payout)
- ความสามารถในการทํากําไร

(P/E ratio)
- การประเมินมูลคาหุน

เปรียบเทียบผลการวิเคราะหในหุน
แตละตัว จากแนวโนมทางดาน
เศรษฐกิจ อุตสาหกรรม และขอมูล
ของแตละบริษัท

ประเมินความสามารถในการทํา
กําไรของหุนและมูลคาที่แทจริง

เพื่อคัดเลือกหุนที่นาสนใจลงทุนใน
ตลาดหลักทรัพย
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3.2 วิธีการศึกษา
การศึกษาวิ จัยในคร้ังน้ีจะศึกษาโดยทําการเปรียบเทียบปจจัยพื้นฐาน ราคา และ

ความสามารถทํากําไรของหุนแตละตัวในกลุมธนาคารที่อยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
โดยทําการวิเคราะหขอมูลจากขอมูลของบริษัท ไดแก งบการเงิน ผลการดําเนินงาน รวมถึงนโยบาย
บริษัท และฝายบริหาร แลวทําการเปรียบเทียบความสามารถในการดําเนินกิจการและการเติบโต
และความเหมาะสมของราคา เพื่อประเมินหาหุนที่เหมาะสมในการลงทุน

1.ทําการเก็บขอมูลหุนกลุมธนาคาร11 บริษัทในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
2.วิเคราะหปจจัยพื้นฐานดานบริษัทของหุนแตละตัว เชน งบการเงิน ผลการดําเนินงาน

สภาพคลองของบริษัท
3.ศึกษาความสามารถในการดําเนินงานแนวโนมการเติบโต นโยบายและผูบริหารของแต

ละบริษัท และทําการประเมินมูลคาหุนเพื่อหามูลคาที่แทจริงของหุนแตละตัว
4.ทําการเปรียบเทียบความสามารถในการดําเนินงานและแนวโนมการเติบโตของบริษัท

เทียบกับราคาหุนของบริษัท และทําการเปรียบเทียบมูลคาที่แทจริงของหุนเทียบกันในแตละบริษัท
เพื่อหาหุนที่เหมาะสมที่สุดในการลงทุน


