
บทที่ 1
บทนํา

1.1 ท่ีมาและความสําคัญ

โดยทั่วไปการฝากเงินไวกับธนาคารเปนทางเลือกที่ผูมีเงินออมนิยมใช เน่ืองจากมองกันวา
เปนทางเลือกที่ปลอดภัยเพราะรักษาเงินตนได และการที่ไดดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นมาเปนการเพิ่มมูลคา
ใหกับเงินออมของตนเอง แตหากเมื่อเราเปรียบเทียบอัตราดอกเบี้ยเงินฝากกับอัตราเงินเฟอ ไมวาจะ
เปนอัตราเงินเฟอพื้นฐาน หรืออัตราเงินเฟอทั่วไปน้ันดังรูปที่ 1 จะเห็นวาสวนใหญแลวอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากนอยกวาอัตราเงินเฟอทั้งอัตราเงินเฟอพื้นฐานและอัตราเงินเฟอทั่วไปมากจึงทําให
มูลคาของเงินออมลดลง

รูปท่ี 1 แสดงขอมูลอัตราเงินเฟอพื้นฐาน อัตราเงินเฟอทั่วไป และอัตราเงินดอกเบี้ยเงินฝากออม
ทรัพย

ดังน้ันการลงทุนในหลักทรัพยจึงอาจเปนทางเลือกหน่ึงของนักลงทุน เน่ืองมาจากวา
สามารถให ผลตอบแทนที่สามารถเอาชนะเงินเฟอได โดยนักลงทุนตางมีวัตถุประสงคเพื่อใหได
ผลตอบแทนในการลงทุนสูงสุด ไมวาจะอยูในรูปของเงินปนผล (Dividend) หรือในรูปของกําไร
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สวนเกิน (Capital Gain) ที่เกิดจากความแตกตางของราคาหลักทรัพยหรือสิทธิในการรับหุนเพิ่มทุน
ตลาดหลักทรัพยจึงจัดเปนทาง เลือกหน่ึงสําหรับนักลงทุนที่คาดหวังผลตอบแทนที่สูงกวา แต
กระน้ันการลงทุนในหลักทรัพยยังคงเปนการลงทุนที่มีความเสี่ยงสูง เน่ืองมาจากตลาดหลักทรัพยมี
ความออนไหวตอภาวะเหตุการณตางๆไดงายเปนสาเหตุทําใหราคาหลักทรัพยมีการปรับตัว
เคลื่อนไหวอยูเกือบตลอดเวลา จึงมีการพัฒนาวิธีวิเคราะหในรูปแบบหลากหลาย เพื่อกําหนดมูล
คาที่ควรจะเปนของหลักทรัพยขึ้นมา ไมวาจะเปนการคาดคะเนแนวโนมของราคาหลักทรัพยดวย
การวิเคราะหทางเทคนิค (Technical Analysis) หรือการวิเคราะหหลัก ทรัพยโดยวิเคราะหจาก
ปจจัยพื้นฐาน (Fundamental Analysis) เพื่อเปนการใหความรูในการทําความเขา ใจตอสภาพการ
ลงทุน ความเสี่ยงในการลงทุน และใหไดผลตอบแทนของการลงทุนสอดคลองตามที่ไดคาดหวังไว
ของนักลงทุน

การลงทุนในตลาดหลักทรัพยน้ันแมวาสามารถเอาชนะอัตราเงินเฟอไดจริง แตมีความเสี่ยง
สูง โดยสาเหตุที่ทําใหราคาหรือมูลคาของหลักทรัพยเปลี่ยนแปลงไปน้ัน สามารถเกิดไดจากทั้ง
ปจจัยภายในและปจจัยภายนอกของบริษัท สภาพการของเศรษฐกิจในระดับมหภาค และสภาพการ
ของเศรษฐกิจในระดับจุลภาค ดังน้ันการลงทุนในตลาดหลักทรัพยเพื่อใหเกิดความปลอดภัยตอเงิน
ออม นักลงทุนจึงควรวิเคราะหปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพย และควรนําปรัชญาเศรษฐกิจพอเพียงมา
ประยุกตใช เน่ืองจากปรัชญาเศรษฐกิจพอเพียงสอนใหเรารูจักการลงทุนอยางพอประมาณ ไม
ต่ืนเตนไปกับราคาตลาดที่มีการเปลี่ยนแปลง สอนใหเรามีเหตุมีผล ดังน้ันจึงทําใหเรารูจักใชเหตุผล
ในการวิเคราะหเลือกหลักทรัพยที่เราจะลงทุน ไมตระหนกไปกับกระแส หรือขาวลือที่เกิดขึ้น และ
สอนใหเรารูจักหาภูมิคุมกันในเงินออม โดยภูมิคุมกันที่ดีน้ันคือเราควรรูจักบริษัทหรือหลักทรัพยที่
เราจะทําการลงทุนเปนอยางดี ซึ่งตรงกับการลงทุนโดยใชวิธีการวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน

แตปญหาหน่ึงของการลงทุนในหลักทรัพยโดยใชวิธีการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานน้ัน แมวา
นักลง ทุนจะทําการวิเคราะหแลววาราคาในปจจุบันตํ่ากวามูลคาที่แทจริงของหลักทรัพย แตหากไม
หาจังหวะที่ดีในการลงทุน อาจจะทําใหตองซื้อหุนในราคาที่แพงกวาคนอ่ืน ดังน้ันจึงมีผูเชี่ยวชาญ
ทางการลงทุนหลายทานแนะนําใหใชการลงทุนเชิงเทคนิคเขามาชวย แตวิธีการลงทุนเชิงเทคนิคที่มี
อยูโดยทั่วไปน้ันในบางคร้ังกลับเพิ่มความเสี่ยงใหกับพอรตการลงทุนของเรา รวมทั้งไมสามารถ
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วิเคราะหหลักทรัพยที่มีการเจริญเติบโตอยางรวดเร็วและยั่งยืน ดังเชน หุน CPF ในชวงที่ตลาดเร่ิม
รับรูถึงศักยภาพได

รูปท่ี2 กราฟแสดงราคาหุน CPF ชวงระหวางวันที่ 14 ม.ค. 2551 ถึง 17 ก.พ. 2555

จากรูปที่ 2 แสดงราคาหุน CPF โดยในการวิเคราะหเชิงเทคนิคอาจมองวาชวง เดือน มี.ค
2553 มีการซื้อมากเกินไป อาจมีสัญญาณใหขาย แตในความเปนจริง แลว CPF อยูในชวง
เจริญเติบโต และตลาดเร่ิมรับรูถึงศักยภาพเราจึงควรซื้อ ดังน้ันถาเราเปนนักลงทุนระยะยาวเราจึง
ควรทยอยเขาซื้อโดยหาจังหวะชวงเวลาที่เหมาะสม แลวเราจะกลายเปนผูที่ประสบความสําเร็จจาก
การลงทุนใหหุนตัวน้ี ดังน้ันผูวิจัยจึงไดจัดทําการคนควาอิสระน้ีขึ้น เพื่อสรางแบบจําลองจังหวะการ
ลงทุนเพื่อหาปริมาณการซื้อขายรวมถึงระยะเวลาที่เหมาะสมในการลงทุนในกลุมของหลักทรัพยที่
มีปจจัยพื้นฐานดี และมีการเจริญเติบ โตน้ีขึ้นมาเพื่อใหผูที่สนใจใชประกอบการตัดสินใจเพื่อหา
จังหวะการลงทุนที่เหมาะสมกับตัวเอง โดยเลือกหลักทรัพยจํานวน 30 ตัว จากดัชนี SET50 มาทํา
การวิเคราะห เพื่อใหไดหลักทรัพยที่มีภูมิคุมกันตัวเองในระดับหน่ึงเน่ืองมาจากหลักทรัพยในดัชนี
SET50 มีสภาพคลองสูงคือ เมื่อตองการทําการขาย หรือเมื่อทําการซื้อ ผูลงทุนสามารถทําไดโดยไม
ตองกังวลวาอาจไมมีผูซื้อ หรือขายหลักทรัพยให
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1.2. วัตถุประสงคของการศึกษา
1.2.1 เพื่อสรางแบบจําลองหาจังหวะการลงทุนเพื่อทํากําไรจากตลาดหลักทรัพย
1.2.2 เพื่อหาผลตอบแทนสูงสุดจากการลงทุนโดยการกําหนดจังหวะการลงทุนตางๆกัน โดยมี

เงื่อนไข คือเมื่อราคาเพิ่มขึ้นใหทําการขาย และเมื่อราคาลดลงใหทําการซื้อเปนปริมาณรอยละของ
หลักทรัพยที่มี

1.2.3 เพื่อศึกษาผลตอบแทนจากการลงทุนโดยการกําหนดจํานวนซื้อ จํานวนขายในชวงเวลาที่
แตกตางกัน

1.3 ประโยชนท่ีไดรับจากการศึกษา
ผูลงทุนสามารถใชเปนแนวทางในการตัดสินใจเลือกรูปแบบการจัดพอรตการลงทุนและนํา

ความรูที่ไดจากการศึกษาไปประยุกตใชในการปรับพอรตการลงทุนเพื่อใหไดรับผลตอบแทนและ
ความเสี่ยงที่เหมาะสม

1.4 ขอบเขตการศึกษา
การศึกษาคร้ังน้ี จะทําการวิเคราะหจังหวะการลงทุนในกลุมหลักทรัพยที่มีปจจัยพื้นฐานที่ดี และ

มีอัตราการเจริญเติบโตที่เพิ่มขึ้นในอนาคต โดยขอมูลที่ใชในการศึกษาคร้ังน้ี เปนขอมูลทุติยภูมิ
(Secondary Data) จากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนขอมูลรายวันของราคาหลักทรัพยใน
ชวงเวลา 4 ป ต้ังแต เดือน ม.ค. 2551 ถึง ก.พ. 2555 รวมระยะเวลาวันทําการของตลาดหลักทรัพย
ทั้งสิ้น 1000 วัน ของแตละหลักทรัพย ขอมูลราคารายวัน จํานวน 1000 วัน เชนกัน

1.5 นิยามศัพท
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand) คือสถานที่จัดต้ังขึ้นตาม

พระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พ.ศ.2535 ตามมาตรา 153 จัดต้ังใหตลาด
หลักทรัพยดําเนินการในรูปแบบของหนวยงานที่มิไดแสวงหาผลกําไร โดยทําหนาที่เปนศูนยกลาง
ในการซื้อขายหลักทรัพย อันไดแก หลักทรัพยจดทะเบียน เปนสํานักงานหักบัญชี เปนศูนยรับฝาก
หลักทรัพย นายทะเบียนหลักทรัพย ธุรกิจบริการใหขอมูลที่เกี่ยวของกับหลักทรัพย หรือประกอบ
ธุรกิจอ่ืนๆโดยไดรับอนุญาตจากคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย
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ดัชนีเซท 50 (SET 50 Index) คือ ดัชนีราคาหุนที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจัดทําขึ้น
อีกตัวหน่ึง เพื่อใชแสดงระดับและความเคลื่อนไหวของราคาหุนสามัญ 50 ตัวที่มีมูลคาตลาดสูงและ
การซื้อขายมีสภาพคลองสูงอยางสม่ําเสมอ เปนดัชนีประเภท composite index มีสูตรและวิธีการ
คํานวณเปนเชนเดียวกับการคํานวณ SET Index แตใชวันที่ 16 สิงหาคม 2538 เปนวันฐาน และ
กําหนดคาดัชนีเร่ิมตนที่ 100 จุด


