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สารบาญตาราง  

 
ตาราง  หนา 

1.1 มูลคาตลาดของตราสารอนุพันธบางประเภทของโลก     3 
1.2 แสดงรายการปริมาณการซ้ือขาย มูลคาการซ้ือขาย และสถานะคงคาง ของ

ออปช่ันตั้งแตป 2550 - ป 2553 
6 

2.1 อธิบายบทบาทและหนาท่ีของผูซ้ือและผูขายออปช่ัน 24 
2.2 อธิบายลักษณะของสัญญา SET50 Index Options 27 
4.1 ผลการคํานวณ Call Option ณ ราคาใชสิทธิท่ี 660 - 740 โดยแบบจําลองแบล็ค
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4.2 ผลการคํานวณ Put Option ณ ราคาใชสิทธิท่ี 660 - 740 โดยแบบจําลองแบล็ค
และโชลสในชวง 1 ต.ค. 53 ถึง 28 ธ.ค. 53 
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48 
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Index Options ของ Put Option ท่ี 660-740 
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4.5 ผล Cointegration โดย Call Option ท่ีระดับราคา 660 - 740 เปนตัวแปรตาม
และ SET50  ท่ีระดับราคา 660 - 740 เปนตัวแปรอิสระ 
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4.6 ผล Cointegration โดย Put Option ท่ีระดับราคา 660 - 740 เปนตัวแปรตามและ 
SET50  ท่ีระดับราคา 660 - 740 เปนตัวแปรอิสระ 
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Cointegration กับราคาปดของ SET50 Call Index Option ท่ี 660 ในชวง   
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4.12 เปรียบเทียบคาพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส และคาพยากรณโดย
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วิธีCointegrationกับราคาปดของSET50 Index Call Optionท่ี720 ในชวง 1 
ตุลาคม 2553ถึง 28 ธันวาคม 2553 
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4.14 เปรียบเทียบคาพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส และคาพยากรณโดย
วิธีCointegration กับราคาปดของ SET50 Index Call Option ท่ี 730 ในชวงเวลา 
1 ตุลาคม 2553 ถึง 28 ธันวาคม 2553 
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4.15 เปรียบเทียบคาพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส และคาพยากรณโดย
วิธีCointegration กับราคาปดของ SET50 Index Call Option ท่ี 740 ในชวงเวลา 
1 ตุลาคม 2553 ถึง 28 ธันวาคม 2553 
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4.16 เปรียบเทียบคาพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส และคาพยากรณโดย
วิธีCointegrationกับราคาปดของ SET50 Index Put Option ท่ี 660 ในชวงเวลา 
1 ตุลาคม 2553 ถึง 28 ธันวาคม 2553 
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4.17 เปรียบเทียบคาพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส และคาพยากรณโดย
วิธีCointegration กับราคาปดของ SET50 Index Put Option ท่ี 670 ในชวงเวลา 
1 ตุลาคม 2553 ถึง 28 ธันวาคม 2553 
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4.18 เปรียบเทียบคาพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส และคาพยากรณโดย
วิธีCointegration กับราคาปดของ SET50 Index Put Option ท่ี 680 ในชวงเวลา 
1 ตุลาคม 2553 ถึง 28 ธันวาคม 2553 
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4.19 เปรียบเทียบคาพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส และคาพยากรณโดย
วิธีCointegration กับราคาปดของ SET50 Index Put Option ท่ี 690 ในชวงเวลา 
1 ตุลาคม 2553 ถึง 28 ธันวาคม 2553 
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4.20 เปรียบเทียบคาพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส และคาพยากรณโดย
วิธีCointegration กับราคาปดของ SET50 Index Put Option ท่ี 700 ในชวงเวลา 
1 ตุลาคม 2553 ถึง 28 ธันวาคม 2553 
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4.21 เปรียบเทียบคาพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส และคาพยากรณโดย
วิธีCointegration กับราคาปดของ SET50 Index Put Option ท่ี 710 ในชวงเวลา 
1 ตุลาคม 2553 ถึง 28 ธันวาคม 2553 
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4.22 เปรียบเทียบคาพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส และคาพยากรณโดย
วิธีCointegration กับราคาปดของ SET50 Index Put Option ท่ี 720 ในชวงเวลา 
1 ตุลาคม 2553 ถึง 28 ธันวาคม 2553 
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4.23 เปรียบเทียบคาพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส และคาพยากรณโดย
วิธีCointegration กับราคาปดของ SET50 Index Put Option ท่ี 730 ในชวงเวลา 
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4.24 เปรียบเทียบคาพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส และคาพยากรณโดย
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สารบาญภาพ  

 
รูป  หนา 
2.1 เสนโคงอรรถประโยชน (Utility Curve) และเสนโคงกลุมหลักทรัพยท่ีมี

ประสิทธิภาพของ มารโควิทซ (Markowitz Efficient Frontier) 
14 

2.2 ลักษณะการกระจายแบบปกติ และการกระจายแบบ Lognormal  20 
4.1 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดย

วิธี Cointegration ใน SET50 Index Call Option ท่ี 660 ในชวงเวลา 1 ตุลาคม 
2553 ถึง 28 ธันวาคม 2553 

75 

4.2 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดย
วิธีCointegration ใน SET50 Index Call Option ท่ี 660 ในชวงเวลา 24 ธันวาคม 
2553 ถึง 28 ธันวาคม 2553 

76 

4.3 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดยวิธี 
Cointegration ใน SET50 Index Call Option ท่ี 670 ในชวงเวลา 1 ตุลาคม 2553 ถึง 
24 ธันวาคม 2553 

78 

4.4 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดยวิธี 
Cointegration ใน SET50 Index Call Option ท่ี 670 ในชวงเวลา 24 ธันวาคม 2553 

ถึง 28 ธันวาคม 2553 

79 

4.5 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดยวิธี 
Cointegration ใน SET50 Index Call Option ท่ี 680 ในชวงเวลา 1 ตุลาคม 2553 ถึง 
24 ธันวาคม 2553 

81 

4.6 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดยวิธี 
Cointegration ใน SET50 Index Call Option ท่ี 680 ในชวงเวลา 27 ธันวาคม 2553 
ถึง 28 ธันวาคม 2553 

82 

4.7 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดยวิธี 
Cointegration ใน SET50 Index Call Option ท่ี 690 ในชวงเวลา 1 ตุลาคม 2553 ถึง 
24 ธันวาคม 2553 
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4.8 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดยวิธี 
Cointegration ใน SET50 Index Call Option ท่ี 690 ในชวงเวลา 27 ธันวาคม 2553 
ถึง 28 ธันวาคม 2553 

85 

4.9 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดยวิธี 
Cointegration ใน SET50 Index Call Option ท่ี 700 ในชวงเวลา 1 ตุลาคม 2553 ถึง 
24 ธันวาคม 2553 

87 

4.10 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดยวิธี 
Cointegration ใน SET50 Index Call Option ท่ี 700 ในชวงเวลา 27 ธันวาคม 2553 
ถึง 28 ธันวาคม 2553 

88 

4.11 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดยวิธี 
Cointegration ใน SET50 Index Call Option ท่ี 710 ในชวงเวลา 1 ตุลาคม 2553 ถึง 
24 ธันวาคม 2553 

90 

4.12 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดยวิธี 
Cointegration ใน SET50 Index Call Option ท่ี 710 ในชวงเวลา 27 ธันวาคม 2553 
ถึง 28 ธันวาคม 2553 

91 

4.13 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดยวิธี 
Cointegration ใน SET50 Index Call Option ท่ี 720 ในชวงเวลา 1 ตุลาคม 2553 ถึง 
24 ธันวาคม 2553 

93 

4.14 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดยวิธี 
Cointegration ใน SET50 Index Call Option ท่ี 720 ในชวงเวลา 27 ธันวาคม 2553 
ถึง 28 ธันวาคม 2553 

94 

4.15 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดยวิธี 
Cointegration ใน SET50 Index Call Option ท่ี 730 ในชวงเวลา 1 ตุลาคม 2553 ถึง 
24 ธันวาคม 2553 

96 

4.16 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดยวิธี 
Cointegration ใน SET50 Index Call Option ท่ี 730 ในชวงเวลา 27 ธันวาคม 2553 

ถึง 28 ธันวาคม 2553 

97 

4.17 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดยวิธี 
Cointegration ใน SET50 Index Call Option ท่ี 740 ในชวงเวลา 1 ตุลาคม 2553 ถึง 
24 ธันวาคม 2553 
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4.18 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดยวิธี 
Cointegration ใน SET50 Index Call Option ท่ี 740 ในชวงเวลา 27 ธันวาคม 2553 

ถึง 28 ธันวาคม 2553 
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4.19 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดย
วิธี Cointegration ใน SET50 Index Put Option ท่ี 660 ในชวงเวลา 1 ตุลาคม 
2553 ถึง 24 ธันวาคม 2553 

102 

4.20 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดย
วิธี Cointegration ในSET50 Index Put Optionท่ี 660 ในวันท่ี 27 ธันวาคม 2553 
ถึง 28 ธันวาคม 2553 
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4.21 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดย
วิธี Cointegration ใน SET50 Index Put Option ท่ี 670 ในวันท่ี 1 ตุลาคม 2553 
ถึง 24 ธันวาคม 2553 
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4.22 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดย
วิธี Cointegration ใน SET50 Index Put Option ท่ี 670 ในวันท่ี 27 ธันวาคม 
2553 ถึง 28 ธันวาคม 2553 
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4.23 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดย
วิธี Cointegration ใน SET50 Index Put Option ท่ี 680 ในวันท่ี 1 ตุลาคม 2553 
ถึง 24 ธันวาคม 2553 

108 

4.24 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดย
วิธี Cointegrationใน SET50 Index Put Optionท่ี 680 ในวันท่ี 27 ธันวาคม 2553 
ถึง 28 ธันวาคม 2553 

109 

4.25 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดย
วิธี Cointegration ใน SET50 Index Put Option ท่ี 690 ในวันท่ี 1 ตุลาคม 2553 
ถึง 24 ธันวาคม 2553 
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4.26 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดย
วิธี Cointegration ใน SET50 Index Put Option ท่ี 690 ในวันท่ี 27 ธันวาคม 
2553 ถึง 28 ธันวาคม 2553 
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4.27 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดย
วิธี Cointegration ใน SET50 Index Put Option ท่ี 700 ในวันท่ี 1 ตุลาคม 2553 
ถึง 24 ธันวาคม 2553 

114 



ณ 

4.28 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดย
วิธี Cointegration ใน SET50 Index Put Option ท่ี 700 ในวันท่ี 27 ธันวาคม 
2553 ถึง 28 ธันวาคม 2553 
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4.29 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดย
วิธี Cointegration ในSET50 Index Put Optionท่ี710 ในวันท่ี 1 ตุลาคม 2553 ถึง 
24 ธันวาคม 2553 

117 

4.30 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดย
วิธี Cointegration ใน SET50 Index Put Option ท่ี 710 ในวันท่ี 27 ธันวาคม 
2553 ถึง 28 ธันวาคม 2553 

118 

4.31 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดย
วิธี Cointegration ใน SET50 Index Put Option ท่ี 720 ในวันท่ี 1 ตุลาคม 2553 
ถึง 24 ธันวาคม 2553 

120 

4.32 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดย
วิธี Cointegration ใน SET50 Index Put Option ท่ี 720 ในวันท่ี 27 ธันวาคม 
2553 ถึง 28 ธันวาคม 2553 
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4.33 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดยวิธี 
Cointegration ใน SET50 Index Put Option ท่ี 730 ในชวงเวลา 1 ตุลาคม 2553 ถึง 
24 ธันวาคม 2553 

123 

4.34 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดย
วิธี Cointegrationใน SET50 Index Put Optionท่ี730 ในวันท่ี 27 ธันวาคม 2553 
ถึง 28 ธันวาคม 2553 

124 

4.35 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดยวิธี 
Cointegration ใน SET50 Index Put Option ท่ี 740 ในชวงเวลา 1 ตุลาคม 2553 ถึง24 
ธันวาคม 2553 

126 

4.36 เปรียบเทียบการพยากรณโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับการพยากรณโดย
วิธี Cointegration ใน SET50 Index Put Option ท่ี 740 ในวันท่ี 27 ธันวาคม 
2553 ถึง 28 ธันวาคม 2553 
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