
บทที่ 3 
วิธีการศึกษา 

 
การวิเคราะหขอมูลเชิงปริมาณ  (Quantitative Analysis) โดยวิธีการทางเศรษฐมิติเพื่อศึกษา

ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน อัตราดอกเบ้ีย และระดับราคาสินคาท่ีมีตอ ดุลการคา การลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศ และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ การดําเนินการวิจัยมีข้ันตอนดังนี้ 
 
3.1   การทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit Root Test) 

 เน่ืองจากขอมูลท่ีใชในการศึกษาเปนขอมูลอนุกรมเวลา ซ่ึงขอมูลดังกลาวอาจจะมีลักษณะนิ่ง
หรือไมนิ่ง จึงทําการทดสอบวาตัวแปรท้ังหมดวามีลักษณะนิ่งหรือไม โดยใช   Augmented Dickey-
Fuller (ADF) Test จากสมการดังตอไปนี้ 

∆ ∑ ∆    (3.1) 

∆ ∑ ∆    (3.2) 

∆ ∑ ∆   (3.3) 

สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ  คือ 
: 0 
: 0 

 

จากน้ันทําการเปรียบเทียบคาสถิติท่ีไดจาก ADF Test ถาปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงวาขอมูล
ท่ีนํามาทดสอบมีลักษณะนิ่ง ท่ี order of integration Zero  [I(0)] แตถายอมสมมติฐานหลัก แสดงวา
ขอมูลท่ีทดสอบมีลักษณะไมนิ่ง ท่ี order of integration Zero  [I(d); d > 0] 
 
3.2  การวิเคราะหแบบจําลอง Auto Regressive Integrated Moving Average (ARIMA(p,d,q)) 

นําตัวแปรท่ีทดสอบโดยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) Test แลว มาวิเคราะห
แบบจําลองท่ีเหมาะสมโดยใชแบบจําลอง Auto Regressive Integrated Moving Average 
(ARIMA(p,d,q)) ประกอบดวย 3 สวนหลักๆ ไดแก แบบจําลอง AutoRegressive (AR(p)) 
กระบวนการIntegrated (I(d)) และแบบจําลอง Moving Average (MA(q)) ซ่ึงเขียนอยูในรูปสมการ 
ไดดังนี้
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Δ Δ Δ Δ  

(3.3) 
Δ Δ Δ Δ  

(3.4) 
Δ Δ Δ Δ  

(3.5) 
เม่ือ      คือ อัตราแลกเปล่ียนของประเทศไทยตอสหรัฐ 

      คือ อัตราดอกเบ้ีย 

      คือ ระดับราคาสินคา 

        คือ จํานวนคร้ังของการหาผลตางเพื่อใหอนุกรมเวลามีคุณสมบัติคงท่ี   
   (Stationary) 

       คือ อันดับของ Autoregressive 

       คือ อันดับของ Moving Average 

       คือ คาคงท่ี 
       คือ เวลา 

  Δ      คือ ผลตางอันดับท่ี  

  , … , คือ พารามิเตอรของ Auto Regressive 

  , … ,  คือ พารามิเตอรของ Moving Average 
         คือ กระบวนการ white noise ซ่ึงก็คือ คาความคลาดเคล่ือน ณ เวลา t 

ภายใตขอสมมติท่ีวาความคลาดเคล่ือนท่ีคนละเวลาเปนตัวแปรสุมท่ี

เปนอิสระตอกัน โดยมีการแจกแจงปกติท่ีมีคาเฉล่ียเปนศูนย และความ

แปรปรวนคงท่ี 

3.3  การทดสอบความผันผวนอยางมีเงื่อนไข (Conditional Variance) 

การทดสอบความผันผวนอยางมีเง่ือนไข (Conditional Variance) จากแบบจําลอง GARCH (p,q) 
เพื่อใชแสดงเปนตัวแปรความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน อัตราดอกเบ้ีย และระดับราคาสินคา ซ่ึง
สามารถแสดงไดดังตอไปนี้ 

       (3.6) 

~ 0, ,⁄      (3.7) 

∑ ∑ ,             (3.8) 
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 ∑ ∑ ,      (3.9) 

∑ ∑ ,                (3.10) 

  

    คือ อัตราแลกเปล่ียน, อัตราดอกเบ้ีย และระดับราคาสินคา 

     คือ คาเฉล่ียของอัตราแลก, อัตราดอกเบ้ีย และระดับราคาสินคา อยางมี 

เง่ือนไขของขอมูลขาวสารที่ สามารถหามาไดในชวงเวลาที่ 1

 โดยมีเง่ือนไขของอสมการ คือ 0 

   คือ ความผันผวนอยางมีเง่ือนไข  (Condition Volatility)  

ของอัตราแลกเปล่ียน 
   คือ ความแความผันผวนอยางมีเง่ือนไข  (Condition Volatility)  

ของอัตราดอกเบ้ีย 
    คือ ความผันผวนอยางมีเง่ือนไข  (Condition Volatility)  

ของระดับราคาสินคา 
 

ท้ังนี้ 0 และ 0 เพื่อใหความผันผวนอยางเง่ือนไข ( ) มีคาเปนบวก โดยขนาดและ
ความมีนัยสําคัญทางสถิติของ  แสดงถึงผลกระทบของ lagged error term (  ) บนความผันผวน
อยางมีเง่ือนไข ( ) นอกจากนั้นยังแสดงถึงการมีอยูของ ARCH ดวย ซ่ึงการประมาณความผันผวน
อยางเง่ือนไข ( ) จากแบบจําลอง GARCH นั้นก็คือ คาความแปรปรวน ( ) ของอัตราแลกเปล่ียน, 
อัตราดอกเบ้ีย และระดับราคาสินคา ท่ีหาออกมาและนําไปใชในการประมาณดวยวิธี VAR ตอไป 

 
3.4  การวิเคราะหโดยใชแบบจําลอง VAR 

ศึกษาความสัมพันธของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน อัตราดอกเบี้ย และระดับราคาสินคา
ท่ีมีตอ ดุลการคา การลงทุนโดยตรงระหวางประเทศ และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ จากการ
วิเคราะหแบบจําลอง VAR  

พิจารณาแบบจําลอง VAR ของระบบ Multivariate ท่ีมี n ตัวแปร  
 
  ∑               (3.11) 

โดย 
   หมายถึง vector ขนาด n×1 ของตัวแปร endogeneous 

   หมายถึง matrix ขนาด n×n ของคาสัมประสิทธ์ิของตัวแปร  
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endogeneous โดยมี diagonal ประกอบดวยคาเทากับ 1  
           หมายถึง vector ขนาด n×1 ของ intercept 

         หมายถึง matrix ขนาด n×n ของคาสัมประสิทธ์ิของตัวแปร lag  
    endogeneous 

       หมายถึง vector ขนาด n×1 ของคาความคลาดเคล่ือนหรือ shock  
ของแบบจําลอง  

ซ่ึงในการศึกษาคร้ังนี้ มีตัวแปรในแบบจําลอง VAR ท้ังหมด 6 ตัวแปรดังนี ้
ความผันผวนอัตราแลกเปลี่ยน ( ) ในการศึกษาคร้ังนี้จะใชอัตราแลกท่ีแทจริงเปรียบอางอิง

เงินบาทตอดอลลาร สรอ. โดยใชขอมูลรายไตรมาส เนื่องจากการคาระหวางประเทศของไทย ใช
สกุลเงินเหรียญสหรัฐเปนส่ือกลาง และอัตราแลกเปล่ียนมีการเปล่ียนแปลงอยูตลอดเวลา ดังนั้นจึง
จะใชแบบจําลอง GARCH ทําการประมาณคาความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน ( ) เพื่อใชใน
การพิจารณาความสัมพันธของ Shock ของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนตอตัวแปรอ่ืนๆ  

ความผันผวนของอัตราดอกเบ้ีย ( ) ในการศึกษาคร้ังนี้จะใชขอมูลอัตราดอกเบ้ีย MLR เปน
ตัวแปรดานอัตราดอกเบ้ีย มีหนวยเปนรอยละตอป โดยใชขอมูลเฉล่ียรายไตรมาสจากธนาคารแหง
ประเทศไทย เนื่องจากอัตราดอกเบ้ียเปนผลตอบแทนของปจจัยทุน นักลงทุนจึงจะเลือกลงทุนใน
ประเทศท่ีอัตราดอกเบ้ียสูงกวา และเนื่องการปรับราคาข้ึนลงตลอดเวลา ทําใหเกิดความเส่ียงในการ
ลงทุน ดังนั้นจึงจะใชแบบจําลอง GARCH ทําการประมาณคาความผันผวนของอัตราดอกเบ้ีย ( ) 
เพื่อใชในการพิจารณาความสัมพันธของ Shock ของความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียตอตัวแปรอ่ืนๆ 

ความผันผวนของระดับราคาสินคา ( ) ในการศึกษาครั้งนี้ จะใชขอมูลอัตราการเปล่ียนแปลง
ของดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer Price Index หรือ CPI) โดยใชขอมูลดัชนีราคาผูบริโภครายไตร
มาส จากกระทรวงพาณิชย เนื่องจากระดับราคาสินคาและบริการในตลาดมีการการเปล่ียนแปลงข้ึน
ลงตลอดเวลา ดังนั้นจึงจะใชแบบจําลอง GARCH ทําการประมาณคาความผันผวนของอัตราการ
เปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภค ( ) เพื่อใชในการพิจารณาความสัมพันธของ Shock ของความ
ผันผวนของเงินเฟอตอตัวแปรอ่ืนๆ 

ดุลการคา  (T) ในการศึกษาคร้ังนี้ จะใชขอมูลอัตราสวนระหวางมูลคาการสงออกเปรียบเทียบ
กับมูลคาการนําเขา มีหนวยเปนลานบาท โดยใชขอมูลรายไตรมาส จากธนาคารแหงประเทศไทย 
เปนตัวแปรดานดุลการคา เพราะตองการพิจารณาความสัมพันธของ Shock ของความผันผวนของ
อัตราแลกเปล่ียน อัตราดอกเบ้ีย และระดับราคาสินคาท่ีสงผลตอดุลการคา 

การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (I) ในการศึกษาคร้ังนี้จะใชขอมูลเงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ (FDI) มีหนวยเปนลานบาท โดยใชขอมูลรายไตรมาสจากธนาคารแหงประเทศไทย 



37 
 

เพราะตองการพิจารณาความสัมพันธของ Shock ของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน อัตรา
ดอกเบ้ีย และระดับราคาสินคาท่ีสงผลตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 

ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (Y) ในการศึกษาคร้ังนี้จะใชขอมูลผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ (GDP) มีหนวยเปนพันลานบาท โดยใชขอมูลรายไตรมาสจากธนาคารแหงประเทศ
ไทย เนื่องจาก GDP อธิบายถึงศักยภาพในการเจริญเติบโตของตลาดภายในประเทศ เพราะตองการ
พิจารณาความสัมพันธของ Shock ของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน อัตราดอกเบ้ีย และระดับ
ราคาสินคาท่ีสงผลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 

จากน้ันนําตัวแปรท้ังหมด 6 ตัวแปรแทนตามสมการ (2.31) ในแบบจําลอง VAR เราจะไดกรณี
ของแบบจําลองอันดับแรก (first-order) ในรูปแบบของสมการขางลางนี้ 
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(3.12) 

3.5 การวิเคราะห Impulse Response Function 
การวิเคราะห Impulse Response Function เปนเครื่องมือในการวิเคราะหการตอบสนอง 

(response) ของตัวแปรหนึ่ง เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลง (Impulse หรือ Shock หรือ Innovation) ของตัว
แปรอีกตัวแปรหนึ่งในระบบ ซ่ึงในการศึกษาคร้ังนี้ คือการวิเคราะหผลกระทบจาก Shock ของตัว
แปร Endogeneous อ่ืนๆ ไดแก T,I,Y ท่ีสงผลตอ , และ P 

จากนั้นเราจะวเิคราะห Impose Response Function โดยพิจารณาแบบจําลอง VAR ในสมการ 
(2.34) ขางตนนี้ สามารถเขียนอยูในรูปแบบดังนี ้
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(3.13) 
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โดยศึกษาในครั้งนี้ จะทําการวิเคราะห Impose Response Function เพื่อศึกษาถึง Shock ของตัว
แปรเศรษฐกิจมหภาค คือ ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน ( ) ความผันผวนของอัตราดอกเบ้ีย 
( ) และความผันผวนของระดับราคาสินคา ( ) จะสงผลกระทบตอ ดุลการคา (T) การลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศ (I) และรายไดประชาชาติ (Y) ในอนาคตทั้งระยะส้ันและระยะยาวอยางไร 
รวมถึงมีผลกระทบสะสมอยางไร 
 


