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บทคัดยอ 

 วัตถุประสงคของการศึกษาในคร้ังนี้  คือ  เพื่อศึกษาทิศทางและความสัมพันธระหวางอัตรา

ดอกเบ้ียเงินฝากกับราคาทองคําแทงในประเทศไทย โดยใชขอมูลแบบรายไตรมาสของอัตรา

ดอกเบ้ียเงินฝากโดยใชขอมูลดอกเบ้ียเงินฝากประจําแบบ 3 เดือน 6 เดือนและ 12 เดือน ซ่ึงเปนอัตรา

อางอิงจากธนาคารแหงประเทศไทย  และราคาทองคําแทงในระเทศไทย  ตั้งแตป พ.ศ.  2543 ไตร

มาสที่ 1  ถึงป พ.ศ.  2553ไตรมาสท่ี4 รวมท้ังส้ิน  44ขอมูล 

โดยไดแบงการศึกษาออกเปน  4  สวน  สวนแรกคือ  การทดสอบความนิ่งของขอมูล
อนุกรมเวลาหรือยูนิทรูท  เพื่อนํามาพิจารณาวาขอมูลอัตราดอกเบ้ียเงินฝากและขอมูลราคาทองคํา
แทงท่ีนํามาศึกษานั้นเปนขอมูลท่ีมีลักษณะน่ิง  หรือ  เปนขอมูลท่ีมีลักษณะไมนิ่ง  เม่ือทราบวา
ขอมูลมีลักษณะนิ่งแลวจึงจะนํามาศึกษาในสวนตอมา  คือ  การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพ
ในระยะยาวดวย  Cointegrationเพื่อทราบวาตัวแปรท่ีศึกษามีความสัมพันธกันในระยะยาวหรือไม  
เม่ือพบวาตัวแปรมีความสัมพันธกันในระยะยาวแลว  จึงจะนํามาศึกษาในสวนตอไป  คือ  การ
วิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะส้ันดวย Error Correction Mechanism (ECM)  เพ่ือ
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พิจารณาถึงการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ  หลังจากนั้น  จึงจะนําตัวแปรมาทําการทดสอบสมมติฐานเชิง
เปนเหตุเปนผลดวย  Granger CausalityTest  เพื่อทดสอบวา  ตัวแปรใดเปนตัวกําหนดหรือมี
อิทธิพลตอการเปล่ียนแปลงตัวแปรอีกตัวหนึ่ง 

ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลหรือยูนิทรูท  ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test 
(ADF)  ของขอมูลอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและราคาทองคําแทงในประเทศไทย  จากผลการทดสอบ  
พบวา  ขอมูลอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก แบบ 3เดือน 6 เดือนและ12 เดือนมีลักษณะนิ่ง (Stationary)  ท่ี
Order of Integration เทากับ 1  หรือ I(1)  และราคาทองคําแทงในประเทศไทยมีลักษณะนิ่ง 
(Stationary) ท่ีOrder of Integration เทากับ 1  หรือ I(1)  หมายความวา  อัตราดอกเบ้ียเงินฝากและ
ราคาทองคําแทงในประเทศไทยมีความนิ่งของขอมูลท่ีอันดับเดียวกัน คือ  I(1)  จึงสามารถนําไปทํา
การวิเคราะหความสัมพันธในระยะยาวและการปรับตัวในระยะส้ันตอไปได 

ในการวิเคราะหความสัมพันธระยะยาวพบวา  กรณีอัตราดอกเบ้ียเงินฝากท้ังแบบประจํา 3 
เดือน 6 เดือนและ 12 เดือน เปนตัวแปรอิสระ และราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนตัวแปร
ตามนั้น  ตัวแปรท้ังสองไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  แตในกรณีกรณีท่ีราคาทองคํา
แทงในประเทศไทยเปนตันแปรอิสระ และอัตราดอกเบ้ียเงินฝากท้ังแบบ 3 เดือน 6 เดือนและ 12 
เดือน เปนตัวแปรตาม ตัวแปรท้ังสองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว(cointegration) ดังนั้น 
พบวา  อัตราดอกเบ้ียเงินฝากกับราคาทองคําแทงในประเทศไทย  จึงมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพใน
ระยะยาวแบบทิศทางเดียว 

การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะส้ันดวย Error Correction Mechanism 
(ECM)  ในกรณีท่ีราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนตัวแปรตาม และอัตราดอกเบ้ียเงินฝากเปนตัว
แปรอิสระพบวาตัวแปรท้ังสองจะไมมีการปรับตัวในระยะส้ันเพื่อเขสูดุลยภาพระยะยาว    สวนใน
กรณีท่ีอัตราดอกเบ้ียเงินฝากเปนตัวแปรตาม  และราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนตัวแปรอิสระ 
พบวาอัตราดอกเบ้ียนโยบายจะมีการปรับตัวในระยะส้ัน เพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาว    

ในข้ันตอนสุดทายเปนการทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Granger  causality) โดยการเลือก
ชวงเวลาที่เหมาะสมดวยการพิจารณาคาวิกฤต Akaike information criterion (AIC) และคา Schwarz 
criterion (SC)  ท่ีต่ํา ผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผลระหวางตัวแปรอัตราดอกเบ้ียเงินฝากและ
ราคาทองคําแทงในประเทศไทย  พบวา มีความสัมพันธเปนเหตุเปนผลในทิศทางเดียว  คือ  การ
เพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากไมเปนสาเหตุของการเพ่ิมข้ึนของราคาทองคําแทงในประเทศไทย  
แตการเพ่ิมข้ึนของราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนสาเหตุของการเพ่ิมข้ึนของอัตราดอกเบ้ียเงิน
ฝาก 

 



 
 

ฉ 
 

 
 
Independent Study Title An Analysis of the Relationship Between Fixed Deposit 
   Interest Rates and Gold Bullion Price in Thailand 
 
Author  Mr. JirawatNanta 
 
Degree  Master of Economics 
 
Independent Study Advisory Committee 
   Lect. Dr. PrapatchonJariyapan  Advisor 
   Asst. Prof. Dr. NisitPanthamit  Co-advisor 
 

ABSTRACT 
 

The purpose of this study is to investigate the direction of and relationship between fixed 
deposit interest rate and gold bar price in Thailand. The study used quarterly data of deposit 
interest rate for 3-month, 6-month and 12-month fixed deposit account, which are the reference 
rate from  the Bank of Thailand, and the data of gold bar price in Thailand from the first quarter 
of 2000 to the fourth quarter of 2010. There were totally 44 sets of data. 

This study is divided into four parts. The first part concerns test of stationary of time 
series data or Unit Root Test, which is used to consider if the studied data of fixed deposit interest 
rate and the gold bar price are stationary of non-stationary data. After realizing that they are 
stationary data, they are brought into analysis in the next part, which concerns the analysis of 
cointegration, in order to find out if the studied variables are cointegrated or not. When knowing 
that the variables arecointegrated, the data are brought into analysis in the next part, which 
concerns Error Correction Mechanism (ECM), in order to consider the adjustment to equilibrium.  
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After that, the variables are brought to Granger Causality Test to order to examine which varialble 
has an influence on the other variable.        

The results of stationary test or unit root test using Augmented Dicky-Fuller Test (ADF) 
of deposit interest rates and gold bar prices in Thailand revealed that the interest rate for 3-mount, 
6-mount and 12-mount deposit account are stationary data – Order of Integration equals 1 or I(1).  
Gold bar prices in Thailand are also stationary data – Order of Integration equals 1 or I(1). This 
means that the interest rate and gold bar price in Thailand are stationary data of the same order, 
I(1). Therefore, the data can be used for the analysis of cointegration and error correction 
mechanism.   

The analysis of cointegration showed that in case the interest rates for 3-mounth, 6-
mounth and 12-mounth deposit account are independent variables and the gold bar prices in 
Thailand are dependent variables, the two variables are not cointegration. However, in case the 
gold bar prices in Thailand are independent variable and the interest rate for 3-mounth, 6-mounth 
and 12-mounth deposit account are independent variables, the two variables are cointegrated. 
Therefore, the deposit interest rate and the gold bar price in Thailand have a one-way 
cointegration.     

The test using error correction mechanism (ECM) showed that in case the gold bar prices 
in Thailand are dependent variables and the interest rates for 3-mounth, 6-mounth and 12-mounth 
deposit account are independent variables, the two variables do not show the adjustment of short-
term equilibrium to long-term equilibrium. But, in case the deposit interest rates are dependent 
variables and the gold bar prices in Thailand are independent variables, the policy interest rate 
shows an adjustment in short term to long-term equilibrium.    
 The final step is Granger Causality Test. It is conducted by choosing an appropriate time 
that has low value according to Akaike information criterion (AIC) and Schwarz criterion (SC). 
The results of Granger Causality Test of deposit interest rate and gold bar price in Thailand show 
that   the two variables express one-way causal relationship. That is, the increasing of deposit 
interest rate is not the cause of the increasing of gold bar price in Thailand, but the increasing of 
gold bar price   in Thailand is the cause of deposit interest rate increasing. 
 


