
บทที่ 5 

บทสรุปและขอเสนอแนะ 
 

5.1  สรุปผลการศึกษา 

 การศึกษาคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาความสัมพันธของดุลการชําระเงินของไทย ญ่ีปุน 
สหรัฐอเมริกา และตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาค ซ่ึงเปนขอมูลรายไตรมาสยอนหลัง 17 ป ตั้งแตป 
พ.ศ. 2537 ถึง พ.ศ. 2553 ซ่ึงประกอบดวยตัวแปร ดังนี้คือ ดุลการชําระเงินของไทย ดุลการชําระเงิน
ของญ่ีปุน ดุลการชําระเงินของสหรัฐอเมริกา ดัชนีราคาผูบริโภคของไทย ดัชนีราคาผูบริโภคของ
ญ่ีปุน ดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐอเมริกา อัตราดอกเบ้ียของไทย อัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน อัตรา
ดอกเบ้ียของสหรัฐอเมริกา ดัชนีคาเงินของไทย ดัชนีคาเงินของญ่ีปุน และดัชนีคาเงินของ
สหรัฐอเมริกา  โดยการศึกษาคร้ังนี้ใชการวิเคราะหทางเศรษฐมิติ  ดวยแบบจําลอง  Vector 
Autoregressive Model (VAR) 
 ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลพบวา ตัวแปรเกือบท้ังหมดมีลักษณะเปน I(1) ยกเวนตัวแปร
ดุลการชําระเงินของไทย ดุลการชําระเงินของญ่ีปุน และดุลการชําระเงินของสหรัฐอเมริกา ท่ีมี
ลักษณะนิ่ง(Stationary) ท่ี Integration of order zero หรือ I(0) ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 สําหรับการ
พิจารณาเลือกความลาชา(Lag)ท่ีเหมาะสม พบวาคาความลาชาท่ีเหมาะสมสําหรับการทดสอบคือท่ี
ระดับ 4 Lag 

หลังจากทําการประมาณคาแบบจําลอง VAR และพิจารณาคุณสมบัติ Stability ของแบบจําลอง 

VAR ท่ีประมาณคาไดพบวาคา Root อยูในวงกลมรัศมีหนึ่งหนวย แสดงวาแบบจําลอง VAR มี

คุณสมบัติ Stability จากน้ันทําการวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองของดุลการชําระเงินของไทยตอ

ความแปรปรวน (Impulse Response Function: IRF) พบวาเม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงอยางฉับพลัน 

(Shock) ของดุลการชําระเงินของไทย (BOPTH) ดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ (BOPUS) การ

เปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทย (DCPITH) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของ

สหรัฐฯ (DCPIUS) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของไทย (DITH) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงิน

ของญ่ีปุน (DNEERJ) สงผลใหการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของไทย (BOPTH) มีการ

ตอบสนองผันผวนข้ึนลงไมเขาสูดุลยภาพ แตเม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงอยางฉับพลัน (Shock) ของ
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ดุลการชําระเงินของญ่ีปุน (BOPJ) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุน (DCPIJ) การ
เปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน (DIJ) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯ (DIUS) การ
เปล่ียนแปลงดัชนีคา เ งินของไทย  (DNEERTH) การเปล่ียนแปลงดัชนีคา เ งินของสหรัฐฯ 
(DNEERUS) สงผลใหการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของไทย (BOPTH) มีการปรับตัวเขา
ใกลดุลยภาพในระยะยาว 

ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวน (Variance Decomposition) ของความผัน
ผวนของดุลการชําระเงินของไทยสวนใหญจะข้ึนอยูกับตัวมันเองในชวงเวลากอนเปนหลัก 
รองลงมาคือดุลการชําระเ งินของสหรัฐฯ  การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของไทย  และ
ดุลการชําระเงินของญ่ีปุน ตามลําดับ สําหรับผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของ
ความผันผวนของดุลการชําระเงินของญ่ีปุน พบวาความผันผวนของดุลการชําระเงินของญ่ีปุนสวน
ใหญข้ึนอยูกับตัวมันเองในชวงเวลากอนเปนหลัก รองลงมาคือดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ การ
เปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯ และการเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของสหรัฐฯ ตามลําดับ 
นอกจากนี้ผลการวิเคราะหความแปรปรวนของความผันผวนของดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ พบวา
ความผันผวนของดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ สวนใหญข้ึนอยูกับตัวมันเองในชวงเวลากอนเปน
หลัก รองลงมาคือ ดุลการชําระเงินของไทย การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทย และการ
เปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯตามลําดับ สวนผลการวิเคราะหการแยกสวนของความ
แปรปรวนของดัชนีราคาผูบริโภคของไทย พบวาความผันผวนของการเปล่ียนแปลงดัชนีราคา
ผูบริโภคของไทย  สวนใหญ ข้ึนอยูกับตัวมันเองในชวงเวลากอนเปนหลัก  รองลงมาคือ 
ดุลการชําระเงินของสหรัฐอเมริกา ดุลการชําระเงินของไทย และดุลการชําระเงินของญ่ีปุน 
ตามลําดับ นอกจากนี้ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของดัชนีราคาผูบริโภคของ
ญ่ีปุน  พบวาความผันผวนของการเปลี่ ยนแปลงดัชนีราคาผูบ ริโภคของญ่ีปุน ข้ึนอยูกับ 
ดุลการชําระเงินของไทย มากท่ีสุด รองลงมาคือการเปลี่ยนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุน และ
การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย ตามลําดับ ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวน
ของดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯ พบวาความผันผวนของการเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของ
สหรัฐฯ สวนใหญข้ึนอยูกับตัวมันเองในชวงเวลากอนเปนหลัก รองลงมาคือดุลการชําระเงินของ
ไทย ดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ และดุลการชําระเงินของญ่ีปุน ในสวนของผลการวิเคราะหการ
แยกสวนของความแปรปรวนของการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของไทย พบวาสวนใหญข้ึนอยูกับ
ตัวมันเองในชวงเวลากอนเปนหลัก รองลงมาคือ ดุลการชําระเงินของไทย การเปล่ียนแปลงดัชนี
ราคาผูบริโภคของไทย และการเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย ตามลําดับ ผลการวิเคราะหการ
แยกสวนของความแปรปรวนของการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน พบวาสวนใหญข้ึนอยู
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กับตัวมันเองในชวงเวลากอนเปนหลัก รองลงมาคือ การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทย 
ดุลการชําระเงินของไทย และการเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย ตามลําดับ ผลการวิเคราะหการ
แยกสวนของความแปรปรวนของการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯ พบวาความผันผวน
ของการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯข้ึนอยูกับ ดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ มากท่ีสุด 
รองลงมาคือการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯ และดุลการชําระเงินของไทย ตามลําดับ ใน
สวนของผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของการของเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของ
ไทย พบวาความผันผวนของการเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย ข้ึนอยูกับการเปล่ียนแปลงดัชนี
ราคาผูบริโภคของไทยมากท่ีสุด  รองลงมาคือการเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย  และ
ดุลการชําระเงินของไทย ตามลําดับ ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของการของ
เปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของญ่ีปุน พบวาสวนใหญข้ึนอยูกับตัวมันเองในชวงเวลากอนเปนหลัก 
รองลงมาคือ การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบี้ยของไทย และ
ดุลการชําระเงินของสหรัฐอเมริกา ตามลําดับ และ ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความ
แปรปรวนของการของเปลี่ยนแปลงดัชนีคาเ งินของสหรัฐฯ  พบวาความผันผวนของการ
เปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของสหรัฐฯ ข้ึนอยูกับ ดุลการชําระเงินของไทย มากท่ีสุด รองลงมาคือการ
เปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของสหรัฐฯ และการเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย 
 
5.2  ขอเสนอแนะ 

การศึกษาคร้ังนี้ใชขอมูลเศรษฐกิจมหภาครายไตรมาสเพียง 68 ไตรมาส หรือ 68 ตัวอยาง ซ่ึง
ขอมูลท่ีใชในการประมาณคามีไมมากนัก อาจสงผลใหผลการศึกษาที่ไดไมใชการประมาณคาท่ีดี
ท่ีสุด ดังนั้นหากมีการศึกษาคร้ังตอไปเพ่ือใหการประมาณคาแบบจําลองมีความแมนยําเพิ่มมากขึ้น 
ควรเพิ่มจํานวนตัวอยางโดยการใชชวงขอมูลท่ีกวางข้ึน นั่นคือเพ่ิมจํานวนขอมูลรายไตรมาสท่ีใชใน
การศึกษา หรือเลือกระยะเวลาของขอมูลท่ีใชในการศึกษาเปนชวงเวลาท่ีส้ันลง เชน ขอมูลรายเดือน 
เปนตน ซ่ึงจะชวยใหผลการวิเคราะหมีความละเอียดและถูกตองมากข้ึน 


