
บทที่ 4 
ผลการศึกษา 

  
การหาความสัมพันธของดุลการชําระเงินของประเทศไทย ญ่ีปุน สหรัฐอเมริกา และตัวแปร

ทางเศรษฐกิจมหภาค แบงออกเปน 5 สวนดังนี ้
สวนท่ีหนึ่ง การทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test) 
สวนท่ีสอง การทอสอบและเลือกความลาชา (Lag) 
สวนท่ีสาม การประมาณคาแบบจําลอง VAR และการทดสอบ Stability 
สวนท่ีส่ี  การวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน (Impulse Response  

Function) 
 สวนท่ีหา การวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวน (Variance  

Decomposition) 
  
4.1 ผลการทดสอบความนิง่ของขอมูล (Unit Root Test) 

ในการศกึษาคร้ังนี้ใชขอมูลท่ีมีลักษณะเปนขอมูลอนุกรมเวลา จึงตองมีการพิจารณาถึงความนิ่ง 

(Stationary) ของแตละตัวแปร เนื่องจากการประมาณคาตัวแปรโดยท่ีตัวแปรมีลักษณะไมนิ่ง (Non- 

stationary) จะทําใหเกิดปญหาการถดถอยท่ีไมแทจริง (Spurious Regression) หรือการท่ีตัวแปรมี

ความสัมพันธกันมากในทางสถิติแตไมมีความสัมพันธกันจริง ซ่ึงการทดสอบคุณสมบัติ Stationary 

หรือ Unit Root ดวยสถิติทดสอบวิธี Phillip Perron test (PP) โดยจะเร่ิมทดสอบขอมูลท่ีระดับ Level 

หรือ Order of Integration เทากับ 0 หรือ I(0) แลวทําการเปรียบเทียบคาสถิติ PP กับคาวิกฤต 

MacKinnon ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01, 0.05 และ 0.1 ตามลําดับ ถาคาสถิติ PP มีคามากกวาคาวิกฤต 

MacKinnon แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะไมนิ่ง ซ่ึงสามารถทําการแกไขไดโดยการทํา 

Differencing ลําดับท่ี 1 หรือลําดับถัดไปจนกวาขอมูลอนุกรมเวลานั้นจะมีลักษณะนิ่ง (Stationary) 

และแบบจําลองท่ีใชคือ ปราศจากจุดตัดแกนและแนวโนม (None) มีจุดตัดแกนแตปราศจาก

แนวโนม (Intercept) และมีจุดตัดแกนและแนวโนม ( Intercept and Trend) ไดผลการศึกษาดังนี ้
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ตาราง 4.1 ผลการทดสอบ unit root ของตัวแปรท้ังหมดท่ีระดับ Level 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 
หมายเหตุ: *** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเช่ือมั่น 99 % 

Variable 
Test for 

unit root in 
Include in test equation 

Phillip-Perron test 
statistic 

Prob. 
Test critical 

value 
1% value 

BOPTH Level 
With intercept -5.186439*** 0.0000 -3.531592 

With trend and intercept -6.859912*** 0.0000 -4.100935 
None -4.083457*** 0.0001 -2.599934 

BOPJ Level 
With intercept -5.889599*** 0.0000 -3.531592 

With trend and intercept -5.862959 0.0000 -4.100935 
None -5.056407 0.0000 -2.599934 

BOPUS Level 
With intercept -7.870602 0.0000 -3.531592 

With trend and intercept -8.053997 0.0000 -4.100935 
None -7.633490 0.0000 -2.599934 

CPITH Level 
With intercept -0.994917 0.7506  -3.531592 

With trend and intercept -2.237518 0.4614 -4.100935 
None 4.845274 1.0000 -2.599934 

CPIJ Level 
With intercept -1.481926  0.5367 -3.531592 

With trend and intercept -3.735950 0.0266 -4.100935 
None -0.301139 0.5736 -2.599934 

CPIUS Level 
With intercept -1.213203 0.6642 -3.531592 

With trend and intercept -1.879201 0.6542 -4.100935 
None 13.75631 1.0000 -2.599934 

iTH Level 
With intercept -1.878040  0.3406 -3.531592 

With trend and intercept -2.604132 0.2800 -4.100935 
None -1.410856 0.1461 -2.599934 

iJ Level 
With intercept -3.279484 0.0198 -3.531592 

With trend and intercept -2.722456 0.2313 -4.100935 
None -3.647225 0.0004 -2.599934 

iUS Level 
With intercept -1.255817 0.6452 -3.531592 

With trend and intercept -2.412734 0.3699 -4.100935 
None -0.953603 0.3005 -2.599934 
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ตาราง 4.1 ผลการทดสอบ unit root ของตัวแปรท้ังหมดท่ีระดับ Level (ตอ) 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 
หมายเหตุ: *** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเช่ือมั่น 99 % 

 
จากผลการทดสอบ Unit Root ในตาราง 4.1 โดยวิธี Phillip Perron test (PP) พบวา ตัวแปร

ดุลการชําระเงินของประเทศไทย ญ่ีปุน และสหรัฐอเมริกา มีลักษณะนิ่ง (Stationary) ท่ีระดับ Level
หรือ I(0) ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 เพราะคาสถิติ PP มีคานอยกวาคาวิกฤต MacKinnon แตเนื่องจาก
ตัวแปรอ่ืนๆท่ีเหลือมีลักษณะไมนิ่งท่ีระดับ Level ดังนั้นตองทําการทดสอบท่ี order of integration 
ท่ีสูงข้ึน ท่ีระดับ First Difference ตอไป 

หลังจากนําตัวแปรท่ีเหลือมาทําการทดสอบ Unit Root ท่ีระดับ First Difference ดังตาราง 4.2 
พบวาตัวแปรดัชนีราคาผูบริโภคของไทย ตัวแปรดัชนีราคาผูบริโภคของญี่ปุน ตัวแปรดัชนีราคา
ผูบริโภคของสหรัฐฯ อัตราดอกเบี้ยของไทย อัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน อัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯ 
ดัชนีคาเงินของไทย ดัชนีคาเงินของญ่ีปุน ดัชนีคาเงินของสหรัฐฯ มีลักษณะนิ่ง (Stationary) ท่ีระดับ 
First Difference หรือ I(1) ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 เพราะคาสถิติ PP มีคานอยกวาคาวิกฤต 
MacKinnon ทําใหตัวแปรทั้งหมดสามารถท่ีจะนําไปใชในการประมาณคาแบบจําลอง VAR ใน
สวนตอไป 
 
 
 

Variable 
Test for 

unit root in 
Include in test equation 

Phillip-Perron test 
statistic 

Prob. 
Test critical 

value 
1% value 

NEERTH Level 
With intercept -2.217887 0.2020 -3.531592 

With trend and intercept -1.801129 0.6932 -4.100935 
None -0.943159 0.3047 -2.599934 

NEERJ Level 
With intercept -1.615669 0.4691 -3.531592 

With trend and intercept -2.048863 0.5641 -4.100935 
None  0.729531 0.8700 -2.599934 

NEERUS Level 
With intercept -1.254999 0.6456 -3.531592 

With trend and intercept -1.283940 0.8834 -4.100935 
None -0.085095 0.6507 -2.599934 



48 
 

ตาราง 4.2 ผลการทดสอบ unit root ของตัวแปรท่ี First Difference 

Variable 
Test for 

unit root in 
Include in test equation 

Phillip-Perron test 
statistic 

Prob. 
Test critical 

value 
1% value 

CPITH 1st difference 
With intercept -5.679978 0.0000 -3.533204 

With trend and intercept -5.636622 0.0001 -4.103198 
None -4.591879 0.0000 -2.600471 

CPIJ 1st difference 
With intercept -13.50735 0.0000 -3.533204 

With trend and intercept -14.15325 0.0001 -4.103198 
None -13.85117 0.0000 -2.600471 

CPIUS 1st difference 
With intercept -4.841292 0.0002 -3.533204 

With trend and intercept -5.045510 0.0006 -4.103198 
None -1.109277 0.2401 -2.600471 

iTH 1st difference 
With intercept -7.573612 0.0000 -3.533204 

With trend and intercept -7.500084 0.0000 -4.103198 
None -7.611782 0.0000 -2.600471 

iJ 1st difference 
With intercept -6.274593 0.0000 -3.533204 

With trend and intercept -6.565200 0.0000 -4.103198 
None -6.154403 0.0000 -2.600471 

iUS 1st difference 
With intercept -6.112826  0.0000 -3.533204 

With trend and intercept -6.223609  0.0000 -4.103198 
None -6.165711  0.0000 -2.600471 

NEERTH 1st difference 
With intercept -7.523947 0.0000 -3.533204 

With trend and intercept -8.249693 0.0000 -4.103198 
None -7.489973 0.0000 -2.600471 

NEERJ 1st difference 
With intercept -7.511679  0.0000 -3.533204 

With trend and intercept -7.521576  0.0000 -4.103198 
None -7.516260  0.0000 -2.600471 

NEERUS 1st difference 
With intercept -5.753497 0.0000 -3.533204 

With trend and intercept -5.862298 0.0000 -4.103198 
None -5.803606 0.0000 -2.600471 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 
หมายเหตุ: ทุกตัวแปรในตาราง 4.2 มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเช่ือมั่น 99 % 
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จากการทดสอบความน่ิงของขอมูล เม่ือตัวแปรท้ังหมดมีลักษณะน่ิง (Stationary) แลว จึงทําให
ตัวแปรท้ังหมดสามารถนําไปใชในการประมาณคาแบบจําลอง VAR ในสวนตอไปได โดยกอนจะ
ทําการประมาณคาจากแบบจําลอง VAR เราจะตองทําการเลือกความลาชา (Lag) ท่ีเหมาะสมกอน 
 
4.2 ผลการทดสอบและเลือกความลาชา (Lag) 

ในการประมาณคาแบบจําลองท่ีเปนอนุกรมเวลาตองคํานึงถึงการเลือกความลาชาหรือ Lag ที่
เหมาะสม ในกรณีท่ีตัวแปรมีระยะเวลาซ่ึงสงผลตอตัวแปรอื่นๆในแบบจําลอง โดยในระบบ
เศรษฐกิจจริงจะมีความลาชาในการรับรูผลกระทบท่ีเกิดข้ึน 

การศึกษาคร้ังนี้ไดใชหลักทางสถิติในการกําหนดคาความลาชา (Lag) ท่ีเหมาะสมตอการ
ประมาณคาแบบจําลอง VAR โดยการหา Lag ท่ีเหมาะสมจะพิจารณาทุกคาสถิติประกอบกัน ไดแก 
LR Test Statistic (LR), Final Prediction Error (FPE), Akaike Information Criterion (AIC), 
Schwarz Information Criterion (SC) และ Hannan-Quinn Information Criterion (HQ) ในการ
ตัดสินใจเลือก Lag  

 
ตาราง 4.3 การเลือกความลาชาของการศึกษา 

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -2610.871 NA   2.36e+21  83.26576   83.67397*  83.42631 
1 -2476.479  213.3215  3.44e+21  83.57076  88.87757  85.65795 
2 -2323.621  184.3996  4.20e+21  83.28956  93.49497  87.30340 
3 -2134.660  155.9683  4.59e+21  81.86221  96.96621  87.80269 
4 -1730.215   179.7533*   7.98e+19*   73.59412*  93.59671   81.46124* 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 
หมายเหตุ:  * แสดงลําดับความลาชาที่เหมาะสม 

LR   คือ Sequential Modified LR Test Statistic (Each Test at 5% level) 
FPE คือ Final Prediction Error 

 AIC คือ Akaike Information Criterion 
SC   คือ Schwarz Information Criterion 
HQ  คือ Hannan-Quinn Information Criterion 

จากตาราง 4.3 เม่ือพิจารณาจากคาสถิติตางๆ ไดแก คา LR, FPE และ AIC และ HQ พบวา

แบบจําลองท่ีเหมาะสมคือ แบบจําลอง VAR ท่ีมีคาความลาชาเทากับ 4  
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4.3 การประมาณคาแบบจําลอง VAR และการทดสอบ Stability 
เม่ือทดสอบความน่ิงของแตละตัวแปรในแบบจําลองและเลือกจํานวนลําดับความลาชา (Lag 

Order) ท่ีเหมาะสม แลวจึงทําการประมาณคาแบบจําลอง VAR โดยขอมูลอนุกรมเวลาท่ีใชมี
ลักษณะนิ่ง (Stationary) โดยแบบจําลอง VAR ท่ีมีคาความลาชาเทากับ 4 เหมาะสมที่สุด ซ่ึงไดผล
การประมาณคาดังตาราง 4.3 
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ตาราง 4.4 ผลการประมาณคาแบบจําลอง VAR 

 BOPTH BOPJ BOPUS DCPITH DCPIJ DCPIUS DITH DIJ DIUS DNEERTH DNEERJ DNEERUS 

BOPTH(-1)  0.175859 -0.017315  3.381171  9.51E-05 -2.15E-05  1.63E-05 -0.000185 -7.41E-06 -5.74E-05  6.34E-05  0.000351 -0.000266 
 [ 0.61260] [-1.08636] [ 0.86629] [ 1.44180] [-0.73279] [ 0.81882] [-1.26526] [-0.46613] [-1.44899] [ 0.10845] [ 1.19698] [-1.40724] 
             

BOPTH(-2)  0.591472  0.025380 -5.568119  0.000110 -1.54E-05  3.72E-05  0.000282  8.66E-06 -2.48E-05 -0.000394 -0.000226 -0.000342 
 [ 1.77823*] [ 1.37433] [-1.23124] [ 1.43660] [-0.45322] [ 1.60951] [ 1.66857*] [ 0.47004] [-0.54012] [-0.58245] [-0.66464] [-1.56228] 
             

BOPTH(-3)  0.367537 -0.016008 -1.181676 -7.06E-06 -4.15E-05 -4.25E-05  0.000345 -1.33E-05  1.60E-05 -0.001092  0.000713  0.000420 
 [ 0.98799] [-0.77507] [-0.23363] [-0.08259] [-1.09003] [-1.64196] [ 1.82485*] [-0.64549] [ 0.31129] [-1.44248] [ 1.87796*] [ 1.71588*] 
             

BOPTH(-4)  0.315873 -0.034053 -7.693690 -0.000115  2.84E-05 -5.94E-07 -0.000107  2.33E-05 -6.26E-06  0.000823 -0.000177  8.64E-05 
 [ 0.73573] [-1.42856] [-1.31803] [-1.16443] [ 0.64597] [-0.01991] [-0.49183] [ 0.98203] [-0.10576] [ 0.94206] [-0.40295] [ 0.30566] 
             

BOPJ(-1)  2.341817 -0.041833  23.33460 -0.000459 -0.000909  2.85E-05 -0.001001  3.47E-06 -0.000711 -0.005332 -0.001832  0.003304 
 [ 0.66471] [-0.21387] [ 0.48715] [-0.56711] [-2.51769] [ 0.11635] [-0.55925] [ 0.01779] [-1.46318] [-0.74342] [-0.50936] [ 1.42427] 
             

BOPJ(-2)  1.713726 -0.145765 -14.77966 -0.000671 -0.000189  0.000295 -0.000974  8.19E-05  0.000353  0.007657 -0.004677  0.002335 
 [ 0.51785] [-0.79333] [-0.32848] [-0.88293] [-0.55819] [ 1.28064] [-0.57905] [ 0.44676] [ 0.77292] [ 1.13657] [-1.38451] [ 1.07176] 
             

BOPJ(-3) -0.408681 -0.201630 -37.74035 -0.000277 -0.000436 -8.83E-05 -0.001950 -0.000314  3.65E-05  0.002286 -0.002335 -0.003341 
 [-0.12720] [-1.13030] [-0.86395] [-0.37583] [-1.32419] [-0.39529] [-1.19409] [-1.76418*] [ 0.08229] [ 0.34957] [-0.71200] [-1.57911] 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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ตาราง 4.4 ผลการประมาณคาแบบจําลอง VAR (ตอ) 

 BOPTH BOPJ BOPUS DCPITH DCPIJ DCPIUS DITH DIJ DIUS DNEERTH DNEERJ DNEERUS 

BOPJ(-4) -4.870902 -0.211703 -43.70907  0.000608  0.000242 -1.51E-05  0.001117 -0.000116 -5.60E-05 -0.007957 -1.13E-05  0.001855 
 [-1.66691*] [-1.30487] [-1.10016] [ 0.90509] [ 0.80761] [-0.07446] [ 0.75195] [-0.71549] [-0.13887] [-1.33772] [-0.00379] [ 0.96435] 
             

BOPUS(-1) -0.013138  0.001387  0.095188 -9.24E-07 -2.06E-08 -1.68E-06  1.24E-05 -3.46E-07 -2.74E-07 -4.84E-05  1.31E-05 -1.21E-05 
 [-0.77380] [ 1.47115] [ 0.41235] [-0.23682] [-0.01185] [-1.42028] [ 1.43383] [-0.36765] [-0.11718] [-1.39985] [ 0.75307] [-1.08527] 
             

BOPUS(-2) -0.027505  0.000465 -0.228194 -5.58E-06  1.61E-06  1.73E-06 -1.19E-05  6.53E-07 -2.28E-06  1.09E-05 -5.45E-06  1.02E-05 
 [-1.60269] [ 0.48784] [-0.97797] [-1.41562] [ 0.91811] [ 1.44958] [-1.35879] [ 0.68775] [-0.96430] [ 0.31104] [-0.31105] [ 0.89972] 
             

BOPUS(-3)  0.002057  0.000165  0.440361 -4.14E-06  1.55E-06  1.19E-06 -1.16E-05 -8.34E-07 -3.98E-06  5.50E-06  1.86E-05 -1.04E-05 
 [ 0.10304] [ 0.14918] [ 1.62265] [-0.90271] [ 0.75817] [ 0.85765] [-1.14849] [-0.75462] [-1.44615] [ 0.13529] [ 0.91113] [-0.79147] 
             

BOPUS(-4)  0.025980  0.002731  0.041616 -7.96E-06  1.30E-06  9.00E-07 -8.31E-06 -2.88E-07 -3.78E-06  2.44E-05  8.95E-06 -1.70E-06 
 [ 1.41885] [ 2.68595***] [ 0.16716] [-1.89239*] [ 0.69549] [ 0.70697] [-0.89288] [-0.28376] [-1.49544] [ 0.65338] [ 0.47876] [-0.14078] 
             

DCPITH(-1) -1466.385 -116.7838  19247.70 -0.536366  0.027806  0.069483 -1.703410  0.001704  0.025220  2.088614 -1.091362  1.372158 
 [-1.07595] [-1.54336] [ 1.03874] [-1.71258*] [ 0.19918] [ 0.73357] [-2.45953**] [ 0.02258] [ 0.13417] [ 0.75282] [-0.78440] [ 1.52906] 
             

DCPITH(-2) -760.4276  34.93097  4544.567 -0.318248  0.133696  0.041610 -1.262769  0.010800  0.039076  2.787269 -2.167137  0.575704 
 [-0.65416] [ 0.54122] [ 0.28754] [-1.19135] [ 1.12280] [ 0.51505] [-2.13767**] [ 0.16781] [ 0.24373] [ 1.17787] [-1.82615*] [ 0.75215] 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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ตาราง 4.4 ผลการประมาณคาแบบจําลอง VAR (ตอ) 

 BOPTH BOPJ BOPUS DCPITH DCPIJ DCPIUS DITH DIJ DIUS DNEERTH DNEERJ DNEERUS 

DCPITH(-3)  876.0906 -89.52330  15789.06 -0.302922  0.028880 -0.010044 -0.305255 -0.127239 -0.127366  1.147039  1.397623  0.592252 
 [ 0.80228] [-1.47657] [ 1.06345] [-1.20714] [ 0.25819] [-0.13234] [-0.55009] [-2.10462**] [-0.84567] [ 0.51600] [ 1.25370] [ 0.82369] 
             

DCPITH(-4) -994.8853  88.84740 -27643.77 -0.240279 -0.100457 -0.112609 -0.259168  0.171747  0.374223  2.165297 -1.136210 -0.190529 
 [-0.85361] [ 1.37301] [-1.74449*] [-0.89712] [-0.84144] [-1.39022] [-0.43758] [ 2.66167***] [ 2.32803**] [ 0.91263] [-0.95493] [-0.24827] 
             

DCPIJ(-1) -391.2116 -111.7318 -13511.26  0.812541  0.011151 -0.079372  2.208854  0.106196  0.203334 -9.771146  1.174562 -0.275311 
 [-0.22880] [-1.17695] [-0.58119] [ 2.06791**] [ 0.06366] [-0.66793] [ 2.54212**] [ 1.12183] [ 0.86223] [-2.80722**] [ 0.67288] [-0.24454] 
             

DCPIJ(-2) -115.4128 -33.07287  9015.812  0.288153 -0.028323  0.197586 -0.319504  0.052726 -0.055372 -3.532143  2.149610  0.200070 
 [-0.06211] [-0.32055] [ 0.35684] [ 0.67477] [-0.14880] [ 1.52991] [-0.33834] [ 0.51250] [-0.21605] [-0.93372] [ 1.13310] [ 0.16351] 
             

DCPIJ(-3)  1047.167  16.52283 -15575.24  0.716130  0.200684  0.234382 -0.277307 -0.014588 -0.060102 -0.371304 -0.044409  0.713060 
 [ 0.56982] [ 0.16194] [-0.62336] [ 1.69574*] [ 1.06609] [ 1.83513*] [-0.29694] [-0.14338] [-0.23713] [-0.09925] [-0.02367] [ 0.58928] 
             

DCPIJ(-4) -27.76636 -90.71463 -17993.00  1.423741  0.954737 -0.128640  1.521712 -0.215349  0.071310 -8.312496  2.825187 -0.413179 
 [-0.01603] [-0.94299] [-0.76379] [ 3.57574***] [ 5.37935***] [-1.06829] [ 1.72826*] [-2.24495**] [ 0.29841] [-2.35673**] [ 1.59720] [-0.36216] 
             

DCPIUS(-1)  2631.607 -224.0549  9261.237  0.081034 -0.131714  0.455573  0.435608  0.168249 -0.045541  0.273571  8.382679 -1.053077 
 [ 0.91143] [-1.39764] [ 0.23591] [ 0.12213] [-0.44534] [ 2.27029**] [ 0.29688] [ 1.05252] [-0.11436] [ 0.04654] [ 2.84385] [-0.55391] 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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ตาราง 4.4 ผลการประมาณคาแบบจําลอง VAR (ตอ) 

 BOPTH BOPJ BOPUS DCPITH DCPIJ DCPIUS DITH DIJ DIUS DNEERTH DNEERJ DNEERUS 

DCPIUS(-2)  1380.775  32.52324 -9462.715  0.425570  0.135921  0.317638  1.240095  0.222726  0.067221 -1.751653 -7.231593  2.452890 
 [ 0.45087] [ 0.19128] [-0.22726] [ 0.60471] [ 0.43329] [ 1.49240] [ 0.79685] [ 1.31365] [ 0.15915] [-0.28098] [-2.31307**] [ 1.21643] 
             

DCPIUS(-3) -1075.676 -329.8222  64190.62 -0.837493 -0.501795  0.011657 -0.689609 -0.294809 -0.115957  2.842393 -1.765119  1.603254 
 [-0.30130] [-1.66392*] [ 1.32241] [-1.02080] [-1.37214] [ 0.04698] [-0.38011] [-1.49152] [-0.23549] [ 0.39110] [-0.48430] [ 0.68201] 
             

DCPIUS(-4) -465.1672 -340.5840 -44618.66 -1.185619 -0.463687 -0.147367 -5.218044 -0.290940 -0.541077  3.951438 -2.803510  0.992525 
 [-0.12644] [-1.66735*] [-0.89199] [-1.40234] [-1.23040] [-0.57635] [-2.79100***] [-1.42837] [-1.06633] [ 0.52760] [-0.74643] [ 0.40971] 
             

DITH(-1)  30.29665  27.42180  2197.091  0.074288  0.105712  0.024623  0.004240  0.008292  0.041086  1.007474 -1.813505  0.150162 
 [ 0.05103] [ 0.83196] [ 0.27221] [ 0.54454] [ 1.73840*] [ 0.59680] [ 0.01406] [ 0.25228] [ 0.50180] [ 0.83367] [-2.99233***] [ 0.38415] 
             

DITH(-2) -766.7364  4.440779  7206.742  0.207333 -0.078465 -0.071901  0.212176 -0.059028 -0.012485 -0.753058 -0.365117  0.095098 
 [-1.14899] [ 0.11986] [ 0.79431] [ 1.35202] [-1.14790] [-1.55033] [ 0.62568] [-1.59773] [-0.13566] [-0.55435] [-0.53595] [ 0.21643] 
             

DITH(-3)  3.796845  15.17284 -463.6056  0.022104  0.009639  0.000351 -0.070297  0.012141  0.024777  0.873995  0.155564 -0.504577 
 [ 0.00906] [ 0.65237] [-0.08140] [ 0.22962] [ 0.22464] [ 0.01207] [-0.33023] [ 0.52349] [ 0.42884] [ 1.02491] [ 0.36376] [-1.82932*] 
             

DITH(-4)  191.3575  6.057131  3345.340  0.105471  0.004439 -0.042453  0.328073  0.004612 -0.020973 -0.973248 -0.131249  0.101052 
 [ 0.61741] [ 0.35199] [ 0.79387] [ 1.48083] [ 0.13983] [-1.97085**] [ 2.08298**] [ 0.26879] [-0.49063] [-1.54255] [-0.41481] [ 0.49516] 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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ตาราง 4.4 ผลการประมาณคาแบบจําลอง VAR (ตอ) 

 BOPTH BOPJ BOPUS DCPITH DCPIJ DCPIUS DITH DIJ DIUS DNEERTH DNEERJ DNEERUS 

DIJ(-1) -2604.818 -130.1507  34191.12  0.765236 -0.100687 -0.491732  2.158687  0.381242 -0.286630 -3.994385 -4.495415 -0.791777 
 [-0.58064] [-0.52253] [ 0.56056] [ 0.74228] [-0.21911] [-1.57716] [ 0.94690] [ 1.53498] [-0.46325] [-0.43739] [-0.98157] [-0.26804] 
             

DIJ(-2) -2592.767 -153.6831  5583.028 -0.901166 -0.485110  0.550249 -1.813471 -0.027775  0.367516 -5.779790  14.66112 -1.884717 
 [-0.55178] [-0.58907] [ 0.08739] [-0.83455] [-1.00786] [ 1.68494*] [-0.75946] [-0.10677] [ 0.56709] [-0.60423] [ 3.05628] [-0.60915] 
             

DIJ(-3)  9626.186  30.02738  80150.80 -0.834088  0.584255  0.252700 -0.528107  0.553825 -0.158366  7.435986 -4.295260  2.066525 
 [ 1.67305*] [ 0.09400] [ 1.02458] [-0.63083] [ 0.99133] [ 0.63195] [-0.18062] [ 1.73862*] [-0.19957] [ 0.63487] [-0.73125] [ 0.54547] 
             

DIJ(-4) -1746.306 -387.7914 -131086.8  1.157290 -0.117372  0.242027 -1.185396 -0.326209  0.119031 -6.552563 -1.224021  1.753254 
 [-0.32851] [-1.31392] [-1.81374*] [ 0.94737] [-0.21555] [ 0.65512] [-0.43882] [-1.10842] [ 0.16235] [-0.60553] [-0.22555] [ 0.50090] 
             

DIUS(-1)  1735.000  1.968357  11250.33 -0.694897 -0.308553  0.247925 -0.580151 -0.025793  0.205084  1.259595  6.881129 -1.075671 
 [ 0.77877] [ 0.01591] [ 0.37141] [-1.35730] [-1.35206] [ 1.60121] [-0.51243] [-0.20912] [ 0.66744] [ 0.27773] [ 3.02545***] [-0.73327] 
             

DIUS(-2)  2778.778 -54.56661 -18461.58  0.136801  0.183512 -0.037016 -0.357992  0.185635  0.345832 -0.143336 -6.288010  0.661620 
 [ 1.20444] [-0.42599] [-0.58855] [ 0.25803] [ 0.77652] [-0.23086] [-0.30535] [ 1.45333] [ 1.08684] [-0.03052] [-2.66972***] [ 0.43553] 
             

DIUS(-3) -2060.471 -92.55012 -33022.01  0.977717  0.006608 -0.160566  0.453502 -0.262172 -0.245177 -3.718909 -2.027592  1.405406 
 [-0.92958] [-0.75203] [-1.09573] [ 1.91945*] [ 0.02910] [-1.04230] [ 0.40261] [-2.13639**] [-0.80199] [-0.82418] [-0.89603] [ 0.96293] 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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ตาราง 4.4 ผลการประมาณคาแบบจําลอง VAR (ตอ) 

 BOPTH BOPJ BOPUS DCPITH DCPIJ DCPIUS DITH DIJ DIUS DNEERTH DNEERJ DNEERUS 

DIUS(-4)  16.46608  168.9008  39305.84 -0.100636 -0.124179  0.174233  0.876630 -0.031632 -0.225279  2.543413  0.927573 -2.145358 
 [ 0.00899] [ 1.66094*] [ 1.57842] [-0.23910] [-0.66189] [ 1.36879] [ 0.94186] [-0.31195] [-0.89181] [ 0.68217] [ 0.49608] [-1.77893*] 
             

DNEERTH(-1) -190.3632 -0.013500  1048.411 -0.072185  0.025736  0.018288 -0.170030  0.001865  0.012694  0.292791 -0.302101  0.106688 
 [-0.90678] [-0.00116] [ 0.36731] [-1.49626] [ 1.19677] [ 1.25341] [-1.59380] [ 0.16048] [ 0.43842] [ 0.68512] [-1.40959] [ 0.77181] 
             

DNEERTH(-2) -318.7274  1.396866  4706.538  0.001996  0.024808  0.001454 -0.288079 -0.015028 -0.009828 -0.354401 -0.270702 -0.003906 
 [-1.64598*] [ 0.12993] [ 1.78768*] [ 0.04485] [ 1.25069] [ 0.10802] [-2.92756***] [-1.40183] [-0.36801] [-0.89906] [-1.36937] [-0.03063] 
             

DNEERTH(-3) -128.7392  11.01053  3237.633 -0.009845  0.064724  0.026834 -0.163722 -0.009248 -0.003058  0.380855 -0.166993  0.064254 
 [-0.51724] [ 0.79676] [ 0.95673] [-0.17211] [ 2.53866**] [ 1.55128] [-1.29442] [-0.67109] [-0.08908] [ 0.75167] [-0.65720] [ 0.39206] 
             

DNEERTH(-4) -171.4002 -1.593376  4182.136  0.030761  0.005099 -0.016474  0.152804 -0.003082  0.025285 -0.214831 -0.245392  0.004919 
 [-0.79118] [-0.13247] [ 1.41985] [ 0.61788] [ 0.22977] [-1.09419] [ 1.38798] [-0.25700] [ 0.84625] [-0.48713] [-1.10954] [ 0.03448] 
             

DNEERJ(-1) -314.4821 -0.901846  2751.609 -0.019130 -0.022534 -0.003629 -0.188803 -0.042909 -0.068171 -0.047008 -0.091842  0.046232 
 [-1.28793] [-0.06652] [ 0.82883] [-0.34092] [-0.90095] [-0.21387] [-1.52158] [-3.17408] [-2.02425] [-0.09457] [-0.36844] [ 0.28755] 
             

DNEERJ(-2) -150.1809 -6.129625  3503.900 -0.102202  0.004023  0.002325 -0.148950 -0.007379  0.001475  0.329855 -0.172963  0.157716 
 [-0.71255] [-0.52381] [ 1.22275] [-2.11013**] [ 0.18633] [ 0.15874] [-1.39069] [-0.63234] [ 0.05076] [ 0.76880] [-0.80386] [ 1.13646] 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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ตาราง 4.4 ผลการประมาณคาแบบจําลอง VAR (ตอ) 

 BOPTH BOPJ BOPUS DCPITH DCPIJ DCPIUS DITH DIJ DIUS DNEERTH DNEERJ DNEERUS 

DNEERJ(-3) -7.325220  1.243493  2406.842 -0.073718 -0.008313 -0.013033 -0.185945 -0.003341  0.013278  0.254769 -0.090777 -0.059686 
 [-0.03896] [ 0.11911] [ 0.94147] [-1.70606*] [-0.43161] [-0.99731] [-1.94602*] [-0.32094] [ 0.51201] [ 0.66560] [-0.47290] [-0.48209] 
             

DNEERJ(-4) -183.4545  4.733688 -753.6041 -0.031617  0.002457 -0.003530 -0.122377  0.011643  0.027707  0.223545 -0.147577  0.089115 
 [-0.91537] [ 0.42541] [-0.27656] [-0.68650] [ 0.11968] [-0.25342] [-1.20159] [ 1.04935] [ 1.00237] [ 0.54793] [-0.72129] [ 0.67530] 
             

DNEERUS(-1) -256.7062 -42.66580  4571.874  0.001361 -0.039624  0.034037  0.072565 -0.012075 -0.099524 -1.020625  0.143321  0.564295 
 [-0.55750] [-1.66890*] [ 0.73028] [ 0.01286] [-0.84009] [ 1.06361] [ 0.31012] [-0.47367] [-1.56714] [-1.08885] [ 0.30489] [ 1.86120*] 
             

DNEERUS(-2)  399.5705 -20.92529  4332.795 -0.069959 -0.016998  0.046559 -0.166523  0.000698 -0.030454  0.072227 -0.173159  0.109384 
 [ 1.10164] [-1.03910] [ 0.87862] [-0.83933] [-0.45750] [ 1.84704*] [-0.90347] [ 0.03474] [-0.60878] [ 0.09782] [-0.46765] [ 0.45801] 
             

DNEERUS(-3)  15.20368 -58.38345 -3360.548 -0.108610 -0.002709  0.046937 -0.162736 -0.009631  0.043115  0.568240 -1.013836  0.120122 
 [ 0.03957] [-2.73651***] [-0.64322] [-1.22994] [-0.06881] [ 1.75753*] [-0.83337] [-0.45269] [ 0.81352] [ 0.72642] [-2.58439***] [ 0.47475] 
             

DNEERUS(-4) -530.3234 -31.22530 -2746.053  0.013332 -0.065903 -0.048509 -0.315649 -0.043151 -0.060601 -0.270911 -0.534123  0.195042 
 [-1.08524] [-1.15088] [-0.41331] [ 0.11872] [-1.31658] [-1.42832] [-1.27109] [-1.59497] [-0.89914] [-0.27233] [-1.07065] [ 0.60616] 
             

ที่มา: จากการคํานวณ 
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ตาราง 4.4 ผลการประมาณคาแบบจําลอง VAR (ตอ) 

 BOPTH BOPJ BOPUS DCPITH DCPIJ DCPIUS DITH DIJ DIUS DNEERTH DNEERJ DNEERUS 

C -1236.638  1232.670 -5541.818  3.234853  1.242348  0.371039  6.495445  0.179655  0.523724 -11.26342  5.972485 -6.125381 

 
[-0.24474] 

 
[ 4.39389***] 

 
[-0.08067] 

 
[ 2.78589***] 

 
[ 2.40029**] 

 
[ 1.05658] 

 
[ 2.52965**] 

 
[ 0.64221] 

 
[ 0.75151] 

 
[-1.09502] 

 
[ 1.15782] 

 
[-1.84108] 

 

ที่มา: จากการคํานวณ 
หมายเหตุ: คาใน [ ] แสดง t-statistics 
                   *** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่น 99 % 
                   **   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่น 95 % 
                   *  มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่น 90 % 
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จากการทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรในแบบจําลองโดยใชขอมูลอนุกรมเวลาท่ีมี
ลักษณะ Stationary โดยใชแบบจําลอง VAR จะพิจารณาผลการทดสอบดังนี้ 

4.3.1 ดุลการชําระเงินของประเทศไทย (BOPTH) 
กรณีท่ีดุลการชําระเงินของไทย (BOPTH) เปนตัวแปรตาม พบวาดุลการชําระเงินของไทย

ในไตรมาสปจจุบันข้ึนอยูกับ ดุลการชําระเงินของไทย 2 ไตรมาสท่ีผานมา ดุลการชําระเงินของ
ญ่ีปุน 4 ไตรมาสท่ีผานมา รวมถึงการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน และดัชนีคาเงินบาท
ของไทย 3 ไตรมาสท่ีผานมา 

คาสัมประสิทธของตัวแปร BOPTH (-2) เทากับ 0.5915 และมีคาสถิติ t เทากับ 1.7782 ซ่ึงมี
คามากกวาคาวิกฤต 1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา เม่ือ
ดุลการชําระเงินของไทยใน 2 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะสงผลกระทบทําให
ดุลการชําระเงินของไทยในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 0.5915 หนวยในทิศทางเดียวกัน 

คาสัมประสิทธของตัวแปร BOPJ (-4) เทากับ -4.8709 และมีคาสถิติ t เทากับ -1.6669 ซ่ึงมี
คานอยกวาคาวิกฤต -1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา เม่ือ
ดุลการชําระเงินของญ่ีปุนใน 4 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลง 1 หนวย จะสงผลกระทบทําให
ดุลการชําระเงินของไทยในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 4.8709 หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DIJ (-3) เทากับ 9626.186 และมีคาสถิติ t เทากับ 1.6731 ซ่ึงมี
คามากกวาคาวิกฤต 1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา เม่ือ
การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุนใน 3 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของไทยในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลง
ไป 9626.186 หนวยในทิศทางเดียวกัน 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DNEERTH (-2) เทากับ -318.7274 และมีคาสถิติ t เทากับ          
-1.646 ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤต -1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% 
หมายความวา เม่ือการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของไทยใน 2 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 
1 หนวย จะสงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของไทยในไตรมาสปจจุบัน
เปล่ียนแปลงไป 318.7274 หนวยในทิศทางตรงขาม 
 

4.3.2 ดุลการชําระเงินของประเทศญ่ีปุน (BOPJ) 
กรณีท่ีดุลการชําระเงินของประเทศญ่ีปุน (BOPJ) เปนตัวแปรตาม พบวา ดุลการชําระเงิน

ของประเทศญี่ปุนในไตรมาสปจจุบันข้ึนอยูกับ ดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ การเปล่ียนแปลงของ
อัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯ ใน 4 ไตรมาสท่ีผานมา การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของ
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สหรัฐฯ 3 และ 4 ไตรมาสท่ีผานมา การเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของสหรัฐฯ 1 และ 3 ไตรมาสท่ี
ผานมา โดยมีคาคงท่ี (C) เทากับ 1232.67 ซ่ึงมีคาสถิติ t เทากับ 4.3939 ซ่ึงมีคามากกวาคาวิกฤต 
2.576 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 99%  หมายความวาถาปราศจากตัวแปรอิสระ
ดุลการชําระเงินของประเทศญ่ีปุนจะมีคาเทากับ 1232.67 

คาสัมประสิทธของตัวแปร BOPUS (-4) เทากับ 0.0027 และมีคาสถิติ t เทากับ 2.686 ซ่ึงมี
คามากกวาคาวิกฤต 2.576 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 99% หมายความวา เม่ือ
ดุลการชําระเงินของสหรัฐฯใน 4 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะสงผลกระทบทําให
ดุลการชําระเงินของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบันเปลี่ยนแปลงไป 0.0027 หนวยในทิศทางเดียวกัน 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DCPIUS (-3) เทากับ -329.8222 และมีคาสถิติ t เทากับ -1.6639 
ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤต -1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา 
เม่ือการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯใน 3 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 
หนวย จะสงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบัน
เปล่ียนแปลงไป 329.8222 หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DCPIUS (-4) เทากับ -340.584 และมีคาสถิติ t เทากับ -1.6673 
ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤต -1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา 
เม่ือการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯใน 4 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 
หนวย จะสงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบัน
เปล่ียนแปลงไป 340.584 หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DIUS (-4) เทากับ 168.9008 และมีคาสถิติ t เทากับ 1.6609 ซ่ึงมี
คามากกวาคาวิกฤต 1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา เม่ือ
การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯใน 4 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลง
ไป 168.9008 หนวยในทิศทางเดียวกัน 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DNEERUS (-1) เทากับ -42.6658 และมีคาสถิติ t เทากับ -1.669 
ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤต -1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา
เม่ือการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของสหรัฐฯในไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลง
ไป 42.6658 หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DNEERUS (-3) เทากับ -58.3835 และมีคาสถิติ t เทากับ -2.736 
ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤต -2.576 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 99% หมายความวา 
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เม่ือการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของสหรัฐฯใน 3 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลง
ไป 58.3835 หนวยในทิศทางตรงขาม 
 

4.3.3 ดุลการชําระเงินของประเทศสหรัฐอเมริกา (BOPUS) 
กรณีท่ีดุลการชําระเงินของประเทศสหรัฐอเมริกา (BOPUS) เปนตัวแปรตาม พบวา 

ดุลการชําระเงินของประเทศสหรัฐฯในไตรมาสปจจุบันข้ึนอยูกับ การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคา
ผูบริโภคของไทย และการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน 4 ไตรมาสท่ีผานมา รวมถึงการ
เปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย 2 ไตรมาสท่ีผานมา 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DCPITH (-4) เทากับ -27643.77 และมีคาสถิติ t เทากับ -1.7445 
ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤต -1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา
เม่ือการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของไทยใน 4 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 
หนวย จะสงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของสหรัฐฯในไตรมาสปจจุบัน
เปล่ียนแปลงไป 27643.77 หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DIJ (-4) เทากับ -131086.8 และมีคาสถิติ t เทากับ -1.8137 ซ่ึงมี
คานอยกวาคาวิกฤต -1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา เม่ือ
การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุนใน 4 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของสหรัฐฯในไตรมาสปจจุบัน
เปล่ียนแปลงไป 131086.8 หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DNEERTH (-2) เทากับ 4706.538 และมีคาสถิติ t เทากับ 1.7877 
ซ่ึงมีคามากกวาคาวิกฤต 1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา
เม่ือการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของไทยใน 2 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของสหรัฐฯในไตรมาสปจจุบัน
เปล่ียนแปลงไป 4706.538 หนวยในทิศทางเดียวกัน 
 

4.3.4 การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทย (DCPITH) 
กรณีท่ีการเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทย (DCPITH) เปนตัวแปรตาม พบวา 

การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทยในไตรมาสปจจุบัน ข้ึนอยูกับ ดุลการชําระเงินของ
สหรัฐฯ 4 ไตรมาสท่ีผานมา การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของไทย 1 ไตรมาสท่ีผานมา 
การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุน 1, 3 และ 4 ไตรมาสท่ีผานมา การเปล่ียนแปลง
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ของอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯ 3 ไตรมาสท่ีผานมา และการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของญ่ีปุน 2 
และ 3 ไตรมาสที่ผานมา โดยมีคาคงท่ี (C) เทากับ 3.2349 ซ่ึงมีคาสถิติ t เทากับ 2.7859 ซ่ึงมีคา
มากกวาคาวิกฤต 2.576 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 99%  หมายความวาถา
ปราศจากตัวแปรอิสระ การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทย จะมีคาเทากับ 3.2349 

คาสัมประสิทธของตัวแปร BOPUS (-4) เทากับ -7.96E-06 และมีคาสถิติ t เทากับ -1.8924
ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤต -1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา 
เม่ือดุลการชําระเงินของสหรัฐฯใน 4 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะสงผลกระทบทํา
ใหการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของไทยในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 7.96E-06 
หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DCPITH (-1) เทากับ -0.5364 และมีคาสถิติ t เทากับ -1.7126 
ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤต -1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา
เม่ือการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของไทยในไตรมาสที่ผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย 
จะสงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของไทยในไตรมาสปจจุบัน
เปล่ียนแปลงไป 0.5364 หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DCPIJ (-1) เทากับ 0.8125 และมีคาสถิติ t เทากับ 2.0679 ซ่ึงมี
คามากกวาคาวิกฤต 1.96 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 95% หมายความวาเม่ือ
การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุนในไตรมาสที่ผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของไทยในไตรมาสปจจุบัน
เปล่ียนแปลงไป 0.8125 หนวยในทิศทางเดียวกัน 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DCPIJ (-3) เทากับ 0.7161 และมีคาสถิติ t เทากับ 1.6957 ซ่ึงมี
คามากกวาคาวิกฤต 1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา เม่ือ
การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุนใน 3 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย 
จะสงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของไทยในไตรมาสปจจุบัน
เปล่ียนแปลงไป 0.7161 หนวยในทิศทางเดียวกัน 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DCPIJ (-4) เทากับ 1.4237 และมีคาสถิติ t เทากับ 3.5757 ซ่ึงมี
คามากกวาคาวิกฤต 2.576 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 99% หมายความวา เม่ือ
การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุนใน 4 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย 
จะสงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของไทยในไตรมาสปจจุบัน
เปล่ียนแปลงไป 1.4237 หนวยในทิศทางเดียวกัน 
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คาสัมประสิทธของตัวแปร DNEERJ (-2) เทากับ -0.1022 และมีคาสถิติ t เทากับ -2.1101 
ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤต -1.96 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 95% หมายความวา 
เม่ือการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของญ่ีปุนใน 2 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของไทยในไตรมาสปจจุบัน
เปล่ียนแปลงไป 0.1022 หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DNEERJ (-3) เทากับ -0.0737 และมีคาสถิติ t เทากับ -1.7061 
ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤต -1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา
เม่ือการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของญ่ีปุนใน 3 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของไทยในไตรมาสปจจุบัน
เปล่ียนแปลงไป 0.0737 หนวยในทิศทางตรงขาม 
 

4.3.5 การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุน (DCPIJ) 
กรณีท่ีการเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของญี่ปุน (DCPIJ) เปนตัวแปรตาม พบวา การ

เปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบัน ข้ึนอยูกับการเปล่ียนแปลงของดัชนี
ราคาผูบริโภคของญ่ีปุน 4 ไตรมาสท่ีผานมา การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของไทย 1 ไตรมาส
ท่ีผานมา และการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของไทย 3 ไตรมาสท่ีผานมา โดยมีคาคงท่ี (C) เทากับ 
1.2425 ซ่ึงมีคาสถิติ t เทากับ 2.4003 ซ่ึงมีคามากกวาคาวิกฤต 1.96 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ี
ระดับนัยสําคัญ 95% หมายความวาถาปราศจากตัวแปรอิสระ การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภค
ของญ่ีปุน จะมีคาเทากับ 1.2425 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DCPIJ (-4) เทากับ 0.9547 และมีคาสถิติ t เทากับ 5.3793 ซ่ึงมี
คามากกวาคาวิกฤต 2.576 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 99% หมายความวา เม่ือ
การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุนใน 4 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย 
จะสงผลกระทบทําใหการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบัน
เปล่ียนแปลงไป 0.9547 หนวยในทิศทางเดียวกัน 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DITH (-1) เทากับ 0.1057 และมีคาสถิติ t เทากับ 1.7384 ซ่ึงมี
คามากกวาคาวิกฤต 1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา เม่ือ
การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของไทยในไตรมาสที่ผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะสงผล
กระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 
0.1057 หนวยในทิศทางเดียวกัน 
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คาสัมประสิทธของตัวแปร DNEERTH (-3) เทากับ 0.0647 และมีคาสถิติ t เทากับ 2.5386 
ซ่ึงมีคามากกวาคาวิกฤต 1.96 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 95% หมายความวา 
เม่ือการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของไทยใน 3 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบัน
เปล่ียนแปลงไป 0.0647 หนวยในทิศทางเดียวกัน 
 

4.3.6 การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐอเมริกา (DCPIUS) 
กรณีท่ีการเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯ (DCPIUS) เปนตัวแปรตาม พบวา 

การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯในไตรมาสปจจุบัน ข้ึนอยูกับการเปล่ียนแปลงของ
ดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุน 3 ไตรมาสท่ีผานมา การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของ
สหรัฐฯ 1 ไตรมาสท่ีผานมา การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของไทย 4 ไตรมาสท่ีผานมา การ
เปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน 2 ไตรมาสท่ีผานมา และการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงิน
ของสหรัฐฯ 2 และ 3 ไตรมาสท่ีผานมา 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DCPIJ (-3) เทากับ 0.2344 และมีคาสถิติ t เทากับ 1.8351 ซ่ึงมี
คามากกวาคาวิกฤต 1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา เม่ือ
การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุนใน 3 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย 
จะสงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯในไตรมาสปจจุบัน
เปล่ียนแปลงไป 0.2344 หนวยในทิศทางเดียวกัน 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DCPIUS (-1) เทากับ 0.4556 และมีคาสถิติ t เทากับ 2.2703 ซ่ึง
มีคามากกวาคาวิกฤต 1.96 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 95% หมายความวา เม่ือ
การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯในไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย 
จะสงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯในไตรมาสปจจุบัน
เปล่ียนแปลงไป 0.4556 หนวยในทิศทางเดียวกัน 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DITH (-4) เทากับ 0.0425 และมีคาสถิติ t เทากับ -1.9709 ซ่ึงมี
คานอยกวาคาวิกฤต 1.96 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 95% หมายความวา เม่ือ
การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของไทยใน 4 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯในไตรมาสปจจุบัน
เปล่ียนแปลงไป 0.0425 หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DIJ (-2) เทากับ 0.5502 และมีคาสถิติ t เทากับ 1.685 ซ่ึงมีคา
มากกวาคาวิกฤต 1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา เม่ือการ
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เปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุนใน 2 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะสงผล
กระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลง
ไป 0.5502 หนวยในทิศทางเดียวกัน 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DNEERUS (-2) เทากับ 0.0466 และมีคาสถิติ t เทากับ 1.847 ซ่ึง
มีคามากกวาคาวิกฤต 1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา เม่ือ
การเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของสหรัฐฯใน 2 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯในไตรมาสปจจุบัน
เปล่ียนแปลงไป 0.0466 หนวยในทิศทางเดียวกัน 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DNEERUS (-3) เทากับ 0.0469 และมีคาสถิติ t เทากับ 1.7575 
ซ่ึงมีคามากกวาคาวิกฤต 1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา
เม่ือการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของสหรัฐฯใน 3 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯในไตรมาสปจจุบัน
เปล่ียนแปลงไป 0.0469 หนวยในทิศทางเดียวกัน 
 

4.3.7 การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของไทย (DITH) 
กรณีท่ีการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของไทย (DITH) เปนตัวแปรตาม พบวา การ

เปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ยของไทยในไตรมาสปจจุบัน ข้ึนอยูกับดุลการชําระเงินของไทย 2 
และ 3 ไตรมาสท่ีผานมา การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของไทย 1 และ 2 ไตรมาสท่ีผาน
มา การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุน 1 และ 4 ไตรมาสท่ีผานมา การเปล่ียนแปลงดัชนี
ราคาผูบริโภคของสหรัฐฯ 4 ไตรมาสที่ผานมา การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของไทย 4 ไตร
มาสท่ีผานมา การเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของไทย 2 ไตรมาสที่ผานมา การเปล่ียนแปลงของ
ดัชนีคาเงินของสหรัฐฯ 3 ไตรมาสท่ีผานมา โดยมีคาคงท่ี (C) เทากับ 6.4955 ซ่ึงมีคาสถิติ t เทากับ 
2.5297 ซ่ึงมีคามากกวาคาวิกฤต 1.96 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 95%  
หมายความวาถาปราศจากตัวแปรอิสระ การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุน จะมีคา
เทากับ 6.4955 

คาสัมประสิทธของตัวแปร BOPTH (-2) เทากับ 0.0003 และมีคาสถิติ t เทากับ 1.6685 ซ่ึงมี
คามากกวาคาวิกฤต 1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา เม่ือ
ดุลการชําระเงินของไทยใน 2 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะสงผลกระทบทําใหการ
เปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของไทยในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 0.0003 หนวยในทิศทาง
เดียวกัน 
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คาสัมประสิทธของตัวแปร BOPTH (-3) เทากับ 0.0003 และมีคาสถิติ t เทากับ 1.8249 ซ่ึงมี
คามากกวาคาวิกฤต 1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา เม่ือ
ดุลการชําระเงินของไทยใน 3 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะสงผลกระทบทําใหการ
เปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของไทยในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 0.0003 หนวยในทิศทาง
เดียวกัน 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DCPITH (-1) เทากับ -1.7034 และมีคาสถิติ t เทากับ -2.4595 
ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤต 1.96 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 95% หมายความวา 
เม่ือการเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทยในไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยของไทยในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 
1.7034 หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DCPITH (-2) เทากับ -1.2628 และมีคาสถิติ t เทากับ -2.1377 
ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤต 1.96 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 95% หมายความวา 
เม่ือการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของไทยใน 2 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 
หนวย จะสงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ยของไทยในไตรมาสปจจุบัน
เปล่ียนแปลงไป 1.2628 หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DCPIJ (-1) เทากับ 2.2089 และมีคาสถิติ t เทากับ 2.5421 ซ่ึงมี
คามากกวาคาวิกฤต 1.96 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 95% หมายความวา เม่ือ
การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุนในไตรมาสที่ผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยของไทยในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 
2.2089 หนวยในทิศทางเดียวกัน 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DCPIJ (-4) เทากับ 1.5217 และมีคาสถิติ t เทากับ 1.7283 ซ่ึงมี
คามากกวาคาวิกฤต 1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา เม่ือ
การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุนใน 4 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย 
จะสงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของไทยในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลง
ไป 1.5217 หนวยในทิศทางเดียวกัน 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DCPIUS (-4) เทากับ -5.218 และมีคาสถิติ t เทากับ -2.791 ซ่ึงมี
คานอยกวาคาวิกฤต -2.576 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 99% หมายความวา เม่ือ
การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯใน 4 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย 
จะสงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของไทยในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลง
ไป 5.218 หนวยในทิศทางตรงขาม 
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คาสัมประสิทธของตัวแปร DITH (-4) เทากับ 0.3281 และมีคาสถิติ t เทากับ 2.083 ซ่ึงมีคา
มากกวาคาวิกฤต 1.96 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 95% หมายความวา เม่ือการ
เปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ยของไทยใน 4 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะสงผล
กระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของไทยในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 
0.3281 หนวยในทิศทางเดียวกัน 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DNEERTH (-2) เทากับ -0.2881 และมีคาสถิติ t เทากับ -2.9276 
ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤต -2.576 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 99% หมายความวา 
เม่ือการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของไทยใน 2 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยของไทยในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 
0.2881 หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DNEERJ (-3) เทากับ -0.1859 และมีคาสถิติ t เทากับ -1.946 ซ่ึง
มีคานอยกวาคาวิกฤต -1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา 
เม่ือการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของญ่ีปุนใน 3 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยของไทยในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 
0.1859 หนวยในทิศทางตรงขาม 

 
4.3.8 การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน (DIJ) 

 กรณีท่ีการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน (DIJ) เปนตัวแปรตาม พบวา การ
เปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบัน ข้ึนอยูกับดุลการชําระเงินของญ่ีปุน 3 
ไตรมาสท่ีผานมา การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของไทย 3 และ 4 ไตรมาสท่ีผานมา การ
เปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุน 4 ไตรมาสท่ีผานมา การเปล่ียนแปลงของอัตรา
ดอกเบ้ียของญ่ีปุน 3 ไตรมาสท่ีผานมา และการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ 3 ไตร
มาสที่ผานมา 

คาสัมประสิทธของตัวแปร BOPJ (-3) เทากับ -0.0003 และมีคาสถิติ t เทากับ -1.7642 ซ่ึงมี
คานอยกวาคาวิกฤต -1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา เม่ือ
ดุลการชําระเงินของญ่ีปุนใน 3 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะสงผลกระทบทําให
การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 0.0003 หนวยใน
ทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DCPITH (-3) เทากับ -0.1272 และมีคาสถิติ t เทากับ -2.1046 
ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤต -1.96 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 95% หมายความวา 
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เม่ือการเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทยใน 3 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 
0.1272 หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DCPITH (-4) เทากับ 0.1717 และมีคาสถิติ t เทากับ 2.6617 ซ่ึง
มีคามากกวาคาวิกฤต 2.576 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 99% หมายความวา เม่ือ
การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของไทยใน 4 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 
0.1717 หนวยในทิศทางเดียวกัน 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DCPIJ (-4) เทากับ -0.2153 และมีคาสถิติ t เทากับ -2.245 ซ่ึงมี
คานอยกวาคาวิกฤต 1.96 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 95% หมายความวา เม่ือ
การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุนใน 4 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย 
จะสงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลง
ไป 0.2153 หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DIJ (-3) เทากับ 0.5538 และมีคาสถิติ t เทากับ 1.7386 ซ่ึงมีคา
มากกวาคาวิกฤต 1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา เม่ือการ
เปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุนใน 3 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะสงผล
กระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 
0.5538 หนวยในทิศทางเดียวกัน 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DIUS (-3) เทากับ -0.2622 และมีคาสถิติ t เทากับ -2.1364 ซ่ึงมี
คานอยกวาคาวิกฤต 1.96 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 95% หมายความวา เม่ือ
การเปล่ียนแปลของงอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯใน 3 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 
0.2622 หนวยในทิศทางตรงขาม 
 

4.3.9 การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐอเมริกา (DIUS) 
กรณีท่ีการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯ (DIUS) เปนตัวแปรตาม พบวา การ

เปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯในไตรมาสปจจุบัน ข้ึนอยูกับการเปล่ียนแปลงของดัชนี
ราคาผูบริโภคของไทย 4 ไตรมาสท่ีผานมา 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DCPITH (-4) เทากับ 0.3742 และมีคาสถิติ t เทากับ 2.328 ซ่ึงมี
คามากกวาคาวิกฤต 1.96 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 95% หมายความวา เม่ือ
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การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของไทยใน 4 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลง
ไป 0.3742 หนวยในทิศทางเดียวกัน 

4.3.10 การเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของไทย (DNEERTH) 
กรณีท่ีการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของไทย (DNEERTH) เปนตัวแปรตาม พบวา

การเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของไทยในไตรมาสปจจุบัน ขึ้นอยูกับการเปล่ียนแปลงของดัชนี
ราคาผูบริโภคของญ่ีปุน 1 และ 4 ไตรมาสท่ีผานมา 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DCPIJ (-1) เทากับ -9.7711 และมีคาสถิติ t เทากับ -2.8072 ซ่ึงมี
คานอยกวาคาวิกฤต -2.576 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 99% หมายความวา เม่ือ
การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุนในไตรมาสที่ผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของไทยในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 
9.7711 หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DCPIJ (-4) เทากับ -8.3125 และมีคาสถิติ t เทากับ -2.3567 ซ่ึงมี
คานอยกวาคาวิกฤต -1.96 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 95% หมายความวา เม่ือ
การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุนใน 4 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย 
จะสงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของไทยในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 
8.3125 หนวยในทิศทางตรงขาม 
 

4.3.11 การเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของญ่ีปุน (DNEERJ) 
กรณีท่ีการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของญ่ีปุน (DNEERJ) เปนตัวแปรตาม พบวาการ

เปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบัน ข้ึนอยูกับดุลการชําระเงินของไทย 3 ไตร
มาสที่ผานมา การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของไทยและสหรัฐฯ 2 ไตรมาสท่ีผานมา การ
เปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของไทย 1 ไตรมาสท่ีผานมา การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของ
สหรัฐฯ 1 และ 2 ไตรมาสท่ีผานมา การเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของสหรัฐฯ 3 ไตรมาสท่ีผานมา 

คาสัมประสิทธของตัวแปร BOPTH (-3) เทากับ 0.0007 และมีคาสถิติ t เทากับ 1.878 ซ่ึงมี
คามากกวาคาวิกฤต 1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา เม่ือ
ดุลการชําระเงินของไทยใน 3 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะสงผลกระทบทําใหการ
เปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 0.0007 หนวยในทิศทาง
เดียวกัน 
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คาสัมประสิทธของตัวแปร DCPITH (-2) เทากับ -2.6171 และมีคาสถิติ t เทากับ -1.8262 
ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤต -1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา 
เม่ือการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของไทยใน 2 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 
หนวย จะสงผลกระทบทําใหการเปลี่ยนแปลงของดัชนีคาเงินของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบัน
เปล่ียนแปลงไป 2.6171 หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DCPIUS (-2) เทากับ -7.2316 และมีคาสถิติ t เทากับ -2.3131 
ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤต -1.96 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 95% หมายความวา 
เม่ือการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯใน 2 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 
หนวย จะสงผลกระทบทําใหการเปลี่ยนแปลงของดัชนีคาเงินของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบัน
เปล่ียนแปลงไป 7.2316 หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DITH (-1) เทากับ -1.8135 และมีคาสถิติ t เทากับ -2.9923 ซ่ึงมี
คานอยกวาคาวิกฤต -2.576 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 99% หมายความวา เม่ือ
การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของไทยในไตรมาสที่ผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะสงผล
กระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 1.8135 
หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DIUS (-1) เทากับ 6.8811 และมีคาสถิติ t เทากับ 3.0255 ซ่ึงมีคา
มากกวาคาวิกฤต 2.576 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 99% หมายความวา เม่ือการ
เปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯในไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะสงผล
กระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 6.8811 
หนวยในทิศทางเดียวกัน 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DIUS (-2) เทากับ -6.288 และมีคาสถิติ t เทากับ -2.6697 ซ่ึงมี
คานอยกวาคาวิกฤต -2.576 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 99% หมายความวา เม่ือ
การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯใน 2 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 
6.288 หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DNEERUS (-3) เทากับ -1.0138 และมีคาสถิติ t เทากับ -2.5844 
ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤต -2.576 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 99% หมายความวา 
เม่ือการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของสหรัฐฯใน 3 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของญ่ีปุนในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 
1.0138 หนวยในทิศทางตรงขาม 
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4.3.12 การเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของสหรัฐฯ (DNEERUS) 
กรณีท่ีการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของสหรัฐฯ (DNEERUS) เปนตัวแปรตาม 

พบวาการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของสหรัฐฯในไตรมาสปจจุบัน ข้ึนอยูกับดุลการชําระเงิน
ของไทย 3 ไตรมาสท่ีผาน การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ยของไทย 3 ไตรมาสท่ีผานมา การ
เปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯ 4 ไตรมาสท่ีผานมา และการเปล่ียนแปลงของดัชนี
คาเงินสหรัฐฯ 1 ไตรมาสท่ีผานมา 

คาสัมประสิทธของตัวแปร BOPTH (-3) เทากับ 0.0004 และมีคาสถิติ t เทากับ 1.7159 ซ่ึง
มีคามากกวาคาวิกฤต 1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา เม่ือ
ดุลการชําระเงินของไทยใน 3 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะสงผลกระทบทําใหการ
เปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของสหรัฐฯในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 0.0004 หนวยใน
ทิศทางเดียวกัน 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DITH (-3) เทากับ -0.5046 และมีคาสถิติ t เทากับ -1.8293 ซ่ึงมี
คานอยกวาคาวิกฤต -1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา เม่ือ
การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของไทยใน 3 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของสหรัฐฯในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 
0.5046 หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DIUS (-4) เทากับ -2.1454 และมีคาสถิติ t เทากับ -1.7789 ซ่ึงมี
คานอยกวาคาวิกฤต -1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา เม่ือ
การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯใน 4 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบทําใหการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของสหรัฐฯในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 
2.1454 หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DNEERUS (-1) เทากับ 0.5643 และมีคาสถิติ t เทากับ 1.8612 
ซ่ึงมีคามากกวาคาวิกฤต 1.645 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา 
เม่ือการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของสหรัฐฯใน 1 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะ
สงผลกระทบตอทําใหการเปล่ียนแปลงของดัชนีคาเงินของสหรัฐฯในไตรมาสปจจุบันเปล่ียนแปลง
ไป 0.5643 หนวยในทิศทางตรงขาม 
 

กอนการวิเคราะห Impulse Response Function และ Variance Decomposition แบบจําลอง 
VAR ท่ีประมาณคาไดจะตองมีคุณสมบัติ Stability ดังนั้นจึงตองทําการทดสอบคุณสมบัติ Stability 
ของแบบจําลอง โดยพิจารณาจากคา Eigen value หรือ Root ของ Moving average จากแบบจําลอง 
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VAR โดยถาคา Root อยูในรัศมีหนึ่งหนวย แสดงวาแบบจําลองจะมีคุณสมบัติ Stability และ
สามารถหา Impulse Response Function เพื่อใชในการศึกษาตอไปได โดยพิจารณาจากรูปท่ี 4.1 

 
ท่ีมา: จากการคํานวณ 

รูป 4.1 ผลการทดสอบ VAR Stability แสดงโดยรูปวงกลมรัศมีหนึ่งหนวย 
 

จากรูป 4.1 คา Root อยูในวงกลมรัศมีหนึ่งหนวย แสดงวาแบบจําลอง VAR ท่ีประมาณคาไดมี
คุณสมบัติเปน Stability สามารถนําไปหา Impulse Response Function ตอไปได 

 
4.4 ผลการวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน (Impulse Response Function) 

หลังจากท่ีไดประมาณคาในแบบจําลอง VAR และทดสอบความมีเสถียรภาพของแบบจําลอง
แลว จะทําการทดสอบวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน (Impulse Response 
Function) ซ่ึงเปนวิธีท่ีใชในการพิจารณาผลการเปล่ียนแปลงในเชิงพลวัตรของตัวแปรท่ีเกิดข้ึนกับ
ตัวแปรใดตัวแปรหน่ึงในระบบวามีผลกระทบ (Response) ตอตัวแปรอ่ืนๆในระบบอยางไร จากรูป 
4.2 สามารถอธิบายผลการศึกษาไดดังน้ี 

1. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันในอดีตของดุลการชําระเงินของไทย (BOPTH) 1 หนวย มี
ผลทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของไทย (BOPTH) โดยมีการตอบสนองในทาง
ลบชวงไตรมาสท่ี 2 และมีการตอบสนองผันผวนข้ึนลงไมเขาสูดุลยภาพ 
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2. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันในอดีตของดุลการชําระเงินของญ่ีปุน (BOPJ) 1 หนวย มีผล

ทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของไทย (BOPTH) โดยมีการตอบสนองในทางบวก

ในชวงไตรมาสท่ี 2 และปรับตัวลดลงในไตรมาสที่ 4 และมีการปรับตัวเขาใกลดุลยภาพในชวงไตร

มาสที่ 10 

3. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันในอดีตของดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ (BOPUS) 1 หนวย 

มีผลทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของไทย (BOPTH) โดยมีการตอบสนองในทาง

ลบชวงไตรมาสท่ี 3 และปรับตัวเพิ่มข้ึนในไตรมาสที่ 4 และมีการตอบสนองผันผวนข้ึนลงไมเขาสู

ดุลยภาพ 

4. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันในอดีตของการเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทย 
(DCPITH) 1 หนวย มีผลทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของไทย (BOPTH) โดยมี
การตอบสนองในทางบวกชวงไตรมาสท่ี 2 และมีการตอบสนองผันผวนข้ึนลงไมเขาสูดุลยภาพ 

5. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันในอดีตของการเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุน 
(DCPIJ) 1 หนวย มีผลทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของไทย (BOPTH) โดยมีการ
ตอบสนองในทางลบชวงไตรมาสท่ี 3 และเพิ่มข้ึนเล็กนอยในไตรมาสท่ี 4 จากน้ันจะปรับตัวเขาใกล
ดุลยภาพมากข้ึนในระยะยาว 

6. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันในอดีตของการเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯ 

(DCPIUS) 1 หนวย มีผลทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของไทย (BOPTH) โดยมี

การตอบสนองในทางลบชวงไตรมาสท่ี 3 และมีการตอบสนองผันผวนข้ึนลงไมเขาสูดุลยภาพ 

7. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันในอดีตของการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของไทย (DITH) 

1 หนวย มีผลทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของไทย (BOPTH) โดยมีการ

ตอบสนองในทางบวกชวงไตรมาสท่ี 2 จากนั้นปรับตัวลดลงในชวงไตรมาสท่ี 4 และมีการ

ตอบสนองผันผวนข้ึนลงไมเขาสูดุลยภาพ 

8. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันในอดีตของการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน (DIJ) 1 

หนวย มีผลทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของไทย (BOPTH) โดยมีการตอบสนอง

ในทางบวกชวงไตรมาสท่ี 2 และมีการปรับตัวเขาใกลดุลยภาพในระยะยาว 

9. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันในอดีตของการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ 

(DIUS) 1 หนวย มีผลทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของไทย (BOPTH) โดยมีการ
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ตอบสนองในทางบวกชวงไตรมาสท่ี 3 และปรับตัวลดลงในชวงไตรมาสท่ี 4 จากนั้นจะมีการ

ปรับตัวเขาใกลดุลยภาพในระยะยาว 

10. การเปลี่ยนแปลงอยางฉับพลันในอดีตของการเปล่ียนแปลงดัชนีคา เ งินของไทย 

(DNEERTH) 1 หนวย มีผลทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของไทย (BOPTH) โดย

มีการตอบสนองในทางลบชวงไตรมาสท่ี 3 และมีการปรับตัวเขาใกลดุลยภาพในระยะยาว 

11. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันในอดีตของการเปล่ียนแปลงดัชนีคาเ งินของญ่ีปุน 

(DNEERJ) 1 หนวย มีผลทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของไทย (BOPTH) โดยมี

การตอบสนองในทางลบชวงไตรมาสท่ี 2 และปรับตัวเพิ่มข้ึนในชวงไตรมาสท่ี 4 และมีการ

ตอบสนองผันผวนข้ึนลงไมเขาสูดุลยภาพ 

12. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันในอดีตของการเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของสหรัฐฯ 

(DNEERUS) 1 หนวย มีผลทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของไทย (BOPTH) โดยมี

การตอบสนองในทางลบชวงไตรมาสท่ี 2 และมีการปรับตัวเขาใกลดุลยภาพในระยะยาว 
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รูป 4.2 ผลการวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองของดุลการชําระเงินของไทยตอความแปรปรวน 
(Impulse Response Function) 

 
ท่ีมา: จากการคํานวณ 
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รูป 4.2 ผลการวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองของดุลการชําระเงินของไทยตอความแปรปรวน 
(Impulse Response Function) (ตอ) 
 

 
ท่ีมา: จากการคํานวณ 

 
4.5 ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวน (Variance Decomposition) 

การวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนวาตัวแปรดุลการชําระเงินของไทย (BOPTH) 
ในแตละชวงเวลาไดรับอิทธิพลจากการเปล่ียนแปลงอยางฉับพลัน (Shock) ในระยะส้ัน ระยะกลาง 
และระยะยาวได โดยสัดสวนของตัวแปรทุกตัวท่ีใชในการศึกษาเม่ือรวมกันจะได 100% แสดงผล
การศึกษาดังตาราง 4.5 
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ตาราง 4.5 ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของดุลการชําระเงินของไทย 
 

Period BOPTH BOPJ BOPUS DCPITH DCPIJ DCPIUS DITH DIJ DIUS DNEERTH DNEERJ DNEERUS 

1  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 
2  75.26716  8.663602  3.836544  1.512452  0.031959  0.019210  6.189120  0.375772  0.695494  0.069746  2.606130  0.732805 
3  62.88771  7.902686  13.17284  1.122868  0.080880  0.911031  6.773414  0.330153  2.176884  0.735959  3.150212  0.755363 
4  60.13379  7.712638  12.82913  2.205585  0.313457  1.347133  6.401494  2.467483  2.036886  0.735541  2.970377  0.846482 
5  55.24879  6.785463  10.61839  2.038008  0.471537  1.428314  11.07376  3.468242  1.729181  0.669759  4.471579  1.996979 
6  53.44150  7.866718  9.890640  2.039838  0.499639  1.246023  10.67311  3.494200  3.445770  0.658581  4.935235  1.808753 
7  52.12143  7.425468  10.75841  1.953514  0.896958  1.212194  10.26644  4.635307  3.258573  0.686096  4.609478  2.176126 
8  48.68660  6.778130  9.695659  6.162726  0.819588  1.161224  10.44724  5.670310  2.966919  0.661591  4.964973  1.985043 
9  48.96347  6.250892  10.89649  5.576039  0.746880  1.069353  9.869070  5.203109  2.769775  0.736472  6.164921  1.753537 
10  48.52249  5.893700  11.02038  6.066570  0.774778  1.358461  9.850416  4.948776  2.605675  1.053111  6.147877  1.757767 
11  46.27363  5.914609  11.15721  6.011524  0.922818  2.558429  9.624019  6.039172  2.428035  1.635514  5.755929  1.679113 
12  45.55938  5.503842  10.64746  6.753315  0.854423  2.405812  10.52794  6.253052  2.322337  1.551041  6.053824  1.567574 
13  45.63711  5.256000  10.52630  6.276471  0.854200  2.349793  11.36000  6.185505  2.285902  1.439598  6.341833  1.487282 
14  46.62292  5.081792  10.55949  5.975930  0.827236  2.565441  11.11236  5.997036  2.315856  1.424497  6.080708  1.436739 
15  45.45469  4.862289  10.87131  6.066432  1.044292  2.871194  11.61655  6.019180  2.233932  1.376882  5.908787  1.674468 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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จากตาราง 4.5 เม่ือพิจารณาตัวแปรดุลการชําระเงินของไทย (BOPTH) พบวาในไตรมาสที่ 1 

ความผันผวนของดุลการชําระเงินของไทยจะสงผลกระทบตอตัวมันเอง 100% แตเม่ือเวลาผานไป

ผลกระทบจะลดลง ขณะท่ีตัวแปรอื่นๆมีสวนในการกําหนดความผันผวนของดุลการชําระเงินของ

ไทยเพิ่มข้ึนเม่ือเวลาเปลี่ยนแปลงไป โดยมีสวนกําหนดความผันผวนต้ังแตไตรมาสท่ี 2 เปนตนมา

ซ่ึงเม่ือเปรียบเทียบตัวแปรท้ังหมด จะเห็นไดวา ตัวแปรท่ีมีสวนกําหนดความผันผวนของ

ดุลการชําระเงินของไทย มากท่ีสุดคือ ดุลการชําระเงินของไทย(BOPTH)เอง ซ่ึงมีสัดสวนกําหนด

ความผันผวนโดยประมาณรอยละ 55.6547 ขณะท่ีตัวแปรอ่ืนๆ ไดแก ดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ

(BOPUS) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของไทย(DITH) ดุลการชําระเงินของญ่ีปุน(BOPJ) การ

เปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของญ่ีปุน(DNEERJ) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน(DIJ) การ

เปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทย(DCPITH) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ

(DIUS) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯ(DCPIUS) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของ

สหรัฐฯ(DNEERUS) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย(DNEERTH) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคา

ผูบริโภคของญ่ีปุน(DCPIJ) มีสวนกําหนดความผันผวนของดุลการชําระเงินของไทยรอยละ 9.7654, 

9.0523, 6.1265, 4.6775, 4.0725, 3.9841, 2.2181, 1.5002, 1.5002, 0.8956 และ 0.6092ตามลําดับ 

แสดงใหเห็นวาความผันผวนของดุลการชําระเงินของไทย สวนใหญข้ึนอยูกับตัวมันเองในชวงเวลา

กอนเปนหลัก รองลงมาคือดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ(BOPUS) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ีย

ของไทย(DITH) ดุลการชําระเงินของญ่ีปุน(BOPJ) ตามลําดับ 
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ตาราง 4.6 ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของดุลการชําระเงินของญี่ปุน 
 

Period BOPTH BOPJ BOPUS DCPITH DCPIJ DCPIUS DITH DIJ DIUS DNEERTH DNEERJ DNEERUS 

1  0.636379  99.36362  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 
2  1.315676  70.90914  0.014840  7.875603  0.008675  7.059164  2.397110  1.930787  0.033682  1.965072  0.242348  6.247903 
3  3.350185  57.17193  9.014994  6.335496  0.447282  7.871754  3.348120  1.579416  0.072197  1.665540  1.276362  7.866725 
4  8.584560  31.51029  10.38463  13.15339  1.280422  12.44122  1.956800  1.311930  0.254759  3.464430  2.692352  12.96522 
5  9.261976  23.51702  14.40275  10.58803  0.955521  16.71129  2.409339  0.984493  0.733521  3.510135  3.245894  13.68003 
6  7.812042  22.14838  15.26687  8.864833  0.841908  16.61826  2.418294  2.117578  0.692887  7.042654  4.720550  11.45574 
7  7.631495  20.96150  14.95350  9.794047  0.820689  15.90490  3.946142  2.605765  0.706496  6.802211  4.974839  10.89842 
8  7.991240  20.17180  16.68187  9.886148  0.803323  15.40532  3.770210  2.489645  0.675397  6.909593  4.768456  10.44699 
9  7.758825  19.64086  16.27440  9.524381  1.070205  15.15292  3.661857  2.604966  0.657005  7.965369  5.571857  10.11735 

10  7.497541  18.87293  15.34777  9.158904  1.187621  14.66114  3.939117  2.617089  0.694212  9.951638  5.764989  10.30704 
11  8.244745  16.39546  17.18639  7.962988  1.384194  13.56642  8.014249  2.569072  0.622875  8.695938  5.321183  10.03649 
12  7.937022  16.13715  16.63011  8.432173  1.684197  13.39360  8.207503  2.482590  0.600935  9.023402  5.355833  10.11548 
13  8.180537  15.13004  17.04470  8.597784  1.691283  13.83343  8.640440  2.299963  0.750489  8.589974  4.973520  10.26784 
14  9.774552  14.18641  16.71439  8.089516  2.073894  14.23155  9.118437  2.569030  0.783504  8.127964  4.760927  9.569834 
15  9.718707  13.30121  17.03989  7.631222  2.040943  15.53292  8.844912  2.439061  0.849429  8.949528  4.683466  8.968719 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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จากตาราง 4.6 พบวา ตัวแปรท่ีมีสวนกําหนดความผันผวนของดุลการชําระเงินของญ่ีปุนมาก

ท่ีสุดคือ ดุลการชําระเงินของญ่ีปุน(BOPJ)เอง ซ่ึงมีสัดสวนกําหนดความผันผวนโดยประมาณรอย

ละ 30.6279 ขณะท่ีตัวแปรอ่ืนๆ ไดแก ดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ(BOPUS) การเปล่ียนแปลงดัชนี

ราคาผูบริโภคของสหรัฐฯ(DCPIUS) การเปลี่ยนแปลงดัชนีคาเงินของสหรัฐฯ(DNEERUS) การ

เปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทย(DCPITH) ดุลการชําระเงินของไทย(BOPTH) การ

เปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย(DNEERTH) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของไทย(DITH) การ

เปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของญ่ีปุน(DNEERJ) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน(DIJ) การ

เปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของญี่ปุน(DCPIJ) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ

(DIUS) มีสวนกําหนดความผันผวนของดุลการชําระเงินของญ่ีปุนรอยละ 13.1305, 12.8256, 

9.5296, 8.3929, 7.0464, 6.1776, 4.7115, 3.8902, 2.0401, 1.086 และ 0.5418 ตามลําดับ แสดงให

เห็นวาความผันผวนของดุลการชําระเงินของญ่ีปุน สวนใหญข้ึนอยูกับตัวมันเองในชวงเวลากอน

เปนหลัก รองลงมาคือดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ (BOPUS) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภค

ของสหรัฐฯ (DCPIUS) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของสหรัฐฯ (DNEERUS) ตามลําดับ 
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ตาราง 4.7 ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของดุลการชําระเงินของสหรัฐอเมริกา 
 

Period BOPTH BOPJ BOPUS DCPITH DCPIJ DCPIUS DITH DIJ DIUS DNEERTH DNEERJ DNEERUS 

1  35.65075  0.003673  64.34558  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 
2  30.38812  0.021004  61.91391  0.034215  0.630327  1.543085  0.346159  1.367058  0.385995  0.801784  1.013995  1.554349 
3  28.54586  0.314753  53.97658  5.050095  0.564999  5.255300  0.304442  1.163141  0.337477  1.203708  0.915228  2.368409 
4  20.63027  2.295698  47.54945  6.891463  0.589541  9.903513  3.554670  0.823375  1.995770  3.128846  0.664848  1.972560 
5  19.43149  3.584366  43.45673  9.619448  0.554293  9.007911  3.361149  1.672745  3.062779  3.607493  0.647739  1.993848 
6  18.84246  3.422273  42.24123  9.784809  0.531807  9.052910  3.259805  2.369833  3.659864  4.094193  0.812475  1.928342 
7  21.72828  4.591272  37.49970  9.464917  0.747519  8.046419  3.374235  2.498774  4.874112  4.082957  1.315189  1.776624 
8  19.31989  6.032542  33.21960  8.329191  2.922557  7.665027  3.984301  2.790631  4.315449  7.336050  1.236930  2.847835 
9  19.66531  7.836287  30.71367  7.856146  2.977346  8.304701  3.677554  2.693505  4.736718  6.857408  1.270913  3.410441 

10  19.59166  7.652904  30.37525  7.752975  3.187327  8.122659  3.608886  3.040734  4.632051  6.975524  1.587341  3.472693 
11  19.29027  7.564059  29.86933  7.822947  3.625625  8.139886  3.581851  3.241008  4.661924  6.836357  1.733294  3.633449 
12  18.97826  7.424006  29.60952  7.770987  4.321577  7.978534  3.606755  3.373120  4.634335  7.012005  1.709786  3.581112 
13  18.21403  7.088559  28.27746  8.109419  4.502748  7.687637  4.288710  3.272169  4.532131  7.704898  2.197491  4.124755 
14  19.93168  6.678289  26.74327  8.329655  5.241509  7.567014  4.332722  3.168642  4.322180  7.549739  2.191053  3.944247 
15  20.65778  6.418010  25.29425  8.877939  5.761335  7.085870  4.178817  2.970137  4.283985  7.533661  2.203633  4.734579 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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จากตาราง 4.7 พบวา ตัวแปรท่ีมีสวนกําหนดความผันผวนของดุลการชําระเงินของสหรัฐฯมาก
ท่ีสุดคือ ดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ(BOPUS)เอง ซ่ึงมีสัดสวนกําหนดความผันผวนโดยประมาณ
รอยละ 39.0057 ขณะท่ีตัวแปรอ่ืนๆ ไดแก ดุลการชําระเงินของไทย(BOPTH) การเปล่ียนแปลงดัชนี
ราคาผูบริโภคของไทย(DCPITH) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯ(DCPIUS) การ
เปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย(DNEERTH) ดุลการชําระเงินของญ่ีปุน(BOPJ) การเปล่ียนแปลง
อัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯ(DIUS) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของไทย(DITH) การเปล่ียนแปลง
ดัชนีคาเงินของสหรัฐฯ(DNEERUS) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุน(DCPIJ) การ
เปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน(DIJ) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของญ่ีปุน(DNEERJ) มีสวน
กําหนดความผันผวนของดุลการชําระเงินของสหรัฐฯรอยละ 22.0577, 7.0463, 7.024, 4.9816, 
4.7285, 3.3623, 3.0307, 2.7562, 2.4106, 2.2963 และ 1.2999 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวาความผัน
ผวนของดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ สวนใหญข้ึนอยูกับตัวมันเองในชวงเวลากอนเปนหลัก 
รองลงมาคือ ดุลการชําระเงินของไทย(BOPTH) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทย
(DCPITH) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯ(DCPIUS)ตามลําดับ 

สําหรับตัวแปรท่ีมีสวนกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทย

มากท่ีสุดคือ การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทย(DCPIUS)เอง ซ่ึงมีสัดสวนในการกําหนด

ความผันผวนโดยประมาณรอยละ 25.0472 ขณะท่ีตัวแปรอ่ืนๆ ไดแก ดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ

(BOPUS) ดุลการชําระเงินของไทย(BOPTH) ดุลการชําระเงินของญ่ีปุน(BOPJ) การเปล่ียนแปลง

ดัชนีคาเงินของไทย(DNEERTH) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบี้ยของไทย(DITH) การเปลี่ยนแปลง

ดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯ(DCPIUS) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของญ่ีปุน(DNEERJ) การ

เปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯ(DIUS) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุน

(DCPIJ) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน(DIJ) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของสหรัฐฯ

(DNEERUS) มีสวนกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทยรอยละ 

16.6621, 16.1465, 9.6073, 7.1386, 5.4063, 5.4053, 5.2326, 4.2275, 2.2938, 2.1883 และ 0.6444 

ตามลําดับ แสดงใหเห็นวาความผันผวนของการเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทย สวนใหญ

ข้ึนอยูกับตัวมันเองในชวงเวลากอนเปนหลัก รองลงมาคือ ดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ(BOPUS) 

ดุลการชําระเงินของไทย(BOPTH) ดุลการชําระเงินของญ่ีปุน(BOPJ)ตามลําดับ ดังตาราง 4.8 
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ตาราง 4.8 ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของการเปลี่ยนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทย 
 

Period BOPTH BOPJ BOPUS DCPITH DCPIJ DCPIUS DITH DIJ DIUS DNEERTH DNEERJ DNEERUS 

1  0.402182  9.091822  18.20938  72.29661  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 
2  11.16412  12.73754  15.50188  45.41256  1.966013  1.94E-06  2.922689  0.836334  5.752958  3.494341  0.211214  0.000350 
3  12.29199  10.41435  14.85428  32.90290  1.572058  2.584586  6.491666  0.602836  4.138630  5.890155  8.151588  0.104965 
4  10.62842  7.406637  21.94874  26.45607  1.531082  3.719824  6.232591  0.832548  4.754267  8.200662  7.942145  0.347013 
5  15.88859  9.045931  19.41779  22.19148  1.988201  5.444521  5.708065  0.740126  4.018731  8.392359  6.640406  0.523799 
6  16.87181  9.156171  18.78880  21.06783  1.868362  5.456406  5.646309  0.742522  4.784847  8.406341  6.283384  0.927209 
7  17.05022  10.74992  18.06531  19.41755  3.073681  5.021309  6.312411  1.509153  4.410499  7.733103  5.781288  0.875554 
8  16.66926  10.58376  18.20608  19.19741  2.843927  4.899046  5.998320  2.513837  4.087696  7.775122  6.387584  0.837969 
9  17.87618  10.03777  16.97082  19.13637  2.648164  4.729265  6.074511  2.831847  4.522978  8.350756  6.039907  0.781433 

10  21.09401  9.086234  16.08432  17.31102  2.417499  5.507308  6.108758  3.247308  4.196663  8.746516  5.467743  0.732628 
11  21.49102  9.205437  15.23849  16.94982  2.424091  6.872634  5.813925  3.841846  4.376968  8.130623  4.987127  0.668023 
12  20.44489  8.734637  14.65530  16.57715  2.534772  9.094124  5.515864  3.658869  4.679356  8.155530  5.260398  0.689110 
13  19.97951  8.723765  14.20473  16.11895  3.273956  9.158887  5.827196  3.885795  4.535949  8.084275  5.218336  0.988649 
14  19.63197  9.593179  14.02967  15.59716  3.185674  9.262035  6.302427  3.783891  4.475417  7.854446  5.167263  1.116870 
15  20.71375  9.542744  13.75589  15.07571  3.080115  9.329353  6.140054  3.797556  4.676827  7.864382  4.950520  1.073092 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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ตาราง 4.9 ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของการเปลี่ยนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของญี่ปุน 
 

Period BOPTH BOPJ BOPUS DCPITH DCPIJ DCPIUS DITH DIJ DIUS DNEERTH DNEERJ DNEERUS 

1  41.74853  9.905073  6.103667  0.510961  41.73177  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 
2  29.84824  12.96854  4.449326  1.036687  29.54279  0.050406  0.000731  5.753750  1.659502  11.91230  1.000558  1.777165 
3  25.13574  14.90922  5.696493  1.306585  23.38333  0.428217  10.34968  4.979192  1.523901  9.448431  1.341988  1.497224 
4  19.82715  11.49676  4.490815  12.20764  18.68609  0.566230  10.02407  5.144739  2.233107  12.93270  1.027783  1.362927 
5  22.43323  9.000575  7.433525  10.50829  22.47120  1.268157  8.254289  4.036785  1.760379  10.37788  0.933946  1.521741 
6  20.55534  8.353521  7.566497  9.829192  20.61863  1.233179  9.911543  4.444104  2.644063  11.24370  1.679306  1.920932 
7  20.05895  8.866940  7.943391  9.624889  20.09577  1.590333  9.566903  4.313701  2.958086  11.40105  1.621387  1.958595 
8  21.91001  7.896893  7.018646  11.31056  19.12331  1.408189  8.916318  5.576020  2.944295  10.31153  1.656624  1.927604 
9  22.15519  7.407793  7.601528  10.39566  20.41428  2.209980  8.381726  5.149149  2.820931  9.949862  1.747233  1.766673 

10  21.56169  7.491738  7.386098  9.929194  19.93279  2.406713  9.266410  5.874555  2.706035  9.776772  1.973287  1.694718 
11  21.39042  7.462907  7.299498  9.796631  19.72925  2.402096  9.139862  5.805018  2.707643  10.28881  2.301807  1.676060 
12  23.10141  7.624789  6.830531  10.75150  18.71404  2.250585  8.553066  5.853467  2.658215  9.714103  2.322110  1.626182 
13  22.10895  7.359491  6.819195  10.42816  20.28461  2.615466  8.474832  5.530794  2.809665  9.583998  2.238818  1.746017 
14  22.67027  7.127729  7.317661  10.11290  19.56656  2.898214  8.432609  5.727462  2.713624  9.403462  2.195583  1.833927 
15  22.58335  7.097196  7.629076  9.973107  19.27425  2.851633  8.617382  5.670429  2.699683  9.486790  2.286781  1.830329 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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จากตาราง 4.9 พบวา ตัวแปรท่ีมีสวนกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงดัชนีราคา

ผูบริโภคของญ่ีปุนมากท่ีสุดคือ ดุลการชําระเงินของไทย(BOPTH) ซ่ึงมีสัดสวนกําหนดความผัน

ผวนโดยประมาณรอยละ 23.8059 ขณะท่ีตัวแปรอ่ืนๆ ไดแก การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภค

ของญ่ีปุน(DCPIJ) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย(DNEERTH) ดุลการชําระเงินของญ่ีปุน

(BOPJ) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทย(DCPITH) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของ

ไทย(DITH) ดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ(BOPUS ) การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน(DIJ) 

การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯ(DIUS) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของญ่ีปุน(DNEERJ) 

การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯ(DCPIUS) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของสหรัฐฯ

(DNEERUS) มีสวนกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุนรอยละ 

22.2379, 9.7221, 8.9979, 8.5148, 6.7724, 4.9239, 2.3226, 1.6218, 1.6119 และ 1.6093 ตามลําดับ  
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ตาราง 4.10 ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของการเปลี่ยนแปลงดชันีราคาผูบริโภคของสหรัฐอเมริกา 
 

Period BOPTH BOPJ BOPUS DCPITH DCPIJ DCPIUS DITH DIJ DIUS DNEERTH DNEERJ DNEERUS 

1  0.442360  9.145521  24.43120  12.28599  0.986524  52.70841  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 
2  8.189503  15.41097  13.86827  7.359994  1.376904  40.36795  1.587497  1.862060  6.095859  1.254669  0.390603  2.235717 
3  7.589459  13.73205  12.21146  6.331525  1.184417  42.16354  2.887722  2.011490  5.651501  1.094661  1.151164  3.991014 
4  9.942267  13.19519  8.680093  5.024965  2.195246  38.82638  2.101066  1.645334  4.014101  3.241215  4.680412  6.453734 
5  10.27974  13.76420  9.144502  6.450678  2.686212  34.65556  1.895105  2.016139  4.657105  2.932115  4.471272  7.047367 
6  16.15940  11.43415  10.83029  6.472987  2.315598  29.27314  3.176457  1.689316  3.885261  4.953851  3.741004  6.068549 
7  15.49116  10.98207  10.25884  6.409108  2.552674  27.73652  3.526741  2.624557  4.013313  6.020032  3.633272  6.751702 
8  16.47643  10.17350  11.21925  5.892430  2.400753  25.57006  3.256120  2.414627  3.918148  8.174163  3.770660  6.733852 
9  18.74778  9.465392  11.01235  5.633114  2.233046  24.40297  3.067543  2.301323  3.799653  8.315099  3.483156  7.538579 

10  17.55825  9.342803  11.52823  5.400269  2.297236  24.14453  3.910136  2.516597  3.640890  9.352761  3.243675  7.064617 
11  17.29903  9.037733  12.33789  5.162240  2.221695  25.04846  3.810814  2.411052  3.802301  9.008472  3.098868  6.761436 
12  16.57590  8.514664  12.15653  4.837353  2.079521  26.04397  4.614644  2.379924  4.113153  8.833254  3.081055  6.770035 
13  16.30045  8.309615  11.62864  4.578835  1.973932  26.76269  4.369179  2.484854  3.896997  9.621073  3.652925  6.420815 
14  15.91831  7.799981  11.57387  4.441138  1.918546  26.94401  4.186249  2.928528  3.952949  9.704143  4.196941  6.435329 
15  15.56026  7.556723  11.17280  4.328816  1.863125  27.17557  4.048672  3.132927  3.840761  10.51912  4.567407  6.233821 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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จากตาราง 4.10 พบวา ตัวแปรท่ีมีสวนกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงดัชนีราคา

ผูบริโภคของสหรัฐฯมากท่ีสุดคือ การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯ(DCPIUS)เอง ซ่ึง

มีสัดสวนในการกําหนดความผันผวนโดยประมาณรอยละ 31.4549 ขณะท่ีตัวแปรอ่ืนๆ ไดแก 

ดุลการชําระเงินของไทย(BOPTH) ดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ(BOPUS) ดุลการชําระเงินของญ่ีปุน

(BOPJ) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย(DNEERTH) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของ

ไทย(DCPITH) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของสหรัฐฯ(DNEERUS) การเปล่ียนแปลงอัตรา

ดอกเบ้ียของสหรัฐฯ(DIUS) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของญ่ีปุน(DNEERJ) การเปล่ียนแปลง

อัตราดอกเบ้ียของไทย(DITH) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน(DIJ) การเปล่ียนแปลงดัชนี

ราคาผูบริโภคของญี่ปุน(DCPIJ) มีสวนกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงดัชนีราคา

ผูบริโภคของสหรัฐฯ รอยละ 13.502, 12.1369, 10.5243, 6.2016, 6.0406, 5.7671, 3.9521, 3.1442, 

3.0959, 2.1613 และ 2.019 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวาความผันผวนของการเปล่ียนแปลงดัชนีราคา

ผูบริโภคของสหรัฐฯ สวนใหญข้ึนอยูกับตัวมันเองในชวงเวลากอนเปนหลัก รองลงมาคือ

ดุลการชําระเงินของไทย(BOPTH) ดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ(BOPUS) ดุลการชําระเงินของญ่ีปุน

(BOPJ) ตามลําดับ 
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ตาราง 4.11 ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยของไทย 
 

Period BOPTH BOPJ BOPUS DCPITH DCPIJ DCPIUS DITH DIJ DIUS DNEERTH DNEERJ DNEERUS 

1  6.384282  5.040914  6.782305  7.172684  0.016876  1.856463  72.74647  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 
2  33.24100  7.445181  4.307872  3.421103  1.688886  0.942962  37.10154  5.617904  1.286427  1.169394  3.616414  0.161321 
3  29.13985  7.052908  3.296066  13.25083  2.426665  0.906784  30.56362  4.571569  3.736483  0.922628  3.654611  0.477992 
4  30.39396  9.277235  3.270491  12.00038  2.110958  0.957010  27.04182  4.136837  3.434422  2.403408  3.139700  1.833775 
5  22.28923  8.517095  3.217780  20.08596  2.143103  0.734992  20.94665  5.266113  3.338368  9.016281  2.835793  1.608634 
6  21.18494  8.421293  3.006241  19.83675  2.191544  1.451827  19.47483  6.650999  3.141788  9.622891  2.872823  2.144071 
7  21.09479  9.292465  2.865057  18.65632  2.025159  2.456555  19.28125  6.340855  2.904751  9.210400  3.175708  2.696690 
8  19.46311  8.643263  3.190130  17.09978  1.925171  2.656207  21.10044  5.946908  2.862467  11.53858  3.066398  2.507549 
9  20.96800  8.164207  3.161332  16.70105  2.180985  2.521182  20.45198  5.746946  2.712010  11.93019  2.881525  2.580598 

10  21.37717  7.869592  3.054462  16.08459  2.205717  2.457501  19.70825  5.569800  2.614681  13.45099  2.983982  2.623255 
11  21.25850  8.291575  3.089137  15.96705  2.192377  2.420355  19.27201  5.493756  3.070647  13.29705  2.922768  2.724785 
12  20.84942  8.664747  3.055210  16.00901  2.350489  2.452228  19.02569  5.411582  3.446237  13.12522  2.913488  2.696677 
13  20.94394  8.742858  3.011537  15.79082  2.437921  2.415504  18.74996  5.338115  3.423747  13.21136  2.878198  3.056047 
14  20.99995  8.704023  3.047456  15.76117  2.430426  2.630828  18.58447  5.423992  3.402348  13.09151  2.855611  3.068225 
15  20.85051  8.632476  3.141060  15.67767  2.420017  2.930449  18.62340  5.470685  3.377989  13.00142  2.831317  3.043006 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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จากตาราง 4.11 พบวา ตัวแปรท่ีมีสวนกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ีย

ของไทยมากท่ีสุดคือ การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบี้ยของไทย(DITH)เอง ซ่ึงมีสัดสวนกําหนดความ

ผันผวนโดยประมาณรอยละ 25.5115 ขณะท่ีตัวแปรอ่ืนๆ ไดแก ดุลการชําระเงินของไทย(BOPTH) 

การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทย(DCPITH) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย

(DNEERTH) ดุลการชําระเงินของญ่ีปุน(BOPJ) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน(DIJ) 

ดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ(BOPUS) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ(DIUS) การ

เปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของญ่ีปุน(DNEERJ) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของสหรัฐฯ(DNEERUS) 

การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของญี่ปุน(DCPIJ) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของ

สหรัฐฯ(DCPIUS) มีสวนกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบี้ยของไทยรอยละ 

22.0292, 14.901, 8.9994, 8.184, 5.1324, 3.4331, 2.8502, 2.8419, 2.0816, 2.0498 และ 1.9861 

ตามลําดับ แสดงใหเห็นวาความผันผวนของการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบี้ยของไทย สวนใหญ

ข้ึนอยูกับตัวมันเองในชวงเวลากอนเปนหลัก รองลงมาคือ ดุลการชําระเงินของไทย(BOPTH) การ

เปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทย(DCPITH) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเ งินของไทย

(DNEERTH)ตามลําดับ 
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ตาราง 4.12 ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยของญี่ปุน 
 

Period BOPTH BOPJ BOPUS DCPITH DCPIJ DCPIUS DITH DIJ DIUS DNEERTH DNEERJ DNEERUS 

1  8.919678  7.960262  1.275630  1.889665  0.172469  2.423803  0.020137  77.33836  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 
2  9.918935  4.043228  0.991790  9.148427  0.295991  4.014376  0.016488  47.92646  0.000108  9.414858  13.83380  0.395539 
3  8.613777  3.581010  1.060801  15.84508  0.243358  3.512195  0.254139  40.23409  0.804778  11.04207  14.05200  0.756704 
4  9.248058  4.932867  0.996529  14.81265  0.291552  3.448604  0.620896  37.76783  3.735511  10.14466  13.25460  0.746244 
5  8.923591  4.775686  1.031025  13.94922  3.906891  3.281096  0.801135  36.03935  3.537741  9.595548  12.74002  1.418701 
6  8.053852  5.185441  3.110582  13.61389  4.207396  4.617989  0.721073  32.17211  3.198324  11.63342  11.68494  1.800978 
7  7.538078  4.891188  2.900045  14.98627  4.181602  5.689022  2.201217  30.43761  3.168947  11.41933  10.89899  1.687695 
8  7.328509  4.590875  3.921737  13.07416  3.698306  8.203790  7.162756  26.70494  2.798008  11.10284  9.624502  1.789577 
9  10.46989  4.379581  3.766535  12.68732  3.536158  8.184489  7.620027  25.20351  2.638013  10.68761  9.095365  1.731507 

10  13.12403  4.076173  4.421818  11.65249  3.254505  7.846476  7.849193  23.25724  2.486577  11.77143  8.619518  1.640550 
11  14.37114  4.352058  4.390150  11.23191  3.195802  7.551864  7.598012  22.37324  2.416144  12.35549  8.281025  1.883166 
12  14.16789  4.493594  4.518796  11.83936  3.139730  7.630148  7.477557  22.06379  2.444997  12.20451  8.135624  1.884010 
13  16.04423  4.349253  4.490649  11.80092  3.092590  7.594397  7.231398  21.40904  2.367503  11.89042  7.907695  1.821907 
14  16.57992  4.252479  4.452943  11.60203  3.247762  7.463864  7.118728  21.10178  2.365857  12.09680  7.880816  1.837023 
15  17.51253  4.234399  4.647523  11.51364  3.210068  7.565367  7.087256  20.62467  2.313845  11.77132  7.717795  1.801588 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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จากตาราง 4.12 พบวา ตัวแปรท่ีมีสวนกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ีย

ของญ่ีปุนมากท่ีสุดคือ การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน(DIJ)เอง ซ่ึงมีสัดสวนกําหนดความ

ผันผวนโดยประมาณรอยละ 32.3103 ขณะท่ีตัวแปรอ่ืนๆ ไดแก การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภค

ของไทย(DCPITH) ดุลการชําระเงินของไทย(BOPTH) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย

(DNEERTH) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของญ่ีปุน(DNEERJ) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภค

ของสหรัฐฯ(DCPIUS) ดุลการชําระเงินของญ่ีปุน(BOPJ) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของไทย

(DITH) ดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ(BOPUS) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุน

(DCPIJ) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ(DIUS) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของ

สหรัฐฯ(DNEERUS) มีสวนในการกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของ

ญ่ีปุน รอยละ 11.9765, 11.3876, 10.4754, 9.5818, 5.9352, 4.6732, 4.252, 3.0651, 2.6449, 2.2851 

และ 1.413 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวาความผันผวนของการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน 

สวนใหญข้ึนอยูกับตัวมันเองในชวงเวลากอนเปนหลัก รองลงมาคือ การเปล่ียนแปลงดัชนีราคา

ผูบริโภคของไทย(DCPITH) ดุลการชําระเงินของไทย(BOPTH) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของ

ไทย(DNEERTH)ตามลําดับ 
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ตาราง 4.13 ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐอเมริกา 
 

Period BOPTH BOPJ BOPUS DCPITH DCPIJ DCPIUS DITH DIJ DIUS DNEERTH DNEERJ DNEERUS 

1  8.071967  6.809466  0.004695  10.34590  1.404184  0.157206  25.81376  15.90104  31.49179  0.000000  0.000000  0.000000 
2  14.53332  4.007027  0.942590  8.388727  3.017892  0.725517  16.19771  9.328290  20.19644  12.90047  4.638384  5.123641 
3  12.69001  4.311343  1.248490  7.717138  3.457678  1.841315  15.84570  9.246616  17.79217  13.30634  4.491953  8.051240 
4  16.08426  3.718355  6.779615  6.842495  3.173736  1.621120  14.66789  7.936747  15.99710  11.48804  4.425460  7.265175 
5  14.69256  4.173392  15.25074  5.888750  3.234333  2.635833  12.11825  9.289510  13.16563  9.765366  3.810817  5.974833 
6  11.04566  4.783131  21.19959  6.202177  2.372420  7.918405  9.234691  7.014593  10.85172  10.86226  4.125634  4.389725 
7  10.14469  4.714869  19.48160  7.464476  2.157273  11.84972  8.510356  7.019762  10.53765  9.866286  3.973751  4.279559 
8  10.70711  3.882910  17.35951  7.046610  1.826071  17.71922  8.883498  5.979916  8.433501  10.11026  3.523510  4.527884 
9  11.85217  3.640413  16.06404  6.704419  1.877248  18.74256  8.267502  5.788003  7.847022  10.39365  4.496708  4.326262 

10  11.09062  3.728000  14.93138  6.463950  3.190497  18.98736  8.270987  5.359179  7.284518  10.44820  4.970788  5.274524 
11  11.96039  3.643957  15.07952  6.459690  3.256351  18.61346  8.113304  5.355184  7.134429  10.30546  4.864279  5.213985 
12  11.52742  3.488628  14.38979  9.046220  3.261134  17.95368  7.907742  5.489683  6.963044  10.10838  4.685468  5.178813 
13  11.24290  3.594767  15.21730  8.996277  3.207540  17.52452  7.967884  5.570229  6.822069  9.859408  4.912957  5.084156 
14  11.05197  3.672953  15.42352  8.939043  3.252312  17.13092  8.397869  5.454876  6.665890  9.938200  5.091586  4.980864 
15  10.78186  3.681735  16.19674  8.599570  3.254931  18.36913  8.058536  5.266273  6.397024  9.553552  4.917483  4.923161 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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จากตาราง 4.13 พบวา ตัวแปรท่ีมีสวนกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ีย
ของสหรัฐฯมากท่ีสุดคือ ดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ(BOPUS) ซ่ึงมีสัดสวนในการกําหนดความผัน
ผวนโดยประมาณรอยละ 12.6379 ขณะท่ีตัวแปรอ่ืนๆ ไดแก การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของ
สหรัฐฯ(DIUS) ดุลการชําระเงินของไทย(BOPTH) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯ
(DCPIUS) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของไทย(DITH) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย
(DNEERTH) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทย(DCPITH) การเปล่ียนแปลงอัตรา
ดอกเบ้ียของญ่ีปุน(DIJ) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของสหรัฐฯ(DNEERUS) การเปล่ียนแปลงดัชนี
คาเงินของญ่ีปุน(DNEERJ) ดุลการชําระเงินของญ่ีปุน(BOPJ) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภค
ของญ่ีปุน(DCPIJ) มีสวนกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯ รอย
ละ 11.8387, 11.8318, 11.4527, 11.2171, 9.9271, 7.6737, 7.3333, 4.9729, 4.1953, 4.1234 และ 
2.7962 ตามลําดับ 
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ตาราง 4.14 ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของการเปลี่ยนแปลงดชันีคาเงินของไทย 
 

Period BOPTH BOPJ BOPUS DCPITH DCPIJ DCPIUS DITH DIJ DIUS DNEERTH DNEERJ DNEERUS 

1  1.472241  6.980423  0.137473  45.56252  0.008309  2.030184  20.49007  2.691994  1.533190  19.09359  0.000000  0.000000 
2  27.00565  7.786536  0.080522  27.13013  2.378273  1.245829  12.71750  2.858457  1.458278  14.81036  0.058454  2.470014 
3  21.64534  6.377616  0.240280  28.20445  2.016502  3.528210  11.23710  2.509502  1.247202  20.28687  0.416238  2.290704 
4  19.88810  6.013914  0.251042  25.93950  1.859391  3.226687  13.04988  3.370885  1.618178  21.79127  0.386245  2.604911 
5  20.11142  5.719490  0.409230  24.47936  2.615345  3.032384  13.66988  3.343353  1.784791  21.23286  0.710731  2.891157 
6  20.75093  5.765397  0.440486  23.90944  2.781934  2.972949  13.74634  3.274218  2.066520  20.73517  0.706286  2.850326 
7  20.88792  5.487629  1.134974  24.43363  3.378246  2.811773  12.95762  3.753079  2.074228  19.56176  0.716063  2.803071 
8  20.06581  5.460046  1.546893  23.61399  3.486109  2.722293  12.42418  3.605944  2.823383  20.41057  0.884285  2.956492 
9  19.70388  5.355629  1.764785  23.19910  3.525319  2.693146  12.22099  3.560569  3.062460  20.39720  0.876235  3.640682 

10  19.41630  5.471312  1.728465  23.02696  3.942809  3.020371  11.96618  3.647724  3.189978  20.07368  0.876599  3.639616 
11  19.03566  5.629524  1.794804  22.86146  3.847442  2.947843  12.26946  3.666949  3.200610  20.08334  0.930519  3.732388 
12  19.14879  5.605961  1.899047  22.67193  3.901403  3.006045  12.24885  3.636381  3.338642  19.89764  0.947749  3.697566 
13  18.98288  5.928211  1.900761  22.53664  3.938679  2.984227  12.13299  3.612806  3.322928  19.70925  1.207130  3.743497 
14  19.28401  5.852857  1.881568  22.27351  3.934037  2.987124  12.22264  3.561874  3.298818  19.67064  1.266491  3.766432 
15  19.31835  5.825384  1.860897  22.06557  4.087387  2.963183  12.32104  3.691279  3.290281  19.49672  1.264340  3.815584 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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จากตาราง 4.14 พบวา ตัวแปรท่ีมีสวนกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงิน
ของไทยมากที่สุดคือ การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทย(DCPITH) ซ่ึงมีสัดสวนกําหนด
ความผันผวนโดยประมาณรอยละ 25.4606 ขณะท่ีตัวแปรอ่ืนๆ ไดแก การเปลี่ยนแปลงดัชนีคาเงิน
ของไทย(DNEERTH) ดุลการชําระเงินของไทย(BOPTH) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของไทย
(DITH) ดุลการชําระเงินของญ่ีปุน(BOPJ) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน(DIJ) การ
เปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของญี่ปุน(DCPIJ) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของสหรัฐฯ
(DNEERUS) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯ(DCPIUS) การเปล่ียนแปลงอัตรา
ดอกเบ้ียของสหรัฐฯ(DIUS) ดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ(BOPUS) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของ
ญ่ีปุน(DNEERJ) มีสวนกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทยรอยละ 
19.8167, 19.1145, 13.045, 5.9507, 3.3857, 3.0468, 2.9935, 2.8115, 2.4873, 1.1381 และ 0.7498 
ตามลําดับ 
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ตาราง 4.15 ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของการเปลี่ยนแปลงดชันีคาเงินของญี่ปุน 
 

Period BOPTH BOPJ BOPUS DCPITH DCPIJ DCPIUS DITH DIJ DIUS DNEERTH DNEERJ DNEERUS 

1  1.392695  0.024699  2.815392  19.36059  3.197565  0.313063  0.017794  4.132960  0.087354  20.46307  48.19482  0.000000 
2  2.692598  0.054195  2.047947  13.70526  4.952486  2.029675  0.050193  8.465744  13.75217  18.46353  33.55869  0.227510 
3  1.862415  7.150471  9.361239  9.439906  3.409104  2.841919  6.519890  5.818819  9.532840  19.78207  23.55327  0.728058 
4  1.266440  7.839598  8.923866  6.145930  5.091454  2.163256  21.15985  4.839409  6.705324  16.55584  16.62911  2.679920 
5  4.282955  7.569903  7.835777  7.718259  5.425356  2.085034  19.13804  4.177365  5.983610  15.40941  16.27177  4.102517 
6  7.119607  6.503919  13.10948  8.252616  4.663572  1.943551  17.32207  3.912696  5.156986  13.79371  14.64317  3.578621 
7  9.379685  7.530599  11.69750  7.544355  4.820853  1.905649  18.56580  4.452245  4.971490  12.59787  13.19177  3.342183 
8  9.656526  9.137990  11.85351  6.863017  4.410603  1.733536  16.89676  5.058645  4.523121  13.43888  13.05437  3.373030 
9  11.51849  8.638218  11.03634  8.504370  4.378933  1.675570  16.26339  4.734272  4.296019  12.44549  13.37671  3.132187 

10  12.42611  8.434573  10.79347  8.541523  4.299634  1.685013  15.84858  5.177218  4.307700  12.11314  13.31206  3.060974 
11  12.36454  8.804334  10.65851  8.405635  4.278142  1.984254  15.97251  5.571758  4.192566  11.75761  12.98972  3.020433 
12  15.30616  8.251841  10.08895  8.362331  4.220950  2.320266  14.97551  5.310784  3.936870  11.29879  13.08021  2.847339 
13  15.35055  8.171492  12.02234  8.180008  4.135835  2.186050  15.03363  5.137495  3.707895  10.73790  12.65097  2.685844 
14  15.24148  8.134521  11.89955  8.089260  4.101071  2.808585  14.88723  5.076442  3.797103  10.64231  12.50443  2.818022 
15  14.97558  7.967871  11.95475  8.005384  4.061679  3.337914  14.89847  5.009714  3.918106  10.86010  12.24956  2.760875 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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จากตาราง 4.15 พบวา ตัวแปรท่ีมีสวนกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงิน

ของญ่ีปุนมากท่ีสุดคือ การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของญ่ีปุน(DNEERJ)เอง ซ่ึงมีสัดสวนกําหนด

ความผันผวนโดยประมาณรอยละ 17.9507 ขณะท่ีตัวแปรอ่ืนๆ ไดแก การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงิน

ของไทย(DNEERTH) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของไทย(DITH) ดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ

(BOPUS) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทย(DCPITH) ดุลการชําระเงินของไทย

(BOPTH) ดุลการชําระเงินของญ่ีปุน(BOPJ) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯ(DIUS) การ

เปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน(DIJ) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุน(DCPIJ) 

การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของสหรัฐฯ(DNEERUS) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของ

สหรัฐฯ(DCPIUS) มีสวนกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของญ่ีปุนรอยละ 

14.024, 13.8367, 9.7399, 9.1412, 8.9891, 6.9476, 5.2579, 5.125, 4.3632, 2.5572 และ 2.0676 

ตามลําดับ แสดงใหเห็นวาความผันผวนของการเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของญ่ีปุน สวนใหญข้ึนอยู

กับตัวมันเองในชวงเวลากอนเปนหลัก รองลงมาคือ การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย

(DNEERTH) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของไทย(DITH) ดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ

(BOPUS)ตามลําดับ 
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ตาราง 4.16 ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของการเปลี่ยนแปลงดชันีคาเงินของสหรัฐอเมริกา 
 

Period BOPTH BOPJ BOPUS DCPITH DCPIJ DCPIUS DITH DIJ DIUS DNEERTH DNEERJ DNEERUS 

1  8.413761  13.55008  0.048016  2.466605  13.19257  8.287829  0.158720  1.715651  0.155327  11.19087  2.110833  38.70973 
2  15.41745  9.514919  0.037768  3.004436  14.15198  7.159884  1.570649  2.637238  0.955601  8.253969  1.551123  35.74499 
3  28.85833  5.839575  4.041284  2.348312  8.634027  4.657182  1.287501  3.936446  2.660344  10.88194  3.839287  23.01577 
4  23.34211  12.55591  8.139995  2.136274  7.313305  5.607482  1.844266  3.173354  2.259475  10.45651  3.339951  19.83136 
5  27.94197  10.00933  9.275430  1.738502  6.006801  6.000474  1.757033  4.953392  2.072198  11.56096  2.924445  15.75947 
6  25.59822  9.165479  11.49688  3.324919  5.827091  5.677110  2.877241  4.687074  2.185387  12.03585  2.891483  14.23326 
7  27.49666  8.698931  10.83795  3.143639  5.494194  5.361274  3.026293  4.584607  2.225975  12.23664  3.333800  13.56003 
8  28.95218  8.554121  10.66232  3.050785  5.366641  5.293634  2.938476  4.494645  2.413026  11.87671  3.291642  13.10582 
9  29.57815  8.398536  10.71998  3.615093  5.123428  5.330536  2.805692  4.271981  2.311268  12.14751  3.188144  12.50968 

10  28.79843  8.174631  11.66859  3.551037  4.979205  5.605143  2.760212  4.287883  2.251957  12.48006  3.115107  12.32775 
11  29.54188  7.980149  11.48736  3.593786  4.862157  5.507162  2.808173  4.572395  2.207592  12.28384  3.118770  12.03674 
12  29.23671  8.061342  11.68089  3.842818  4.900044  5.446509  2.858000  4.584037  2.188282  12.20269  3.085720  11.91295 
13  28.40306  7.892623  11.53902  3.943633  4.800447  5.958754  2.965439  4.934590  2.160133  12.59784  3.149319  11.65515 
14  27.72391  7.698728  11.92645  3.839852  4.709406  7.129163  3.070145  4.832198  2.123528  12.52497  3.075756  11.34589 
15  27.53582  7.561523  11.93321  3.767210  4.637982  7.331528  3.398454  4.794821  2.158329  12.59036  3.116575  11.17418 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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จากตาราง 4.16 พบวา ตัวแปรท่ีมีสวนกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงิน
ของสหรัฐฯมากท่ีสุดคือ ดุลการชําระเงินของไทย(BOPTH) ซ่ึงมีสัดสวนกําหนดความผันผวน
โดยประมาณรอยละ 25.7893 ขณะท่ีตัวแปรอ่ืนๆ ไดแก การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของสหรัฐฯ
(DNEERUS) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย(DNEERTH) ดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ
(BOPUS) ดุลการชําระเงินของญ่ีปุน(BOPJ) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของญี่ปุน(DCPIJ) 
การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯ(DCPIUS) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน
(DIJ) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทย(DCPITH) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของญ่ีปุน
(DNEERJ) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบี้ยของไทย(DITH) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบี้ยของ
สหรัฐฯ(DIUS) มีสวนกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของสหรัฐอเมริการอย
ละ 17.1282, 11.6881, 9.033, 8.9104, 6.6667, 6.0236, 4.164, 3.1578, 3.0088, 2.4084 และ 2.0219 
ตามลําดับ 

 


