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บทคัดยอ 

 

 การศึกษาในคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหถึงความสัมพันธของดุลการชําระเงินของ
ประเทศไทย ญ่ีปุน สหรัฐอเมริกา และตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาค โดยขอมูลอนุกรมเวลาท่ีใชใน
การศึกษาในคร้ังนี้ ไดแก ดุลการชําระเงิน ดัชนีราคาผูบริโภค อัตราดอกเบ้ีย ดัชนีคาเงิน ท้ังของ
ประเทศไทย ญ่ีปุน และสหรัฐอเมริกา ซ่ึงเปนขอมูลรายไตรมาส ตั้งแตป พ.ศ. 2537 ถึงป พ.ศ.2553 
รวมท้ังส้ิน 68 ไตรมาส โดยใชแบบจําลองวารในการวิเคราะหเพื่อหาการตอบสนองของตัวแปรใน
แบบจําลองเมื่อเกิดการเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันในดุลการชําระเงินของประเทศไทย และการ
วิเคราะหการแยกสวนความแปรปรวน เพื่อศึกษาสัดสวนของผลกระทบท่ีเกิดข้ึนของตัวแปรใน
แบบจําลอง 
 ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลโดยวิธีฟลลิป-เพอรอน พบวาขอมูลทุกตัวมีลักษณะนิ่งท่ี
ผลตางระดับท่ี 1 และผลการทดสอบความสัมพันธโดยใชแบบจําลองวาร พบวาการเปล่ียนแปลง
ดุลการชําระเงินของไทย ขึ้นอยูกับดุลการชําระเงินของไทยใน 2 ไตรมาสท่ีผานมา ดุลการชําระเงิน
ของญ่ีปุนใน 4 ไตรมาสท่ีผานมา รวมถึงการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน และดัชนี
คาเงินบาทของไทยใน 3 ไตรมาสท่ีผานมา 

ผลการวิเคราะหการตอบสนองตอการเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันพบวา เม่ือเกิดการ
เปล่ียนแปลงอยางฉับพลันของดุลการชําระเงินของไทย ดุลการชําระเงินของญ่ีปุน ดุลการชําระเงิน
ของสหรัฐอเมริกา ดัชนีราคาผูบริโภคของไทย ดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุน ดัชนีราคาผูบริโภคของ



จ 
 

สหรัฐอเมริกา อัตราดอกเบ้ียของไทย อัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน อัตราดอกเบ้ียของสหรัฐอเมริกา ดัชนี
คาเงินของไทย ดัชนีคาเงินของญ่ีปุน ดัชนีคาเงินของสหรัฐอเมริกา จะมีผลทําใหดุลการชําระเงิน
ของไทย มีการตอบสนองตอการเปล่ียนแปลงในทิศทางและระยะเวลาท่ีแตกตางกัน สวนผลการ
วิเคราะหแยกสวนความแปรปรวนพบวา ความผันผวนของดุลการชําระเงินของไทยสวนใหญข้ึนอยู
กับตัวเองในไตรมาสกอนเปนหลัก รองลงมาคือ ดุลการชําระเงินของสหรัฐอเมริกา และการ
เปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของไทย 
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ABSTRACT 
 

The objective of this study was to investigate the relationship between the balance of 
payment of Thailand, Japan and the United States, and macroeconomic variables. Variables used 
in the study were balance of payments, consumer price index, interest rates and nominal effective 
exchange rates all over Thailand, Japan and USA, using quarterly data from 1994 to 2010. The 
Vector Autoregression (VAR) model was used, consisting of Impulse Response Function 
analysis, to study the direction of responses to variables of interest when shock occurred in the 
balance of payments of Thailand, and for deriving Variance Decomposition to determine the 
extent of the impact of one variable on other variables, as well as on itself. 

The unit roots test by Phillip-Perron showed that all of the time series data were 
stationary at 1 order of integration or I(1). The relationship of VAR demonstrated that a change in 
the balance of payments of Thailand were depended on balance of payments of Thailand in last 
2nd quarter, the balance of payment of Japan in last 4th quarter, with a change in Japan’s interest 
rates of Japan and nominal effective exchange rate of Thailand in the last 3rd  quarter. 

The results of Impulse Response Function estimation found that when a sudden change in 
balance of payments, the consumer price index, the interest rates, and the nominal effective 
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exchange rates of Thailand, Japan and the USA have effect on balance of payments of Thailand 
the different direction and time length for adjustment to the equilibrium. The investigation of 
Variance Decomposition found that the volatility of balance of payments of Thailand primarily 
depended on the balance of payments of Thailand the preceding period and secondarily on the 
balance of payments of the USA and the change of interest rates of Thailand. 


