
 

บทที่ 4 
ผลการศึกษา 

 
บทนี้เปนการนําเสนอผลการศึกษา ดวยการวิเคราะหในเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) 

ใชขอมูลอนุกรมเวลาท่ีเปนตัวแปรของปจจัยทางเศรษฐกิจ ไดแก การเปล่ียนแปลงของดัชนีบอลติค 
(GBDI) การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (GECH) การเปล่ียนแปลงของราคานํ้ามันดิบ           
ในตลาดโลก (GOIL) และการเปล่ียนแปลงของมูลคาสินคาเกษตรสงออกหลักของไทย ไดแก      
การเปล่ียนแปลงของมูลคาขาวสงออก (GRICE) การเปล่ียนแปลงของมูลคายางพารา (GRUBBER) 
โดยใชขอมูลรายเดือน ตั้งแตมกราคม ป พ.ศ. 2545 – ธันวาคม ป พ.ศ. 2553 มีข้ันตอนวิธีการศึกษา
ดังนี้ 
 เร่ิมจากการทดสอบคุณสมบัติ Stationary ของตัวแปรแตละตัวท่ีใชในการศึกษา             
โดยการทดสอบ Unit root test ดวยวิธี Dickey – Fuller test (DF), Augmented Dickey – Fuller Test 
(ADF) และวิธี Phillips Peron test (PP) วาตัวแปรแตละตัวมีความเสถียรภาพหรือมีความสัมพันธกับ
ตัวแปรในอดีตแตละชวง และมีปญหาความมีเสถียรภาพของตัวแปรแตละตัวหรือมีความสัมพันธ
กับตัวแปรในอดีตในแตละชวงเวลา และมีปญหาความแปรปรวนไมคงท่ี (Heteroskedasticity) 
หรือไม สวนท่ีสองการทดสอบหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration Test)     
เพ่ือนําไปตัดสินใจเลือกแบบจําลองท่ีใชในการประมาณคาระหวาง VAR และ VEC สวนท่ีสาม  
การประมาณคาแบบจําลอง VAR สวนท่ีส่ี การวิเคราะหปฏิกิริยาการตอบสนองตอความแปรปรวน 
(Impulse Response Function) และสวนสุดทาย การทดสอบการแยกสวนของความแปรปรวน 
(Variance Decomposition) โดยมีผลการศึกษา ดังนี้ 
 
4.1 ผลการทดสอบ Unit root 
 จากการทดสอบดวยวิธี Dickey – Fuller test (DF), Augmented Dickey – Fuller (ADF) 
และวิธี Phillips Perron Test (PP) แบบจําลองท่ีใชมี 3 แบบ ประกอบไปดวย แบบจําลองท่ีปราศจาก
จุดตัดแกนและแนวโนม (None) แบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนแตปราศจากแนวโนม (Intercept) และ
แบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและแนวโนม (Intercept and Trend) ไดผลการศึกษาดังนี้ 
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ตารางท่ี 4.1 แสดงผลการทดสอบ Unit root โดยวิธี Dickey – Fuller test statistics ในระดับ Level 
 

ตัวแปร Dickey Fuller Test (DF) 
เง่ือนไขท่ีรวมใน

สมการ 

MacKinnon Critical 
Values 

สรุป 
 

0.01 
GBDI -7.293547 Constant -2.586960 Stationary 

-7.395257 Constant and Trend -3.572800 Stationary 
GOIL -4.383311 Constant -2.587172 Stationary 

-4.387286 Constant and Trend -3.574000 Stationary 
GECH -5.237613 Constant -2.587387 Stationary 

-5.206682 Constant and Trend -3.575200 Stationary 
GRICE -0.913591 Constant -2.589531 Non - Stationary 

-1.849644 Constant and Trend -3.602800 Non - Stationary 

GRUBBER -9.842870 Constant -2.586960 Stationary 
-9.648565 Constant and Trend -3.572800 Stationary 

 

ท่ีมา: การคํานวณ 
 

 จากตารางท่ี 4.1 ผลการทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit root test) โดยวิธี Dickey – Fuller 
test statistics ในระดับ (Level) พบวาตัวแปรการเปล่ียนแปลงของมูลคาขาวสงออก (GRICE) มี
ปญหา Unit root แสดงถึงความไมนิ่ง (Non- stationary) ของลักษณะขอมูล ณ ระดับนัยสําคัญ        
ท่ี 0.01  

 เม่ือพิจารณาปญหาสหสัมพันธของตัวคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) ซ่ึงสาเหตุของปญหา
มาจากหลายสาเหตุ  หรือการกําหนดสมการผิดพลาด  หรือเกิดจากการสรางรูปฟงก ช่ัน                 
การเกิด Autocorrelation เปนการเกิดสหสัมพันธของตัวคลาดเคล่ือนมักเกิดข้ึนกับขอมูลอนุกรม
เวลาท่ีเราเรียกวา serial correlationซ่ึงตางจากปญหาความแปรปรวนไมคงท่ี (Heteroscedesticity) 
จากการทดสอบสหสัมพันธของตัวแปรพบวา  การเปล่ียนแปลงของดัชนีบอลติค  (GBDI)             
การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (GECH) การเปล่ียนแปลงของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก 
(GOIL) ผลของ Probability ของ t-test นอยกวา 0.05 (จากรูปภาคผนวกท่ี 3-5) ดังนั้นตองนําตัวแปร
ดังกลาวไปทดสอบดวยวิธี Augmented Dickey – Fuller test statistics: Modified SIC ใน          
ระดับ Level ซ่ึงไดผลการทดสอบดังตารางท่ี 4.2 
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ตารางท่ี 4.2 แสดงผลการทดสอบ Unit root โดยวิธี Augmented Dickey – Fuller test statistics:  
 Modified SIC ในระดับ Level 

 

 

ท่ีมา: การคํานวณ 
 

 จากตารางท่ี 4.2 ผลการทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit root test) โดยวิธี Augmented 
Dickey – Fuller test statistics: Modified SIC ในระดับ  Level พบวาตัวแปรการเปล่ียนแปลง        
ของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก (GOIL) มีปญหา Unit root แสดงถึงความไมนิ่ง (Non- stationary)       
ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 0.1 จึงตองไปทดสอบซํ้าดวยวิธี Phillips Perron test ไดผลการทดสอบ           
ดังตารางท่ี 4.3 

ตัวแปร 
Augemented Dickey 
Fuller Test (ADF) 

เง่ือนไขท่ีรวมใน
สมการ 

MacKinnon Critical 
Values 

สรุป 
 

0.01 
GBDI -7.309453 Constant -3.493129 Stationary 

-7.326012 Constant and Trend -4.046925 Stationary 
-7.344697 None -2.586960 Stationary 

GOIL -4.379634 Constant -3.493747 Non - Stationary 

-4.350640 Constant and Trend -4.047795 Non - Stationary 

-4.361923 None -2.587172 Stationary 
GECH -5.238796 Constant -3.494378 Stationary 

-5.215611 Constant and Trend -4.048682 Stationary 
-4.905146 None -2.587387 Stationary 

GRICE -9.058644 Constant -3.493129 Stationary 
-9.032131 Constant and Trend -4.046925 Stationary 
-9.082153 None -2.586960 Stationary 

GRUBBER -10.01469 Constant -3.493129 Stationary 
-9.969748 Constant and Trend -4.046925 Stationary 
-9.975588 None -2.586960 Stationary 
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ตารางท่ี 4.3 แสดงผลการทดสอบ Unit root โดยวิธี Phillips – Perron test ในระดับ Level 

 
 จากตารางท่ี 4.3 ผลการทดสอบ Unit root ดวยวิธี Phillips – Perron test ท่ีระดับ (Level) 
พบวาตัวแปรทุกตัวไมมีปญหาความนิ่งของขอมูล ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 เนื่องจากคาสัมบูณ   
ของคา PP statistic มีคามากกวาคาวิกฤต MacKinnon critical values เพราะฉะน้ันจึงสามารถ        
นําขอมูลไปใชในการวิเคราะหไดตอไป 

ตัวแปร 
Phillips – Perron Test 

(PP) 
เง่ือนไขท่ีรวมใน

สมการ 

MacKinnon Critical 
Values 

สรุป 
 

0.01 
GBDI -6.891471 Constant -3.493129 Stationary 

-6.929676 Constant and Trend -4.046925 Stationary 

-6.939869 None -2.586960 Stationary 

GOIL -6.375478 Constant -3.493129 Stationary 

-6.345818 Constant and Trend -4.046925 Stationary 

-6.346915 None -2.586960 Stationary 

GECH -7.076881 Constant 3.493129 Stationary 

-7.044458 Constant and Trend -4.046925 Stationary 

-6.807164 None -2.586960 Stationary 

GRICE -8.976778 Constant -3.493129 Stationary 

-8.946490 Constant and Trend -4.046925 Stationary 

-9.002692 None -2.586960 Stationary 

GRUBBER -10.87223 Constant -3.493129 Stationary 

-10.74592 Constant and Trend -4.046925 Stationary 

-10.40044 None -2.586960 Stationary 
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4.2 ผลการทดสอบและเลือกความลาชา (Lag) 
  การประมาณคาแบบจําลองท่ี เปนอนุกรมเวลาตองคํานึงถึงการเลือกความลาชา              
หรือ Lag ท่ีเหมาะสม จากกรณีท่ีตัวแปรมีระยะเวลาในการสงผลตอตัวแปรอ่ืนในแบบจําลอง                       
ในระบบเศรษฐกิจจริงจะมีความลาชาในการรับรูผลกระทบ 
 ในการศึกษาหลักทางสถิติท่ีใชในการกําหนด Lag ท่ีเหมาะสมในการประมาณคา
แบบจําลอง VAR พิจารณาจากคา Akaike information criterion (AIC) กับ Schwarz information 
criterion (SC) เปนเกณฑท่ีใชในการพิจารณา โดยจะเลือกแบบจําลองท่ีมีคา AIC และ SC                
ท่ีมีคานอยท่ีสุด หากแต AIC และ SC ใหผลท่ีไมสอดคลองกัน จะพิจารณาเลือกคา SC เปนหลัก    
คา AIC อาจใหผลประมาณคาเกินกวาจํานวน Lag ท่ีเหมาะสม อีกท้ังการใช AIC เหมาะกับขอมูลท่ี
มีขนาดเล็กและ SC เหมาะกับขอมูลท่ีมีขนาดใหญ ดังนั้นการศึกษาคร้ังนี้จึงเลือกพิจารณา             
คา SC เปนหลัก ซ่ึงแสดงผลดังตาราง 4.4 
 
ตารางท่ี 4.4 แสดงผลการเลือกความลาชาของการศึกษา การเปล่ียนแปลงของมูลคาขาวสงออก 

      กับการเปล่ียนแปลงของปจจัยทางเศรษฐกิจ 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -3765.889 NA   1.40e+28  76.15938   76.26423*  76.20180 
1 -3734.221  60.13747   1.02e+28*   75.84285*  76.36712   76.05497* 
2 -3721.677  22.80756  1.10e+28  75.91267  76.85635  76.29448 
3 -3706.339  26.64701  1.11e+28  75.92605  77.28914  76.47756 
4 -3696.108  16.94893  1.26e+28  76.04259  77.82510  76.76379 
5 -3675.534   32.42000*  1.16e+28  75.95018  78.15210  76.84108 
6 -3659.335  24.21631  1.18e+28  75.94616  78.56750  77.00676 
7 -3645.640  19.36758  1.27e+28  75.99272  79.03346  77.22301 
8 -3635.484  13.54088  1.48e+28  76.11078  79.57094  77.51077 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 
  
* indicates lag order selected by the criterion    
 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)   
 FPE: Final prediction error     
 AIC: Akaike information criterion     
 SC: Schwarz information criterion     
 HQ: Hannan-Quinn information criterion    

       

จากตารางท่ี 4.4 ไมสามารถใช Lag ท่ี 0 ของ SC เพราะจะไมสามารถอธิบายความลาชาท่ี
เกิดข้ึนกับตัวแปร พิจารณา AIC พบวา Lag ท่ีเหมาะสมเทากับ 1 เนื่องจากคาของ AIC ลดลง      
จาก Lag ท่ี 8 จนตํ่าสุดท่ีเทากับ 75.84285 ซ่ึงหมายถึงผลกระทบจากตัวแปรในแตละตัวในปจจุบัน
จะสงผลกระทบตอตัวแปรอ่ืนและตัวมันเอง ในหนึ่งชวงเวลาถัดไปขางหนา 
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ตารางท่ี 4.5 แสดงผลการเลือกความลาชาของการศึกษา การเปล่ียนแปลงของมูลคายางพารา 
      กับการเปล่ียนแปลงของปจจัยทางเศรษฐกิจ 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -3816.673 NA   3.90e+28  77.18530   77.29016*  77.22773 
1 -3785.336  59.50720  2.86e+28  76.87548  77.39975   77.08760*
2 -3769.010  29.68486   2.85e+28*   76.86888*  77.81256  77.25070 
3 -3760.658  14.50966  3.34e+28  77.02340  78.38649  77.57491 
4 -3748.740  19.74317  3.65e+28  77.10586  78.88836  77.82706 
5 -3736.321  19.56939  3.98e+28  77.17820  79.38012  78.06910 
6 -3709.159   40.60589*  3.23e+28  76.95271  79.57404  78.01330 
7 -3699.077  14.25685  3.74e+28  77.07227  80.11301  78.30256 
8 -3683.571  20.67501  3.91e+28  77.08224  80.54240  78.48223 

 * indicates lag order selected by the criterion    
 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)   
 FPE: Final prediction error     
 AIC: Akaike information criterion     
 SC: Schwarz information criterion     
 HQ: Hannan-Quinn information criterion    

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

จากตารางท่ี 4.5 ไมสามารถใช Lag ท่ี 0 ของ SC เพราะจะไมสามารถอธิบายความลาชา     
ท่ีเกิดข้ึนกับตัวแปร พิจารณา AIC พบวา Lag ท่ีเหมาะสมเทากับ 2 เนื่องจากคาของ AIC ลดลง    
จาก Lag ท่ี 8 จนตํ่าสุดท่ีเทากับ 76.86888 ซ่ึงหมายถึงผลกระทบจากตัวแปรในแตละตัวในปจจุบัน
จะสงผลกระทบตอตัวแปรอ่ืนและตัวมันเอง ในสองชวงเวลาถัดไปขางหนา 
 
4.3 การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration Test) 
 การทดสอบหา Cointegration ของตัวแปรในความสัมพันธในระยะยาวของตัวแปร        
เพื่ อพิจารณาความเหมาะสมในการเ ลือกใชแบบจํ าลอง  ตองทดสอบแบบจําลองดวย                    
การทดสอบ Cointegration โดยใชการทดสอบ Trace ใหผลการทดสอบดังตารางท่ี 4.6 และ 4.7 คือ
สามารถปฎิเสธสมมติฐานท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 วา Rank ของเมทริกซสัมประสิทธ์ิ ( ) เทากับ 0           
แตสามารถปฏิเสธไดถา Rank ของเมทริกซสัมประสิทธ์ิ ( ) เทากับ 1 
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ตารางท่ี 4.6 แสดงผลการทดสอบ Cointegration ของ Johansen ในสวนของ GRICE 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

Hypothesized  Trace 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.523305  182.3910  47.85613  0.0000 
At most 1 *  0.387101  104.5988  29.79707  0.0000 
At most 2 *  0.264961  53.19554  15.49471  0.0000 
At most 3 *  0.180280  20.87323  3.841466  0.0000 

 Trace test indicates 4 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  
  

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
 

ตารางท่ี 4.7 แสดงผลการทดสอบ Cointegration ของ Johansen ในสวนของ GRUBBER 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

Hypothesized  Trace 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.400712  145.0851  47.85613  0.0000 
At most 1 *  0.318727  91.83567  29.79707  0.0000 
At most 2 *  0.264675  51.92122  15.49471  0.0000 
At most 3 *  0.174528  19.94714  3.841466  0.0000 

 Trace test indicates 4 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  
  

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
 

 จากตารางท่ี 4.6 และ 4.7 การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว   
(Cointegration Test) พบวาขอมูลท่ีศึกษามีลักษณะ Full Rank ซ่ึงหมายความวา ขอมูลท่ีศึกษามี
ลักษณะนิ่ง สามารถหาความสัมพันธในระยะยาวใชแบบจําลอง VAR ในการประมาณคาตัวแปร
ท้ั งหมด  ตามสมม ติฐ านที่ ว า ถ า ค า ลํ าดั บ ช้ัน  ( Rank) เ ท า กั บ  n  ซ่ี ง เ รี ยกว า  Full Rank                       
เม่ือ Vector Process มีลักษณะนิ่งและเปน VAR ใน Level สามารถใชสมการ VAR ได 
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4.4 ผลการประมาณคาแบบจําลอง VAR และผลการทดสอบ Stability 
 ผลการกําหนดตัวแปรท่ีใชในแบบจําลองและเลือกจํานวน Lag Order ท่ีเหมาะสมและ     
ทําการประมาณคาแบบจําลอง VAR จากขอมูลท่ีใชมีลักษณะ Stationary ไดผลการประมาณคา     
ดังตารางท่ี 4.8 และ 4.9 
ตารางท่ี 4.8 แสดงผลการประมาณคาแบบจําลอง VAR ในสวนของ GRICE 

 GBDI GECH GOIL GRICE 

GBDI(-1)  0.223893 -4.52E-07  5.71E-05  16401.52 
  (0.10197)  (1.8E-06)  (1.9E-05)  (5341.54) 
 [ 2.19570**] [-0.24733] [ 3.02431***] [ 3.07056***] 
     

GECH(-1) -9719.027  0.352610 -0.503975  3.78E+08 
  (5422.24)  (0.09720)  (1.00409)  (2.8E+08) 
 [-1.79244*] [ 3.62754***] [-0.50192] [ 1.33216] 
     

GOIL(-1)  482.5724  0.005738  0.234900  32224138 
  (532.458)  (0.00955)  (0.09860)  (2.8E+07) 
 [ 0.90631] [ 0.60116] [ 2.38234***] [ 1.15531] 
     

GRICE(-1)  1.55E-06  4.28E-13  8.25E-10 -0.049078 
  (2.1E-06)  (3.7E-11)  (3.8E-10)  (0.10861) 
 [ 0.74636] [ 0.01152] [ 2.14772**] [-0.45186] 
     

C -1629.106 -0.085663  0.386865  1.05E+08 
  (2795.03)  (0.05011)  (0.51758)  (1.5E+08) 
 [-0.58286] [-1.70964*] [ 0.74745] [ 0.71637] 
     

ท่ีมา: จากการคํานวณ 

หมายเหตุ : ตัวเลขใน [วงเล็บ] คือ คาสถิติ t-statistics  
*  t> 1.645   มีนัยสําคัญท่ี 0.1 
**  t> 1.960   มีนัยสําคัญท่ี 0.05 

       ***  t> 2.576   มีนัยสําคัญท่ี 0.01 
 

 จากผลการทดสอบพบวาความสัมพันธระหวางตัวแปรในแบบจําลองอนุกรมเวลาท่ี          
มีลักษณะ Stationary ประกอบดวยตัวแปร GBDI GECH GOIL GRICE ความลาชาท่ี                 
ระยะลาหลัง 1 ชวงเวลา คาสัมประสิทธ์ิตัวแปร GBDI (-1) การเปล่ียนแปลงของดัชนีบอลติค 1 % 
ของชวง 1 เวลากอนหนา ทําใหดัชนีบอลติค ณ ชวงเวลาตอมาเพิ่มขึ้น 0.2238983 บาท และ              
คาสถิติ t-statistic เทากับ 2.19570 อยางมีนัยสําคัญ และมีผลตอราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก ณ 
ชวงเวลาตอมาเพิ่มข้ึน 5.7110-5 เหรียญสหรัฐฯ ตอบาเรล และคาสถิติ t-statistic เทากับ 3.02431 
อยางมีนัยสําคัญ และมีผลตอมูลคาขาวสงออก ณ ชวงเวลาตอมาเพ่ิมข้ึน 16,401.5 บาท และคาสถิติ 
t-statistic เทากับ 3.07056 อยางมีนัยสําคัญ 
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คาสัมประสิทธ์ิตัวแปร GECH (-1) การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน 1 % ของ 1
ชวงเวลากอนหนา ทําใหอัตราแลกเปล่ียนของชวงเวลาถัดมาเพ่ิมข้ึน 0.352610 บาท และ               
คาสถิติ t-statistic เทากับ 3.62754 อยางมีนัยสําคัญ 

คาสัมประสิทธ์ิตัวแปร GOIL (-1) การเปล่ียนแปลงของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก 1 % 
ของ 1 ชวงเวลากอนหนา ทําใหราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกของชวงเวลาถัดมาเพิ่มข้ึน 0.234900 
เหรียญสหรัฐฯ ตอบาเรล และคาสถิติ t-statistic เทากับ 2.38234 อยางมีนัยสําคัญ 

คาสัมประสิทธ์ิตัวแปร GRICE (-1) การเปล่ียนแปลงของมูลคาขาว 1 % ของ 1 ชวงเวลา
กอนหนา ทําใหราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกของชวงเวลาถัดมาเพิ่มข้ึน 8.2510-10 เหรียญสหรัฐฯ 
ตอบาเรล และคาสถิติ t-statistic เทากับ 2.14772 อยางมีนัยสําคัญ 
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ตารางท่ี 4.9 แสดงผลการประมาณคาแบบจําลอง VAR ในสวนของ GRUBBER 
 

 
GBDI GECH GOIL GRUBBER 

GBDI(-1)  0.245541 -8.49E-07  5.02E-05  1157.848 
  (0.10365)  (1.9E-06)  (1.9E-05)  (8012.06) 
 [ 2.36899**] [-0.44132] [ 2.59616***] [ 0.14451] 
     

GBDI(-2) -0.178951 -1.65E-07  8.27E-06  6541.956 
  (0.10693)  (2.0E-06)  (2.0E-05)  (8265.58) 
 [-1.67357*] [-0.08291] [ 0.41489] [ 0.79147] 
     

GECH(-1) -9559.746  0.361293 -0.481817  6.10E+08 
  (5615.24)  (0.10424)  (1.04732)  (4.3E+08) 
 [-1.70246*] [ 3.46600***] [-0.46005] [ 1.40455] 
     

GECH(-2)  2367.632 -0.044190  0.097805  1.29E+08 
  (5741.72)  (0.10659)  (1.07091)  (4.4E+08) 
 [ 0.41236] [-0.41460] [ 0.09133] [ 0.29056] 
     

GOIL(-1)  1277.402  0.006295  0.253177  59339044 
  (548.723)  (0.01019)  (0.10234)  (4.2E+07) 
 [ 2.32795**] [ 0.61801] [ 2.47377**] [ 1.39896] 
     

GOIL(-2) -129.4595  0.003267  0.243362  1.21E+08 
  (545.499)  (0.01013)  (0.10174)  (4.2E+07) 
 [-0.23732] [ 0.32260] [ 2.39191**] [ 2.87147***] 
     

GRUBBER(-1) -1.27E-06 -7.68E-12 -1.73E-10 -0.144960 
  (1.3E-06)  (2.4E-11)  (2.4E-10)  (0.10116) 
 [-0.97270] [-0.31625] [-0.70706] [-1.43293] 
     

GRUBBER(-2) -2.41E-06 -1.93E-11 -6.44E-10 -0.168786 
  (1.3E-06)  (2.4E-11)  (2.4E-10)  (0.09805) 
 [-1.89912*] [-0.82169] [-2.72193***] [-1.72147*] 
     

C -968.3084 -0.085544  0.385274  2.46E+08 
  (2824.88)  (0.05244)  (0.52688)  (2.2E+08) 
 [-0.34278] [-1.63129] [ 0.73124] [ 1.12527] 

 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 

หมายเหตุ : ตัวเลขใน [วงเล็บ] คือ คาสถิติ t-statistics  
*  t> 1.645   มีนัยสําคัญท่ี 0.1 
**  t> 1.960   มีนัยสําคัญท่ี 0.05 

       ***  t> 2.576   มีนัยสําคัญท่ี 0.01 
 

จากผลการทดสอบพบวาความสัมพันธระหวางตัวแปรในแบบจําลองอนุกรมเวลาท่ี          
มีลักษณะ Stationary ประกอบดวยตัวแปร GBDI GECH GOIL GRUBBER ความลาชาท่ี          
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ระยะลาหลัง 2 ชวงเวลา คาสัมประสิทธ์ิตัวแปร GBDI (-1) การเปล่ียนแปลงของดัชนีบอลติค 1 % 
ของ 1 ชวงเวลากอนหนา ทําใหดัชนีบอลติคของชวงเวลาตอมาเพ่ิมข้ึน 0.245541 บาท และคาสถิติ 
t-statistic เทากับ 2.36899 อยางมีนัยสําคัญ และราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกชวงเวลาตอมาเพิ่มข้ึน 

51002.5   เหรียญสหรัฐฯ ตอบาเรล 
 คาสัมประสิทธ์ิตัวแปร GBDI (-2) การเปล่ียนแปลงของดัชนีบอลติค 1 % ของ 2 ชวงเวลา
กอนหนา ทําใหดัชนีบอลติคของ 2 ชวงเวลาตอมาลดลง0.178951 บาท และคาสถิติ t-statistic 
เทากับ -1.67357 อยางมีนัยสําคัญ 

คาสัมประสิทธ์ิตัวแปร GECH (-1) การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน 1 % ของ 1 
ชวงเวลากอนหนา ทําใหดัชนีบอลติคของชวงเวลาถัดมาลดลง 9559.746 บาท และคาสถิติ t-statistic 
เทากับ -1.70246 อยางมีนัยสําคัญ และทําใหอัตราแลกเปล่ียนของชวงเวลาถัดมาเพิ่มข้ึน 0.361293 
บาท และคาสถิติ t-statistic เทากับ 3.46600 อยางมีนัยสําคัญ 

คาสัมประสิทธ์ิตัวแปร GOIL (-1) การเปล่ียนแปลงของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก 1 % 
ของ 1 ชวงเวลากอนหนา ทําใหดัชนีบอลติคของชวงเวลาถัดมาเพิ่มข้ึน 1,277.402 บาท และคาสถิติ 
t-statistic เทากับ 2.32795 อยางมีนัยสําคัญ และทําใหราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกของชวงเวลาถัดมา
เพิ่มข้ึน 0.253177 เหรียญสหรัฐฯ ตอบาเรล และคาสถิติ t-statistic เทากับ 2.47377 อยางมีนัยสําคัญ 

คาสัมประสิทธ์ิตัวแปร GOIL (-2) การเปล่ียนแปลงของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก 1 % 
ของ 2 ชวงเวลากอนหนา ทําใหราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกของ 2 ชวงเวลาถัดมาเพิ่มข้ึน 0.243362 
เหรียญสหรัฐฯ ตอบาเรล และคาสถิติ t-statistic เทากับ 2.39191 อยางมีนัยสําคัญ และทําใหมูลคา
ยางพาราของ 2 ชวงเวลาถัดมาเพิ่มข้ึน 81021.1   บาท และคาสถิติ t-statistic เทากับ 2.87147 อยาง
มีนัยสําคัญ 

คาสัมประสิทธ์ิตัวแปร GRUBBER (-2) การเปล่ียนแปลงของมูลคายางพารา 1 % ของ 2 
ชวงเวลากอนหนา ทําใหดัชนีบอลติคของ 2 ชวงเวลาถัดมาลดลง 2.4110-6 บาท และคาสถิติ         
t-statistic เทากับ -1.89912 อยางมีนัยสําคัญ และทําใหราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกของ 2 ชวงเวลา
ถัดมาลดลง 6.4410-10 และคาสถิติ t-statistic เทากับ -2.72193 อยางมีนัยสําคัญ และทําใหมูลคา
ยางพาราของ 2 ชวงเวลาถัดมาลดลง 0.168786 บาท และคาสถิติ t-statistic เทากับ -1.72147 อยางมี
นัยสําคัญ 

กอนการวิเคราะห  Impulse Response Function และ Variance Decomposition แบบจําลอง 
VAR ท่ีศึกษาจะตองมีคุณสมบัติ Stability โดยการทดสอบคุณสมบัติ Stability ของแบบจําลองจาก
การพิจารณาคา Eigen Value หรือ Root ของ Moving average จากแบบจําลอง VAR โดยถาคา Root 
อยู ในวงกลมรัศมีหนึ่ งหนวย  แสดงว าแบบจํ าลอง มี คุณสัมบติ  Stability และสามารถ                      
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หา  Impulse Response Function เพื่ อใช ในการศึกษาตอไป  ดังตาราง ท่ี  4.10 และรูปท่ี  4.1                    
ในสวนของ GRICE และตาราง 4.11 และรูป 4.2 ในสวนของ GRUBBER 

 
ตารางท่ี 4.10 แสดงผลการการทดสอบ VAR Stability Condition check Roots of Characteristic    
                      Polynomial ในสวนของ GRICE 
 

     Root Modulus 

-0.031551 - 0.538990i  0.539912 
-0.031551 + 0.538990i  0.539912 
 0.480324 - 0.113795i  0.493620 
 0.480324 + 0.113795i  0.493620 
-0.378035  0.378035 
 0.142799 - 0.318983i  0.349488 
 0.142799 + 0.318983i  0.349488 
-0.093274  0.093274 

 No root lies outside the unit circle. 
 VAR satisfies the stability condition. 

  
 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 
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รูปท่ี 4.1 การทดสอบ VAR Stability โดยการแสดงรูปวงกลมรัศมีหนึง่หนวย (GRICE) 
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ตารางท่ี 4.11 แสดงผลการการทดสอบ VAR Stability Condition check Roots of Characteristic  
                      Polynomial ในสวนของ GRUBBER 
 

     Root Modulus 

 0.457454 - 0.323053i  0.560024 
 0.457454 + 0.323053i  0.560024 
-0.292879 - 0.288973i  0.411441 
-0.292879 + 0.288973i  0.411441 
 0.012414 - 0.289969i  0.290235 
 0.012414 + 0.289969i  0.290235 
 0.180536 - 0.116793i  0.215021 
 0.180536 + 0.116793i  0.215021 

 No root lies outside the unit circle. 
 VAR satisfies the stability condition. 

  
 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 
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รูปท่ี 4.2 การทดสอบ VAR Stability โดยการแสดงรูปวงกลมรัศมีหนึง่หนวย (GRUBBER) 
 

จากตารางท่ี 4.10 และรูปท่ี 4.1 ในสวนของ GRICE และตารางที่ 4.11 และรูปท่ี 4.2         
ในสวนของ GRUBBER พบวาคา Modulus มีคานอยกวา 1 และคา Root อยูในวงกลมรัศมี        
หนึ่งหนวย แสดงวาแบบจําลอง VAR ท่ีประมาณคามีคุณสมบัติเปน Stability สามารถนําไป         
หา Impulse Response Function ตอไปได 
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4.5 ผลการวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน (Impulse Response Function) 
 วิธี IRF พิจารณาการตอบสนอง (Response) ของการเปล่ียนแปลงของสวนเบ่ียงเบน
มาตรฐาน  (Standard deviation: S.D.) ของการเปล่ียนแปลงอยางฉับพลัน  (Shock) 1 หนวย             
(1 S.D. Shock) ของการเปล่ียนแปลงปจจัยทางเศรษฐกิจ ไดแก ระดับการเปล่ียนแปลงของ         
ดัชนีบอลติค (GBDI) ระดับการเปล่ียนแปลงของราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก (GOIL)                 
ระดับการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนของสกุลเงินบาทกับสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ (GECH) 
และมูลคาเกษตรสงออกหลักของไทย ไดแก ระดับการเปล่ียนแปลงของมูลคาขาวสงออก (GRICE) 
ระดับการเปล่ียนแปลงของมูลคายางพารา (GRUBBER) จากรูปท่ี 4.3 ถึงรูปท่ี 4.5 อธิบายในสวน
ของมูลคาขาวสงออกกับปจจัยทางเศรษฐกิจ และรูปท่ี 4.6 ถึงรูปท่ี 4.8 อธิบายในสวนของ        
มูลคายางพารากับปจจัยทางเศรษฐกิจ 
 

 
รูปท่ี 4.3 แสดงผลการวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน  

 (Impulse Response Function) ของ GRICE กับ GBDI 
 

จากรูปท่ี 4.3 สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของมูลคาขาวสงออกกับการเปล่ียนแปลง
ของดัชนีบอลติคไดดังนี้ 

1. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันของการเปล่ียนแปลงของดัชนีบอลติค 1 หนวย                
(1 S.D. Shock) จะทําใหระดับของมูลคาขาวสงออกเพิ่มข้ึน ไปจนถึงเดือนท่ี 2 จากการเปล่ียนแปลง
อยางฉับพลัน ถัดตอจากนั้นมูลคาขาวสงออกลดลงและสัมผัสดุลยภาพในคร้ังแรกท่ีเดือนท่ี 4 ลดลง
กระท่ังตํ่าสุดในเดือนท่ี 5 กอนจะปรับตัวเพิ่มข้ึนและเขาสูดุลยภาพในเดือนท่ี 6 

2.  การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันของการเปล่ียนแปลงของมูลคาขาวสงออก 1 หนวย        
(1 S.D. Shock) เปนผลมาจากดัชนีบอลติดท่ีลดลง จนกระท่ังเดือนท่ี 4 มีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ 
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รูปท่ี 4.4 แสดงผลการวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน  

 (Impulse Response Function) ของ GRICE กับ GECH 
 

จากรูปท่ี 4.4 สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของมูลคาขาวสงออกกับการเปล่ียนแปลง
ของอัตราแลกเปล่ียนไดดังนี้ 

1. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันของการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน 1 หนวย          
(1 S.D. Shock) สงผลใหมูลคาขาวสงออกเพิ่มข้ึนจนถึงเดือนท่ี 2 หลังจากนั้นลดลงผานเสน       
ดุลยภาพและต่ําสุดในเดือนท่ี 3 จะมีการเพิ่มข้ึนและเขาสูดุลยภาพในเดือนท่ี 5 

2. การเปลี่ยนแปลงอยางฉับพลันของการเปลี่ยนแปลงของมูลคาขาวสงออก 1 หนวย         
(1 S.D. Shock) สงผลใหอัตราแลกเปล่ียนในชวงแรกหลังจากไดรับผลกระทบจะมีการขยายตัว
เพิ่มข้ึน (คาเงินออนคา) และมีอัตราแลกเปล่ียนลดลง (คาเงินแข็งคา) ในชวงเดือนท่ี 2 -3 ถัดจากนั้น
จะมีเพิ่มข้ึนและปรับตัวเขาสูดุลยภาพในเดือนท่ี 5 
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รูปท่ี 4.5 แสดงผลการวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน 

(Impulse Response Function) ของ GRICE กับ GOIL 
 

จากรูปท่ี 4.5 สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของมูลคาขาวสงออกกับการเปล่ียนแปลง
ของราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกไดดังนี้ 

1. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันของการเปล่ียนแปลงของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก        
1 หนวย (1 S.D. Shock) สงผลใหมูลคาขาวสงออกเพิ่มข้ึนจนถึงเดือนท่ี 2 ถัดจากนั้นก็จะลดลงและ
ปรับเขาสูดุลยภาพในเดือนท่ี 8 

2. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันของการเปลี่ยนแปลงของมูลคาขาวสงออก 1 หนวย         
(1 S.D. Shock) ทิศทางของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกลดลงและปรับเขาสูดุลยภาพในเดือนท่ี 9 

 

 
รูปท่ี 4.6 แสดงผลการวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน  

 (Impulse Response Function) ของ GRUBBER กับ GBDI 
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จากรูปท่ี 4.6 สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของมูลคายางพารากับการเปล่ียนแปลงของ
ดัชนีบอลติคไดดังนี้ 

1. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันของการเปล่ียนแปลงของดัชนีบอลติค 1 หนวย                
(1 S.D. Shock) จะสงผลใหมูลคายางพาราเพ่ิมสูงข้ึนไปจนถึงเดือนท่ี 3 หลังจากนั้นมูลคายางพารา
ลดลงและปรับตัวเขาสูดุลยภาพท่ีเดือนท่ี 6 

2. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันของการเปล่ียนแปลงของมูลคายางพารา 1 หนวย             
(1 S.D. Shock) เปนผลมาจากดัชนีบอลติดท่ีเพ่ิมข้ึนแตอยูในสัดสวนท่ีอยูในแดนลบ หลังจากท่ี
ไดรับผลกระทบจนถึงเดือนท่ี 2 หลังจากนั้นจะลดลงจนถึงเดือนท่ี 3 ดัชนีบอลติดเพ่ิมข้ึนและ
ปรับตัวเขาสูดุลยภาพท่ีเดือนท่ี 6 

 

 
รูปท่ี 4.7 แสดงผลการวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน  

 (Impulse Response Function) ของ GRUBBER กับ GECH 
 

จากรูปท่ี 4.7 สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของมูลคายางพารากับการเปล่ียนแปลงของ
อัตราแลกเปล่ียนไดดังนี้ 

1. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันของการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน 1 หนวย           
(1 S.D. Shock) สงผลใหมูลคายางพาราเพ่ิมข้ึนจนถึงเดือนท่ี 2 หลังจากน้ันจะลดลงและปรับเขาสู
ดุลยภาพในเดือนท่ี 3 

2. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันของการเปล่ียนแปลงของมูลคายางพารา 1 หนวย             
(1 S.D. Shock) สงผลใหอัตราแลกเปล่ียนท่ีเพิ่มข้ึน (คาเงินออนคา) แตอยูในสัดสวนท่ีอยูในแดนลบ 
หลังจากท่ีไดรับผลกระทบจนถึงเดือนท่ี 2 หลังจากน้ันจะลดลง (คาเงินแข็งคา) จนถึงเดือนท่ี 3 มี
การเพิ่มข้ึนและปรับตัวเขาสูดุลยภาพท่ีเดือนท่ี 5 
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รูปท่ี 4.8 แสดงผลการวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน 

 (Impulse Response Function) ของ GRUBBER กับ GOIL 
 

จากรูปท่ี 4.8 สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของมูลคายางพารากับการเปล่ียนแปลง       
ของราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกไดดังนี้ 

5. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันของการเปล่ียนแปลงของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก        
1 หนวย (1 S.D. Shock) สงผลใหมูลคายางพาราเพิ่มสูงข้ึนและสูงสุดในเดือนท่ี 3 หลังจากนั้นมูลคา
ยางพาราจะลดลงและปรับตัวเขาสูดุลยภาพท่ีเดือนท่ี 7 

6. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันของการเปล่ียนแปลงของมูลคายางพารา 1 หนวย             
(1 S.D. Shock) ทิศทางของราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกลดลงจนถึงเดือนท่ี 3 หลังจากนั้นมีการ
ปรับตัวเพิ่มข้ึนและเขาสูดุลยภาพในเดือนท่ี 7 
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4.6 ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวน (Variance Decomposition) 
 การวิเคราะห Variance Decomposition วาตัวแปรการเปล่ียนแปลงของมูลคาสินคาเกษตร
สงออกหลักของไทย (GRICE, GRUBBER) ในแตละชวงเวลาไดรับอิทธิพลจากการเปล่ียนแปลง
อยางฉับพลัน (Shock) ในระยะส้ัน ระยะกลาง และระยะยาวได โดยสัดสวนของตัวแปรทุกตัวท่ีใช
ในการศึกษาเม่ือรวมกันแลวจะได 100% โดยแสดงผลการศึกษาดังตารางท่ี 4.12 และ 4.13 
 

ตารางท่ี 4.12 ผลการวิเคราะหแยกสวนความแปรปรวนของมูลคาการเปล่ียนแปลงของมูลคาขาว 
        สงออก 

 

Period S.E. GRICE GBDI GECH GOIL 

 1  1.42E+09  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000 
 2  1.51E+09  88.53976  6.744120  2.844544  1.871576 
 3  1.58E+09  81.87190  10.95950  4.451142  2.717465 
 4  1.59E+09  80.81706  10.76479  5.738332  2.679812 
 5  1.60E+09  80.77512  10.82099  5.718269  2.685622 
 6  1.60E+09  80.74813  10.83750  5.728296  2.686077 
 7  1.60E+09  80.71954  10.85598  5.737077  2.687401 
 8  1.60E+09  80.71555  10.85540  5.741785  2.687259 
 9  1.60E+09  80.71454  10.85616  5.741879  2.687421 

 10  1.60E+09  80.71439  10.85621  5.741987  2.687411 
 11  1.60E+09  80.71429  10.85626  5.742039  2.687411 
 12  1.60E+09  80.71427  10.85627  5.742049  2.687413 
 13  1.60E+09  80.71425  10.85628  5.742055  2.687414 
 14  1.60E+09  80.71425  10.85628  5.742056  2.687414 
 15  1.60E+09  80.71425  10.85628  5.742056  2.687414 

 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
 

 จากตารางท่ี 4.12 พบวาคาความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน (Standard Error: S.E.) ในชวง   
เวลาแรกเทากับ 1.42E+09 และเพ่ิมข้ึนเปน 1.60E+09 ในเดือนท่ี 5 คาความคลาดเคล่ือนจะเพิ่มข้ึน
เม่ือชวงเวลาเพิ่มข้ึนเนื่องจากไดรวมเอาคาความคลาดเคล่ือนในชวงเวลากอนไวดวย และ              
คาความคลาดเคล่ือนจะเร่ิมปรับตัวเขาใกลคาเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ีภาวะปกติ 
 ในเดือนท่ี 1 ความผันผวนของมูลคาขาวสงออก จะสงผลกระทบตัวมันเองรอยละ 100   
เม่ือเวลาผานไปผลกระทบจะลดลง โดยเฉล่ียแลวจะสงผลกระทบท่ีประมาณรอยละ 80 และ      
หลังเดือนท่ี 13 จะคงท่ีในระยะยาวที่ประมาณรอยละ 80 ขณะท่ีตัวแปรอ่ืนมีสวนกําหนด          
ความผันผวนของการเจริญเติบโตของมูลคาขาวสงออกดังนี้ ตัวแปรการเปล่ียนแปลงของดัชนี    
บอลติค (GBDI) มีสวนกําหนดความผันผวนต้ังแตเดือนท่ี 2 เปนตนมาอยูในสัดสวนเฉล่ียรอยละ 
6.77 ตัวแปรการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (GECH) มีสวนกําหนดความผันผวนต้ังแต   
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เดือนท่ี 2 เปนตนมาอยูในสัดสวนเฉล่ียรอยละ 2.84 ตัวแปรการเปล่ียนแปลงของราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลก (GOIL) มีสวนกําหนดความผันผวนต้ังแตเดือนท่ี 2 เปนตนมาอยูในสัดสวนเฉล่ีย       
รอยละ 1.87 
 เม่ือทําการเปรียบเทียบตัวแปรท้ังหมดพบวา ตัวแปรท่ีมีสวนกําหนดความผันผวนของ   
การเปล่ียนแปลงของมูลคาขาวสงออก (GRICE) สูงสุดยังคงมาจากตัวมันเองในสัดสวนประมาณ
รอยละ 80 ขณะท่ีตัวแปรอ่ืน ไดแก ตัวแปรการเปล่ียนแปลงของดัชนีบอลติค (GBDI) ตัวแปร      
การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (GECH) ตัวแปรการเปล่ียนแปลงของราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลก (GOIL) มีสวนกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงของมูลคาขาวสงออก ประมาณ
รอยละ 6.77, 2.84, 1.87 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวาความผันผวนของการเปล่ียนแปลงของมูลคาขาว
สงออกสวนใหญข้ึนอยูกับการเปล่ียนแปลงของมูลคาขาวสงออกในชวงกอนหนา รองลงมาคือ     
ตัวแปรดัชนีบอลติค อัตราแลกเปล่ียน และราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก 
 

ตารางท่ี 4.13 ผลการวิเคราะหแยกสวนความแปรปรวนของมูลคาการเปล่ียนแปลงของมูลคา 
        ยางพารา 

 

Period S.E. GRUBBER GBDI GECH GOIL 

 1  2.11E+09  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000 
 2  2.17E+09  96.73634  0.049411  1.448734  1.765517 
 3  2.32E+09  86.47870  2.986175  1.271107  9.264018 
 4  2.35E+09  84.56499  4.311074  1.536068  9.587866 
 5  2.36E+09  84.01109  4.481480  1.738011  9.769422 
 6  2.37E+09  83.91573  4.498659  1.820403  9.765206 
 7  2.37E+09  83.89115  4.498332  1.834849  9.775671 
 8  2.37E+09  83.87994  4.503091  1.834898  9.782066 
 9  2.37E+09  83.87373  4.505761  1.835122  9.785391 

 10  2.37E+09  83.87189  4.506523  1.835694  9.785889 
 11  2.37E+09  83.87160  4.506582  1.835955  9.785858 
 12  2.37E+09  83.87155  4.506580  1.836004  9.785865 
 13  2.37E+09  83.87152  4.506591  1.836005  9.785888 
 14  2.37E+09  83.87150  4.506600  1.836006  9.785898 
 15  2.37E+09  83.87149  4.506602  1.836007  9.785900 
 16  2.37E+09  83.87149  4.506602  1.836008  9.785900 
 17  2.37E+09  83.87149  4.506602  1.836008  9.785900 
 18  2.37E+09  83.87149  4.506602  1.836008  9.785900 
 19  2.37E+09  83.87149  4.506602  1.836008  9.785900 
 20  2.37E+09  83.87149  4.506602  1.836008  9.785900 

      

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
 

ในเดือนท่ี 1 ความผันผวนของมูลคายางพารา จะสงผลกระทบตัวมันเองรอยละ 100       
เม่ือเวลาผานไปผลกระทบจะลดลง โดยเฉล่ียแลวจะสงผลกระทบท่ีประมาณรอยละ 83 และ      
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หลังเดือนท่ี 15 จะคงท่ีในระยะยาวที่ประมาณรอยละ 83 ขณะท่ีตัวแปรอ่ืนมีสวนกําหนด          
ความผันผวนของการเปล่ียนแปลงของมูลคายางพาราดังนี้  ตัวแปรการเปล่ียนแปลงของ             
ดัชนีบอลติค (GBDI) มีสวนกําหนดความผันผวนตั้งแตเดือนท่ี 2 เปนตนมาอยูในสัดสวนเฉล่ีย    
รอยละ 0.04 ตัวแปรการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (GECH) มีสวนกําหนดความผันผวน
ตั้งแตเดือนท่ี 2 เปนตนมาอยูในสัดสวนเฉล่ียรอยละ 1.44 ตัวแปรการเปล่ียนแปลงของราคา
น้ํามันดิบในตลาดโลก (GOIL) มีสวนกําหนดความผันผวนต้ังแตเดือนท่ี 2 เปนตนมาอยูในสัดสวน
เฉล่ียรอยละ 1.76 
 เม่ือทําการเปรียบเทียบตัวแปรท้ังหมดพบวา ตัวแปรท่ีมีสวนกําหนดความผันผวนของ   
การเปล่ียนแปลงของมูลคายางพารา (GRUBBER) สูงสุดยังคงมาจากตัวมันเองในสัดสวนประมาณ
รอยละ 83 ขณะท่ีตัวแปรอ่ืน ไดแก ตัวแปรการเปล่ียนแปลงของดัชนีบอลติค (GBDI) ตัวแปร      
การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (GECH) ตัวแปรการเปล่ียนแปลงของราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลก (GOIL) มีสวนกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงของมูลคายางพารา ประมาณ
รอยละ 0.04, 1.44, 1.76 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวาความผันผวนของการเปล่ียนแปลงของมูลคา
ยางพาราสวนใหญข้ึนอยูกับการเปล่ียนแปลงของมูลคายางพาราในชวงกอนหนา รองลงมาคือ       
ตัวแปรดัชนีบอลติค อัตราแลกเปล่ียน และราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก 

เม่ือทําการเปรียบเทียบตัวแปรท้ังหมดพบวา ตัวแปรท่ีมีสวนกําหนดความผันผวนของ   
การเปล่ียนแปลงของมูลคายางพารา (GRUBBER) สูงสุดยังคงมาจากตัวมันเองในสัดสวนประมาณ
รอยละ 83 ขณะท่ีตัวแปรอ่ืน ไดแก ตัวแปรการเปล่ียนแปลงของดัชนีบอลติค (GBDI) ตัวแปร      
การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (GECH) ตัวแปรการเปล่ียนแปลงของราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลก (GOIL) มีสวนกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงของมูลคายางพารา ประมาณ
รอยละ 0.04, 1.44, 1.76 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวาความผันผวนของการเปล่ียนแปลงของมูลคา
ยางพาราสวนใหญข้ึนอยูกับการเปล่ียนแปลงของมูลคายางพาราในชวงกอนหนา รองลงมาคือ       
ตัวแปรการเปล่ียนแปลงของดัชนีบอลติค อัตราแลกเปล่ียนและราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก 
 
 

 


