
 
 

บทที่ 3 
ระเบียบวิธีวจิัย 

 
3.1  ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 
 ในการศึกษาความสัมพันธของความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพารา
ของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต  มีขอมูลท่ีใชในการศึกษาดังน้ี 

RTH  คือ  อัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพาราของประเทศไทย 
RID   คือ  อัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพาราของประเทศอินโดนีเซีย 
RMY คือ  อัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพาราของประเทศมาเลเซีย      
โดยในการศึกษาจะตองเปล่ียนรูปแบบของขอมูลจากในรูปของราคา (Price) ใหอยูในรูปของ

อัตราผลตอบแทน (Return) ณ เวลา t  โดยการใชขอมูลราคาปจจุบันยางพาราของแตละประเทศ ณ 
เวลา t และ t-1  มาทําการคํานวณตามสมการดังนี้ 

 
 Rit=[ ቀPit-Pit-1ቁ / Pit-1 ]×100                                (3.1) 
 

โดยท่ี  Rit  คือ อัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพาราของประเทศ i ณ 
    เวลา t 
  Pit   คือ ราคาปจจุบันยางพาราของประเทศ i ณ เวลา t 
  Pit-1 คือ ราคาปจจุบันยางพาราของประเทศ i ณ เวลา t-1 

 i คือ ประเทศท่ีทําการศึกษาท้ัง 3 ประเทศ 
 

3.2  วิธีการวิจัย 
 ในการศึกษาความสัมพันธของความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพารา
ของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตมีข้ันตอนในการวิจัยดังตอไปนี้ 
 3.2.1   การทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit Root Tests) 
 การใชขอมูลท่ีเปนอนุกรมเวลาในการศึกษา  จําเปนตองทดสอบความน่ิงของขอมูล
กอนนํามาใช  เพราะขอมูลอนุกรมเวลาสวนใหญมักมีลักษณะไมนิ่ง (nonstationary)  หากนําขอมูล
อนุกรมเวลาท่ีไมนิ่งมาหาความสัมพันธจะทําใหไดความสัมพันธระหวางตัวแปรท่ีไมแทจริง 
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(Spurious)  เนื่องจากขอมูลท่ีไมนิ่งจะทําใหคาสถิติ t มีการแจกแจงแบบไมมาตรฐาน  แตตาราง
สําหรับใชในการอานผลเปนตารางมาตรฐาน  ดังนั้นการอานคาและขอสรุปท่ีไดจึงไมถูกตองและ
นําไปสูการถดถอยท่ีไมถูกตอง (Spurious Regression)  ในการศึกษาครั้งนี้ใชวิธีการทดสอบความ
นิ่งของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพาราของประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย  ดวย
วิธี Augmented Dickey-Fuller Test (ADF Test)  ซ่ึงมีสมการดังนี้   

 
 tit

p

i itt XXX     11  (3.2)   

 tit
p

i itt XXX     11                                           (3.3)   

          tit
p

i itt XXtX     11                             (3.4) 
 
โดยท่ี          Xt , Xt-1  คือ อัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพาราของประเทศไทย  
    อินโดนีเซียและมาเลเซีย  ณ เวลา t และ t-1 
             α, β, θ คือ คาพารามิเตอร 
   t คือ เวลา 
  ε

t
 คือ White noise error term 

 
  สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ  คือ 
 

                          H
0
 :    θ  =  0 (Non-Stationary) 

 H
a
 :    θ  <  0   (Stationary)   

 
 การยอมรับหรือปฏิเสธสมมติฐานหลัก  สามารถดูไดจากคาสถิติ t จากการคํานวณ  โดย

นํามาเปรียบเทียบกับคาวิกฤต MacKinnon ในตาราง  หากคาสถิติ t มีคานอยกวาคาวิกฤต 
MacKinnon แสดงถึงการปฏิเสธสมมติฐานหลักหรืออัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพารา
ของประเทศท่ีทําการทดสอบมีลักษณะนิ่ง  แตหากคาสถิติ t มีคามากกวาคาวิกฤต MacKinnon 
แสดงถึงการยอมรับสมมติฐานหลักหรืออัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพาราของประเทศท่ี
ทําการทดสอบมีลักษณะไมนิ่งท่ี order of integration Zero  [I(0)]  นั่นคือจะตองทําการทดสอบ
ความนิ่งของขอมูลตอไปเพื่อหา order of integration ในระดับท่ีจะทําใหขอมูลมีลักษณะนิ่ง 
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3.2.2  แบบจําลอง Autoregressive Moving Average (ARMA(p,q))  
 

  xt= μ+ 1׎xt-1+2׎xt-2+…+׎pxt-p+εt - θ1εt-1 - θ2εt-2   - … - θqεt-q            (3.5) 

 

โดยท่ี   xt    คือ    อัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพาราของประเทศไทย  
    อินโดนีเซียและมาเลเซีย ณ เวลา t 
  p      คือ    อันดับของ Autoregressive 
 คือ    อันดับของ Moving Average      ݍ  

μ     คือ    คาคงท่ี (Constant term) 
 j    คือ    พารามิเตอรตัวท่ี j ของ Autoregressive ; j = 1,…,p׎  
  �j    คือ    พารามิเตอรตัวท่ี j ของ Moving Average ; j=1,…,q 
  εt    คือ    ความคลาดเคล่ือน ณ เวลา t  หรือกระบวนการ White noise 

 
 ในการวิเคราะหหาแบบจําลอง ARMA(p,q) ท่ีเหมาะสมนั้น  ในข้ันตอนแรกทําการ
สราง Correlogram  ซ่ึงจะแสดง Autocorrelation Function (ACF) และ Partial Autocorrelation 
Function (PACF)  จากน้ันทําการประมาณสมการคาเฉล่ียโดยเลือกใช lag p และ q ท่ีไดจากการ
วิเคราะห Correlogram  และทําการตรวจสอบรูปแบบท่ีเหมาะสมเพื่อพิจารณาวาสวนท่ีเหลือ 
(Residuals) ไมเกิด Serial Correlation โดยทดสอบคา Breusch-Godfrey Serial Correlation LM  
หากยอมรับสมมติฐานหลักแสดงวาแบบจําลองมีความเหมาะสม  สําหรับการเลือกแบบจําลองท่ี
เหมาะสมสามารถพิจารณาจากคาสถิติ Akaike Information Criteria (AIC) และ Schwarz 
Information Criterion (SC)  โดยใชคาท่ีประมาณจากสมการไดนอยท่ีสุดเม่ือเทียบกับแบบจําลอง
อ่ืน ๆ     

 
 3.2.3  แบบจําลอง Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity 
(GARCH) 

 แบบจําลอง GARCH แสดงใหเห็นวาความผันผวนไมไดเกิดจากผลกระทบของตัวแปร
สุมเพียงอยางเดียว  แตยังรวมถึงผลจากความลาชาของตัวมันเองดวย  และแบบจําลองมีขอสมมติวา  
ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงอยางกะทันหันทางบวก (εt>0)  และการเปล่ียนแปลงอยาง
กะทันหันทางลบ (εt<0)  ในขนาดท่ีเทากันจะสงผลตอความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไขเหมือนกัน  
โดยสามารถเขียนสมการความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไขของอัตราผลตอบแทนของยางพาราไดดังนี้ 
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                                    ht    =    ω0+ ∑ αi
p
i=1 εt-i

2 + ∑ βj
q
j=1 ht-j                   (3.6) 

  
โดยท่ี          ht, ht-j คือ ความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพารา
    ของประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย ณ เวลา t และ t-j 
  ω0 คือ คาคงท่ี (Constant term) 
  αi คือ ARCH Effect 
  βj คือ GARCH Effect 
  εt-i

2   คือ คาสวนท่ีเหลือกําลังสอง (Squared residuals) 
 

3.2.4   แบบจําลอง Asymmetric Univariate GARCH (GJR) 
 ขอสมมติฐานของแบบจําลอง GJR คือ ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงอยางกะทันหัน

ทางบวก (εt>0)  และการเปล่ียนแปลงอยางกะทันหันทางลบ (εt<0) ในขนาดท่ีเทากันจะสงผลตอ
ความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไขแตกตางกัน  ดังสมการตอไปนี้   

 
 ht    =    ω0+ ∑ αi

p
i=1 εt-i

2 + ∑ γi
p
i=1 I(εt-i)εt-i

2 + ∑ βj
q
j=1 ht-j                           (3.7) 

 
โดยท่ี          ht, ht-j คือ ความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพารา
    ของประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย ณ เวลา t และ t-j 
  ω0 คือ คาคงท่ี (Constant term) 
  αi คือ ARCH Effect 
  βj คือ GARCH Effect 
  εt-i

2   คือ คาสวนท่ีเหลือกําลังสอง (Squared residuals)  
  I(εt)    คือ ตัวแปรเพื่อช้ีวัด (Indicator Variable)  แสดงไดดังน้ี 
 

                       Iሺεtሻ   =   ቐ
1,εi,t<0

0,εi,t≥0
 

 
3.2.5   แบบจําลอง Constant Conditional Correlation (CCC) 

 แบบจําลอง Constant Conditional Correlation (CCC)  สมมติใหความแปรปรวนแบบมี
เง่ือนไขของตัวแปรแตละตัวถูกประมาณตามแบบจําลอง Univariate GARCH  ซ่ึงมีรูปแบบดังนี้ 
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            hit    =    ωi+ ∑ αi,kε
2

i,t-k
p
k=1 + ∑ Bi,lhi,t-l

q
l=1                 (3.8) 

 
โดยท่ี  hit คือ  ความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพารา
    ของประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย 
  εi,t-k

2  คือ  คาสวนท่ีเหลือกําลังสอง (Squared residuals) 
 
 โดยแบบจําลองมีขอสมมติใหเมทริกของสหสัมพันธแบบมีเง่ือนไข (Conditional 
Correlation Matrix) คือ Ε൫ηtηt

'൯= Γ  มีคาคงท่ีเม่ือเวลาเปล่ียนแปลงไป  และแบบจําลองไมมีการ
แสดงถึงผลการสงผานความผันผวน (Volatility spillover) ระหวางตัวแปร  
 

3.2.6   แบบจําลอง Dynamic Conditional Correlation (DCC) 
 แบบจําลอง DCC  ถูกพัฒนาขึ้นเพื่อใหเมทริกสหสัมพันธแบบมีเง่ือนไข (Conditional 

Correlation) สามารถเปล่ียนแปลงตามเวลาหรือเปนพลวัต  โดยมีข้ันตอนในการประมาณเมทริก
ความแปรปรวนรวมแบบมีเง่ือนไข (Conditional Covariance Matrix) 2 ข้ันตอน คือ ข้ันแรกใช
แบบจําลองความผันผวนแบบตัวแปรเดียวเพ่ือประมาณคาความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไข (ht) ของ
ตัวแปรแตละตัว  ข้ันท่ีสองคือการประมาณคาพารามิเตอรของ DCC  แบบจําลองสามารถแสดงได
ดังนี้ 

 
 Qt    =    ൫1- θ1 - θ2൯S + θ1ηt-1η't-1+θ2Qt-1                (3.9) 
 
โดยท่ี  Qt คือ เมทริกความแปรปรวนรวมแบบมีเง่ือนไข (Conditional  
    Covariance Matrix) ของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบัน 
    ยางพาราของประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย 
  θ1, θ2  คือ  คาพารามิเตอรท่ีใชดูผลกระทบของ Shocks ในชวงเวลากอน
    หนา (Previous Shocks) และดูผลกระทบของสหสัมพันธแบบมี
    เง่ือนไขเชิงพลวัตในชวงเวลากอนหนา (Previous Dynamic  
    Conditional Correlation) ท่ีมีตอสหสัมพันธแบบมีเง่ือนไขเชิง
    พลวัตในปจจุบัน (Current Dynamic Conditional Correlation) 
    ตามลําดับ 
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  S คือ เมทริกความแปรปรวนแบบไมมีเงื่อนไข (Unconditional  
    Variance Matrix) ของ ηt 
  ηt คือ ความคลาดเคล่ือนเชิงสุมท่ีมีการแจกแจงเหมือนกันและเปน 
    อิสระตอกัน (Independent and identically distributed random 
    error) 
   
 3.2.7  แบบจําลอง Vector Autoregressive Moving Average-GARCH (VARMA-GARCH) 
 แบบจําลอง VARMA-GARCH  แสดงผลของการสงผานความผันผวน (Volatility 
spillover) ระหวางตัวแปรและมีขอสมมติ คือ การเปล่ียนแปลงอยางกะทันหันทางบวกและทางลบ
ในขนาดท่ีเทากันจะสงผลอยางสมมาตรตอความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไข  โดยเวกเตอรของตัวแปร
มีขนาด m ท่ีมากกวาหรือเทากับ 2 (m ൒ 2)  แบบจําลองแสดงไดดังนี้ 

 
                                              Ht    =    ω+ ∑ Ai

p
i=1 εԦt-i+ ∑ Bj

q
j=1 Ht-j                (3.10) 

 
โดยท่ี  Ht คือ   เมทริกความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบัน 
    ยางพาราของประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย ณ เวลา t 
  Ht-j คือ   เมทริกความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบัน 
    ยางพาราของประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย ณ เวลา t-j 
  ω   คือ   เมทริกคาคงท่ี   
  Ai, Bj คือ   เมทริกคาสัมประสิทธ์ิขนาด m ൈ m ท่ีประกอบดวย αij และ βij 
    ตามลําดับ      
  εԦt-i   คือ   เมทริกคาความคลาดเคล่ือนกําลังสอง ณ เวลา t-i 
 
 3.2.8   แบบจําลอง Vector Autoregressive Moving Average - Asymmetric GARCH 
(VARMA – AGARCH) 
 แบบจําลอง VARMA-AGARCH ไดถูกพัฒนาตอมาจากแบบจําลอง VARMA-GARCH  
โดยมีขอสมมติท่ีแตกตาง คือ การเปล่ียนแปลงอยางกะทันหันทางบวกและทางลบในขนาดเทากัน
จะสงผลตอความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไขแตกตางกัน  แบบจําลองแสดงไดดังนี้ 
 
 Ht=ω+ ∑ Ai

q
i=1 εԦt-i+ ∑ Ci

q
i=1 It-iεԦt-i+ ∑ Bj

p
j=1 Ht-j              (3.11) 
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โดยท่ี  Ht  คือ   เมทริกความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบัน 
    ยางพาราของประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย ณ เวลา t 
  Ht-j คือ   เมทริกความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบัน 
    ยางพาราของประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย ณ เวลา t-j 
  ω   คือ   เมทริกคาคงท่ี 
       Ai, Bj, Ci คือ   เมทริกคาสัมประสิทธ์ิขนาด m ൈ m ท่ีประกอบดวย αij, βij และ 
    γij ตามลําดับ      
  It-i คือ   เมทริกตัวแปรช้ีวัดหรือตัวแปรหุน (dummy variable) 
  εԦt-i   คือ   เมทริกคาความคลาดเคล่ือนกําลังสอง ณ เวลา t-i 
 

 โดยคาพารามิเตอร γij จะแสดงถึงความไมสมมาตรของการเปล่ียนแปลงอยางกะทันหัน
ทางบวกและทางลบในขนาดท่ีเทากัน  แตสงผลตอความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไขแตกตางกัน 


