
 
 

บทที่ 3 
ระเบียบวิธีวจิัย 

 
3.1  ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 
 ในการศึกษาความสัมพันธของความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพารา
ของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต  มีขอมูลท่ีใชในการศึกษาดังน้ี 

RTH  คือ  อัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพาราของประเทศไทย 
RID   คือ  อัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพาราของประเทศอินโดนีเซีย 
RMY คือ  อัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพาราของประเทศมาเลเซีย      
โดยในการศึกษาจะตองเปล่ียนรูปแบบของขอมูลจากในรูปของราคา (Price) ใหอยูในรูปของ

อัตราผลตอบแทน (Return) ณ เวลา t  โดยการใชขอมูลราคาปจจุบันยางพาราของแตละประเทศ ณ 
เวลา t และ t-1  มาทําการคํานวณตามสมการดังนี้ 

 
 Rit=[ ቀPit-Pit-1ቁ / Pit-1 ]×100                                (3.1) 
 

โดยท่ี  Rit  คือ อัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพาราของประเทศ i ณ 
    เวลา t 
  Pit   คือ ราคาปจจุบันยางพาราของประเทศ i ณ เวลา t 
  Pit-1 คือ ราคาปจจุบันยางพาราของประเทศ i ณ เวลา t-1 

 i คือ ประเทศท่ีทําการศึกษาท้ัง 3 ประเทศ 
 

3.2  วิธีการวิจัย 
 ในการศึกษาความสัมพันธของความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพารา
ของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตมีข้ันตอนในการวิจัยดังตอไปนี้ 
 3.2.1   การทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit Root Tests) 
 การใชขอมูลท่ีเปนอนุกรมเวลาในการศึกษา  จําเปนตองทดสอบความน่ิงของขอมูล
กอนนํามาใช  เพราะขอมูลอนุกรมเวลาสวนใหญมักมีลักษณะไมนิ่ง (nonstationary)  หากนําขอมูล
อนุกรมเวลาท่ีไมนิ่งมาหาความสัมพันธจะทําใหไดความสัมพันธระหวางตัวแปรท่ีไมแทจริง 
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(Spurious)  เนื่องจากขอมูลท่ีไมนิ่งจะทําใหคาสถิติ t มีการแจกแจงแบบไมมาตรฐาน  แตตาราง
สําหรับใชในการอานผลเปนตารางมาตรฐาน  ดังนั้นการอานคาและขอสรุปท่ีไดจึงไมถูกตองและ
นําไปสูการถดถอยท่ีไมถูกตอง (Spurious Regression)  ในการศึกษาครั้งนี้ใชวิธีการทดสอบความ
นิ่งของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพาราของประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย  ดวย
วิธี Augmented Dickey-Fuller Test (ADF Test)  ซ่ึงมีสมการดังนี้   

 
 tit

p

i itt XXX     11  (3.2)   

 tit
p

i itt XXX     11                                           (3.3)   

          tit
p

i itt XXtX     11                             (3.4) 
 
โดยท่ี          Xt , Xt-1  คือ อัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพาราของประเทศไทย  
    อินโดนีเซียและมาเลเซีย  ณ เวลา t และ t-1 
             α, β, θ คือ คาพารามิเตอร 
   t คือ เวลา 
  ε

t
 คือ White noise error term 

 
  สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ  คือ 
 

                          H
0
 :    θ  =  0 (Non-Stationary) 

 H
a
 :    θ  <  0   (Stationary)   

 
 การยอมรับหรือปฏิเสธสมมติฐานหลัก  สามารถดูไดจากคาสถิติ t จากการคํานวณ  โดย

นํามาเปรียบเทียบกับคาวิกฤต MacKinnon ในตาราง  หากคาสถิติ t มีคานอยกวาคาวิกฤต 
MacKinnon แสดงถึงการปฏิเสธสมมติฐานหลักหรืออัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพารา
ของประเทศท่ีทําการทดสอบมีลักษณะนิ่ง  แตหากคาสถิติ t มีคามากกวาคาวิกฤต MacKinnon 
แสดงถึงการยอมรับสมมติฐานหลักหรืออัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพาราของประเทศท่ี
ทําการทดสอบมีลักษณะไมนิ่งท่ี order of integration Zero  [I(0)]  นั่นคือจะตองทําการทดสอบ
ความนิ่งของขอมูลตอไปเพื่อหา order of integration ในระดับท่ีจะทําใหขอมูลมีลักษณะนิ่ง 
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3.2.2  แบบจําลอง Autoregressive Moving Average (ARMA(p,q))  
 

  xt= μ+ 1xt-1+2xt-2+…+pxt-p+εt - θ1εt-1 - θ2εt-2   - … - θqεt-q            (3.5) 

 

โดยท่ี   xt    คือ    อัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพาราของประเทศไทย  
    อินโดนีเซียและมาเลเซีย ณ เวลา t 
  p      คือ    อันดับของ Autoregressive 
 คือ    อันดับของ Moving Average      ݍ  

μ     คือ    คาคงท่ี (Constant term) 
 j    คือ    พารามิเตอรตัวท่ี j ของ Autoregressive ; j = 1,…,p  
  �j    คือ    พารามิเตอรตัวท่ี j ของ Moving Average ; j=1,…,q 
  εt    คือ    ความคลาดเคล่ือน ณ เวลา t  หรือกระบวนการ White noise 

 
 ในการวิเคราะหหาแบบจําลอง ARMA(p,q) ท่ีเหมาะสมนั้น  ในข้ันตอนแรกทําการ
สราง Correlogram  ซ่ึงจะแสดง Autocorrelation Function (ACF) และ Partial Autocorrelation 
Function (PACF)  จากน้ันทําการประมาณสมการคาเฉล่ียโดยเลือกใช lag p และ q ท่ีไดจากการ
วิเคราะห Correlogram  และทําการตรวจสอบรูปแบบท่ีเหมาะสมเพื่อพิจารณาวาสวนท่ีเหลือ 
(Residuals) ไมเกิด Serial Correlation โดยทดสอบคา Breusch-Godfrey Serial Correlation LM  
หากยอมรับสมมติฐานหลักแสดงวาแบบจําลองมีความเหมาะสม  สําหรับการเลือกแบบจําลองท่ี
เหมาะสมสามารถพิจารณาจากคาสถิติ Akaike Information Criteria (AIC) และ Schwarz 
Information Criterion (SC)  โดยใชคาท่ีประมาณจากสมการไดนอยท่ีสุดเม่ือเทียบกับแบบจําลอง
อ่ืน ๆ     

 
 3.2.3  แบบจําลอง Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity 
(GARCH) 

 แบบจําลอง GARCH แสดงใหเห็นวาความผันผวนไมไดเกิดจากผลกระทบของตัวแปร
สุมเพียงอยางเดียว  แตยังรวมถึงผลจากความลาชาของตัวมันเองดวย  และแบบจําลองมีขอสมมติวา  
ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงอยางกะทันหันทางบวก (εt>0)  และการเปล่ียนแปลงอยาง
กะทันหันทางลบ (εt<0)  ในขนาดท่ีเทากันจะสงผลตอความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไขเหมือนกัน  
โดยสามารถเขียนสมการความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไขของอัตราผลตอบแทนของยางพาราไดดังนี้ 
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                                    ht    =    ω0+ ∑ αi
p
i=1 εt-i

2 + ∑ βj
q
j=1 ht-j                   (3.6) 

  
โดยท่ี          ht, ht-j คือ ความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพารา
    ของประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย ณ เวลา t และ t-j 
  ω0 คือ คาคงท่ี (Constant term) 
  αi คือ ARCH Effect 
  βj คือ GARCH Effect 
  εt-i

2   คือ คาสวนท่ีเหลือกําลังสอง (Squared residuals) 
 

3.2.4   แบบจําลอง Asymmetric Univariate GARCH (GJR) 
 ขอสมมติฐานของแบบจําลอง GJR คือ ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงอยางกะทันหัน

ทางบวก (εt>0)  และการเปล่ียนแปลงอยางกะทันหันทางลบ (εt<0) ในขนาดท่ีเทากันจะสงผลตอ
ความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไขแตกตางกัน  ดังสมการตอไปนี้   

 
 ht    =    ω0+ ∑ αi

p
i=1 εt-i

2 + ∑ γi
p
i=1 I(εt-i)εt-i

2 + ∑ βj
q
j=1 ht-j                           (3.7) 

 
โดยท่ี          ht, ht-j คือ ความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพารา
    ของประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย ณ เวลา t และ t-j 
  ω0 คือ คาคงท่ี (Constant term) 
  αi คือ ARCH Effect 
  βj คือ GARCH Effect 
  εt-i

2   คือ คาสวนท่ีเหลือกําลังสอง (Squared residuals)  
  I(εt)    คือ ตัวแปรเพื่อช้ีวัด (Indicator Variable)  แสดงไดดังน้ี 
 

                       Iሺεtሻ   =   ቐ
1,εi,t<0

0,εi,t≥0
 

 
3.2.5   แบบจําลอง Constant Conditional Correlation (CCC) 

 แบบจําลอง Constant Conditional Correlation (CCC)  สมมติใหความแปรปรวนแบบมี
เง่ือนไขของตัวแปรแตละตัวถูกประมาณตามแบบจําลอง Univariate GARCH  ซ่ึงมีรูปแบบดังนี้ 
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            hit    =    ωi+ ∑ αi,kε
2

i,t-k
p
k=1 + ∑ Bi,lhi,t-l

q
l=1                 (3.8) 

 
โดยท่ี  hit คือ  ความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพารา
    ของประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย 
  εi,t-k

2  คือ  คาสวนท่ีเหลือกําลังสอง (Squared residuals) 
 
 โดยแบบจําลองมีขอสมมติใหเมทริกของสหสัมพันธแบบมีเง่ือนไข (Conditional 
Correlation Matrix) คือ Ε൫ηtηt

'൯= Γ  มีคาคงท่ีเม่ือเวลาเปล่ียนแปลงไป  และแบบจําลองไมมีการ
แสดงถึงผลการสงผานความผันผวน (Volatility spillover) ระหวางตัวแปร  
 

3.2.6   แบบจําลอง Dynamic Conditional Correlation (DCC) 
 แบบจําลอง DCC  ถูกพัฒนาขึ้นเพื่อใหเมทริกสหสัมพันธแบบมีเง่ือนไข (Conditional 

Correlation) สามารถเปล่ียนแปลงตามเวลาหรือเปนพลวัต  โดยมีข้ันตอนในการประมาณเมทริก
ความแปรปรวนรวมแบบมีเง่ือนไข (Conditional Covariance Matrix) 2 ข้ันตอน คือ ข้ันแรกใช
แบบจําลองความผันผวนแบบตัวแปรเดียวเพ่ือประมาณคาความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไข (ht) ของ
ตัวแปรแตละตัว  ข้ันท่ีสองคือการประมาณคาพารามิเตอรของ DCC  แบบจําลองสามารถแสดงได
ดังนี้ 

 
 Qt    =    ൫1- θ1 - θ2൯S + θ1ηt-1η't-1+θ2Qt-1                (3.9) 
 
โดยท่ี  Qt คือ เมทริกความแปรปรวนรวมแบบมีเง่ือนไข (Conditional  
    Covariance Matrix) ของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบัน 
    ยางพาราของประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย 
  θ1, θ2  คือ  คาพารามิเตอรท่ีใชดูผลกระทบของ Shocks ในชวงเวลากอน
    หนา (Previous Shocks) และดูผลกระทบของสหสัมพันธแบบมี
    เง่ือนไขเชิงพลวัตในชวงเวลากอนหนา (Previous Dynamic  
    Conditional Correlation) ท่ีมีตอสหสัมพันธแบบมีเง่ือนไขเชิง
    พลวัตในปจจุบัน (Current Dynamic Conditional Correlation) 
    ตามลําดับ 
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  S คือ เมทริกความแปรปรวนแบบไมมีเงื่อนไข (Unconditional  
    Variance Matrix) ของ ηt 
  ηt คือ ความคลาดเคล่ือนเชิงสุมท่ีมีการแจกแจงเหมือนกันและเปน 
    อิสระตอกัน (Independent and identically distributed random 
    error) 
   
 3.2.7  แบบจําลอง Vector Autoregressive Moving Average-GARCH (VARMA-GARCH) 
 แบบจําลอง VARMA-GARCH  แสดงผลของการสงผานความผันผวน (Volatility 
spillover) ระหวางตัวแปรและมีขอสมมติ คือ การเปล่ียนแปลงอยางกะทันหันทางบวกและทางลบ
ในขนาดท่ีเทากันจะสงผลอยางสมมาตรตอความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไข  โดยเวกเตอรของตัวแปร
มีขนาด m ท่ีมากกวาหรือเทากับ 2 (m  2)  แบบจําลองแสดงไดดังนี้ 

 
                                              Ht    =    ω+ ∑ Ai

p
i=1 εԦt-i+ ∑ Bj

q
j=1 Ht-j                (3.10) 

 
โดยท่ี  Ht คือ   เมทริกความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบัน 
    ยางพาราของประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย ณ เวลา t 
  Ht-j คือ   เมทริกความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบัน 
    ยางพาราของประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย ณ เวลา t-j 
  ω   คือ   เมทริกคาคงท่ี   
  Ai, Bj คือ   เมทริกคาสัมประสิทธ์ิขนาด m ൈ m ท่ีประกอบดวย αij และ βij 
    ตามลําดับ      
  εԦt-i   คือ   เมทริกคาความคลาดเคล่ือนกําลังสอง ณ เวลา t-i 
 
 3.2.8   แบบจําลอง Vector Autoregressive Moving Average - Asymmetric GARCH 
(VARMA – AGARCH) 
 แบบจําลอง VARMA-AGARCH ไดถูกพัฒนาตอมาจากแบบจําลอง VARMA-GARCH  
โดยมีขอสมมติท่ีแตกตาง คือ การเปล่ียนแปลงอยางกะทันหันทางบวกและทางลบในขนาดเทากัน
จะสงผลตอความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไขแตกตางกัน  แบบจําลองแสดงไดดังนี้ 
 
 Ht=ω+ ∑ Ai

q
i=1 εԦt-i+ ∑ Ci

q
i=1 It-iεԦt-i+ ∑ Bj

p
j=1 Ht-j              (3.11) 
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โดยท่ี  Ht  คือ   เมทริกความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบัน 
    ยางพาราของประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย ณ เวลา t 
  Ht-j คือ   เมทริกความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบัน 
    ยางพาราของประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย ณ เวลา t-j 
  ω   คือ   เมทริกคาคงท่ี 
       Ai, Bj, Ci คือ   เมทริกคาสัมประสิทธ์ิขนาด m ൈ m ท่ีประกอบดวย αij, βij และ 
    γij ตามลําดับ      
  It-i คือ   เมทริกตัวแปรช้ีวัดหรือตัวแปรหุน (dummy variable) 
  εԦt-i   คือ   เมทริกคาความคลาดเคล่ือนกําลังสอง ณ เวลา t-i 
 

 โดยคาพารามิเตอร γij จะแสดงถึงความไมสมมาตรของการเปล่ียนแปลงอยางกะทันหัน
ทางบวกและทางลบในขนาดท่ีเทากัน  แตสงผลตอความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไขแตกตางกัน 


