
 

 

บทที่ 6 

สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 

 การศึกษาความสัมพันธของความผันผวนระหวางอัตราแลกเปล่ียนและความผันผวนของ
มูลคาการสงออกอัญมณีและเครื่องประดับของไทยไปยังประเทศสวิสเซอรแลนด ฮองกงและ
ออสเตรเลีย โดยในการศึกษาคร้ังนี้ใชขอมูลทุติยภูมิเปนอนุกรมเวลารายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม 
พ.ศ. 2543 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2553 รวมท้ังส้ิน 132 ขอมูล โดยนําขอมูลท่ีไดไปทําการวิเคราะห
ตามข้ันตอนและวิธีการทางเศรษฐมิติ อันประกอบไปดวย ข้ันตอนการทดสอบความน่ิงของขอมูล 
(Unit Root Test) ดวยวิธีการ Augmented Dickey Fuller (ADF) ข้ันตอนการประมาณคาแบบจําลอง 
Auoregressive Moving Integrated Average (ARIMA (p,d,q)) เพื่อทําการหาแบบจําลองคาเฉล่ียท่ี
เหมาะสม ข้ันตอนการศึกษาความผันผวนแบบมีเง่ือนไขตัวแปรเดียว (Univariate Conditional 
Volatility) จากการประมาณแบบจําลอง Generalized Autoregressive Conditional 
Heteroscedasticity: GARCH (p,d,q)และข้ันตอนแบบจําลองความผันผวนแบบมีเง่ือนไขหลายตัว
แปร (Multivariate Conditional Volatility Models)ตามลําดับ 

6.1  สรุปผลการทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test) โดยวิธี Augmented Dicky-Fuller 
test (ADF) 
 ในการทดสอบ Unit Root ดวยวิธีการ Augmented Dickey Fuller (ADF) เพื่อทําการทดสอบ
ตัวแปรท่ีทําการศึกษาน้ันมีความนิ่ง (Stationary) หรือความไมนิ่ง (Non-Stationary) โดยผลการ
ทดสอบพบวาคา ADF test Statistic ของอัตราแลกเปล่ียนและความผันผวนของมูลคาการ
สงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทยไปยังประเทศสวิสเซอรแลนด ฮองกงและออสเตรเลีย ณ 
ระดับ First difference มีคานอยกวา 5% Critical Value ซ่ึงแสดงถึงอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทไทย
ตอฟรังกสวิสเซอรแลนด ดอลลารฮองกงและดอลลารออสเตรเลีย กับความผันผวนของมูลคาการ
สงออกอัญมณีและเครื่องประดับของไทยไปยังประเทศสวิสเซอรแลนด ฮองกงและออสเตรเลียมี
ลักษณะ Stationary ท่ี Order of Integration เทากับ 1 หรือ I(1) ท้ังหมด 

6.2  สรุปผลการทดสอบ Multivariate GARCH 
 ผลการทดสอบ Multivariate GARCH เปนผลการทดสอบความสัมพันธระหวางความผัน
ผวนของอัตราแลกเปล่ียนกับความผันผวนของมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทย
ไปยังประเทศสวิสเซอรแลนด ฮองกงและออสเตรเลีย สามารถสรุปไดดังนี้ 
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 มูลคาสงออกอัญมณีของไทยไปยังสวิสเซอรแลนด, มูลคาสงออกอัญมณีของไทยไปยัง
ฮองกง, และอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารออสเตรเลีย จะมีท้ังผลกระทบระยะส้ันและระยะ
ยาว สวนอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอเงินฟรังกสวิสเซอรแลนด และมูลคาสงออกอัญมณีของไทย
ไปออสเตรเลียมีเพียงผลกระทบระยะส้ัน ในขณะท่ีอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารฮองกงจะมี
ผลกระทบในระยะยาว และในสวนของผลการศึกษาความสัมพันธระหวางความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนและความผันผวนของมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทยไปยัง
สวิสเซอรแลนด ฮองกง และออสเตรเลีย พบวามีการสงผานความผันผวนระหวางกันและกัน 
นอกจากนี้ยังมีรูปแบบของความสัมพันธในเชิงพลวัตร(Dynamic Conditional Correlation Model 
(DCC)) ดังตารางท่ี 6.1 

ตารางท่ี 6.1 แสดงผลความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนตอมูลคาสงออกอัญมณีและ
เคร่ืองประดับ 

ตัวแปร สวิสเซอรแลนด ฮองกง ออสเตรเลีย 

ผลกระทบของอัตรา
แลกเปล่ียน 

มีผลกระทบระยะส้ัน มีผลกระทบระยะ
ยาว 

มีท้ังผลกระทบระยะ
ส้ันและระยะยาว 

ผลกระทบของมูลคาการ
สงออกอัญมณีฯ 

มีท้ังผลกระทบระยะ
ส้ันและระยะยาว 

มีท้ังผลกระทบระยะ
ส้ันและระยะยาว 

มีผลกระทบระยะส้ัน 

อัตราแลกเปล่ียน-มูลคา
สงออกอัญมณีและ
เคร่ืองประดับ 

มีความสัมพันธกัน มีความสัมพันธกัน 
 

มีความสัมพันธกัน 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 
 ซ่ึงจากขอสรุปท่ีวาความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนมีความสัมพันธกับความผันผวนของ
มูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ  จึงเปนขอสนับสนุนท่ีวาผูสงออกอัญมณีและ
เคร่ืองประดับของไทยตองเผชิญเผชิญกับภาวะการคาท่ีไมมีความแนนอน ดังนั้นผูสงออกจึงตอง
ทําการศึกษาขอมูลความสัมพันธระหวางความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนและความผันผวนของ
มูลคาการสงออกเบ้ืองตนกอนเพื่อเปนการบริหารความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน นอกจากนี้
ธนาคารแหงประเทศไทยควรรักษาเสถียรภาพของอัตราแลกเปล่ียน ซ่ึงจะทําใหเกิดเสถียรภาพทาง
การคาระหวางประเทศ โดยผานทางมาตรการตางๆอันคํานึงถึงการสรางความเชื่อม่ันใหแก
ผูประกอบการหรือผูสงออก รวมถึงการอํานวยความสะดวกแกผูสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ
ของไทย เชนการประกันการสงออกซ่ึงอาจชวยผลักดันใหผูสงออกกลาสงออกมาข้ึน ซ่ึงชวยลด
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ความเส่ียงใหแกผูสงออกใหไดรับชําระเงินคาสินคา ลดความเส่ียงใหธนาคารของผูสงออก และเพิ่ม
สภาพคลองใหผูสงออกท่ีตองการขยายตลาดสงออกใหมตอไป 

6.3  ขอเสนอแนะในการทําการศึกษาในคร้ังตอไป 
 1) ในการศึกษาคร้ังนี้ใชขอมูลอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอเงินฟรังกสวิสเซอรแลนด 
ดอลลารฮองกงและดอลลารออสเตรเลียและมูลคาการสงออกอัญมณีและเครื่องประดับ โดยใชเปน
ขอมูลอนุกรมเวลาเปนรายเดือน จํานวนท้ังส้ิน 132 ขอมูล ดังนั้นในการศึกษาคร้ังตอไปควรทดลอง
ศึกษาโดยใชขอมูลอนุกรมเวลาในรูปแบบอ่ืนๆท่ีมีความแตกตางออกไป เชน ขอมูลรายสัปดาห 
หรือรายวัน เพื่อใหไดผลการศึกษาท่ีมีเนื้อหารายละเอียดท่ีเพิ่มมากข้ึนชัดเจนมากข้ึน 
 2) การศึกษาคร้ังนี้ทําการศึกษาความผันผวนของตัวแปรเปนคูๆในแตละประเทศทําใหการ
ประมาณคาตัวแปรบางตัวอาจเกิดขอผิดพลาดจากสมการท่ีแตกตางกันในแตละประเทศ ดังนั้นจึง
ควรมีการศึกษาโดยการนําตัวแปรท้ังหมดมาหาความสัมพันธเพื่อประมาณคาความผันผวนและ
ความสัมพันธเบ้ืองตนกอน 
 3) การศึกษาคร้ังนี้เปนการทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนและมูลคาการ
สงออกอัญมณีและเครื่องประดับของไทยไปยังสวิสเซอรแลนด ฮองกง และออสเตรเลีย ซ่ึงจะ
พิจารณาเฉพาะอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอเงินฟรังกสวิสเซอรแลนด เงินบาทตอดอลลารฮองกง
และเงินบาทตอดอลลารออสเตรเลีย โดยจากระบบเศรษฐกิจการคาของโลก พบวาประเทศสวน
ใหญมีความสัมพันธทางเศรษฐกิจกับประเทศสหรัฐอเมริกา รวมถึงประเทศไทย ดังนั้นเม่ืออัตรา
แลกเปล่ียนระหวางบาทตอดอลลารสหรัฐฯ มีการเปล่ียนแปลงตลอดจนภาวะเศรษฐกิจในประเทศ
สหรัฐอเมริกามีการเปล่ียนแปลงยอมสงผลกระทบตอประเทศไทย ท้ังในแงของการคาระหวาง
ประเทศ การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ และยอมสงผลตอการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ
ของไทยไปยังประเทศสวิสเซอรแลนด ฮองกง และออสเตรเลีย ดังนั้นในการศึกษาวิจัยคร้ังตอไป
ควรนําตัวแปรอัตราแลกเปล่ียนของประเทศสหรัฐอเมริกามาพิจารณารวมดวย 


