
 

 

บทที่ 4 

ระเบียบวิธีวจิัย 

4.1  ขอมูลและแหลงขอมูลท่ีใชงานวิจัย 
 การศึกษาคร้ังนี้ใชขอมูลทุติยภูมิอนุกรมเวลา (Time Series) แบบรายเดือนต้ังแตเดือน
มกราคม 2543 ถึงเดือนธันวาคม 2553 โดยขอมูลท่ีใชคืออัตราแลกเปล่ียน (เงินฟรังกสวิสตอบาท, 
อัตราแลกเปล่ียนดอลลารฮองกงตอบาทและอัตราแลกเปล่ียนดอลลารออสเตรเลียตอบาท) ของ
ประเทศไทยเก็บรวบรวมจากธนาคารแหงประเทศไทย (www.bot.or.th) และขอมูลมูลคาการ
สงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทยไปยังประเทศสวิสเซอรแลนด ฮองกง และออสเตรเลีย 
เก็บรวบรวมจากกรมสงเสริมการสงออกกระทรวงพาณิชย และจากธนาคารแหงประเทศไทย 
 นอกจากน้ียังไดมีการเก็บรวมรวมขอมูลจากเอกสารของหนวยงานท่ีเกี่ยวของกับการคา
ระหวางประเทศ รวมถึงการสืบหาขอมูลจากงานวิจัยท่ีเกี่ยวของในหองสมุดคณะเศรษฐศาสตร 
มหาวิทยาลัยเชียงใหม ตลอดจนการคนควาขอมูลเพิ่มเติมทางอินเตอรเน็ต 

4.2  วิธีการวิจัย 
 การวิเคราะหขอมูลเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) โดยวิธีการทางเศรษฐมิติเพ่ือศึกษา
ความสัมพันธระหวางความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนกับความผันผวนของมูลคาการสงออก
สงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทยไปยังประเทศสวิสเซอรแลนด ฮองกง และออสเตรเลีย 
 4.2.1 การทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit Root Test) 
  การทําวิจัยในคร้ังนี้จะเร่ิมจากการทดสอบความนิ่งของขอมูลหรือท่ีเรียกวา (Unit 
Root Test) เนื่องจากขอมูลท่ีนํามาศึกษาเปนขอมูลอนุกรมเวลา ซ่ึงขอมูลในลักษณะนี้อาจจะมีความ
ไมนิ่งของขอมูล ดังนั้นจึงมีความจําเปนท่ีจะตองนําขอมูลมาทดสอบความน่ิงโดยการทดสอบยูนิทรู
ทดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test (ADF) โดยทดสอบขอมูลอนุกรมทีละตัวคือล็อกการิทึม
ของอัตราแลกเปล่ียนและมูลคาการสงออกสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทยไปยังประเทศ
สวิสเซอรแลนด ฮองกง และออสเตรเลีย ดังสมการตอไปนี้  
 ∆ ∑ ∆    (4.1) 
 ∆ ∑ ∆    (4.2) 
โดย ,   คือ อัตราแลกเปล่ียน ณ เวลา t และ t-1 
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 4.2.2  แบบจําลอง Autoregression Integrated Moving Average (ARIMA (p,d,q)) 
 การวิเคราะหหาแบบจําลองท่ีเหมาะสมโดยการใชแบบจําลอง Autoregressive 
integrated moving average (ARIMA (p,d,q)) ซ่ึงหากพบวาขอมูลท่ีนํามาทําการทดสอบ ความนิ่ง
ของขอมูล (Unit Root Test) แลวนิ่งท่ีระดับ level หรือ I(0) จะไดแบบจําลอง ARIMA (p,d,q) ซ่ึงก็
จะไดแบบจําลอง ARIMA (p,q) สามารถเขียนเปนแบบจําลองไดดังนี้  

 

 
โดยท่ี    Et  คือ อัตราแลกเปล่ียนของไทยตอประเทศคูคา ณ เวลาท่ี t 
  xt คือ มูลคาการสงออกอัญมณีและเครื่องประดับของไทยไปยังประเทศคูคา 

ณ เวลาท่ี t 
 P   คือ อันดับของ Autoregressive 

 q  คือ อันดับของ Moving Average 

   คือ คาคงท่ี (Constant Term) 
 t   คือ เวลา 

    คือ พารามิเตอรของ Autoregressive  

    คือ พารามิเตอรของ Moving Average  

 t  คือ กระบวนการ white noise ซ่ึงก็คือ คาความคลาดเคล่ือน ณ เวลา t 
 เพื่อท่ีจะประมาณสมการคาเฉล่ียจําเปนท่ีจะตองทําการเลือก Lag p และ q โดยจะทํา
การวิเคาะหจาก correlogram ของท้ังสมการอัตสหสัมพันธ(Auto Correlation Function (ACF)) และ
สมการอัตสหสัมพันธบางสวน (Partial Auto Correlation Function (PACF)) ซ่ึงจะทําใหทราบ
แนวโนม Lag p และ q ท่ีไดมาซ่ึงแบบจําลองสมการคาเฉล่ีย (ARIMA) ท่ีเหมาะสมนั้นเอง 
 4.2.3  แบบจําลองความผันผวนแบบมีเงื่อนไขตัวแปรเดียว (Univariate Conditional 
Volatility Models) 
 1)  พิจารณา ความผันผวนแบบมีเงื่อนไขตัวแปรเดียว (Univariate Conditional 
Volatility) จากแบบจําลอง Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity: 
GARCH(p,q) 
 เพื่อทําการประมาณคา ความผันผวนของอัตราแลกเปนและความผันผวนของ
มูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทย 
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โดยท่ี   คือ อัตราแลกเปล่ียน 
   คือ มูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทย 
 ,   คือ  คาคงท่ี 
 T  คือ  แนวโนมเวลา 
   คือ  ตัวแปรสุมโดยมีการแจกแจงแบบปกติท่ีเปนอิสระตอกันและ
เหมือนกัน   ε ∑  
โดยความแปรปรวนของความคลาดเคล่ือนในปจจุบันสามารถหาไดจาก 

ε   
โดยท่ีความแปรปรวนของ 1 
 ดังนั้นจึงจะไดคาของ ε ซ่ึงความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไขของ ε จะถูก
กําหนดโดยสมการของแบบจําลองตางๆท่ีเรานํามาใชในการประมาณคาความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนและมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทย ดังนี้คือ แบบจําลอง 
Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity )(GARCH) 

               (4.3) 

 โดยสามารถนํามาเขียนสมการความผันผวนอยางมีเง่ือนไข (Condition volatility) ของ
อัตราแลกเปล่ียน ไดดังนี้ 

ร ,   (4.4) 
โดยท่ี 

,  คือความผันผวนอยางมีเง่ือนไข (Condition Volatility) ของ อัตรา
แลกเปล่ียน Etณ เวลางาน t และ t-1 

ร
 คือผลกระทบในระยะส้ันหรือตัวแปรสุมตอความผันผวนอยางมีเง่ือนไข 

(Condition Valotility) ของอัตราแลกเปล่ียน Etในระยะยาว (GARCH 
Effects)  
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 คือผลกระทบตอตัวแปรสุมตอความผันผวนอยางมีเงื่อนไข (Condition 
Volatility) ของอัตราแลกเปล่ียน Et ในระยะยาว(GARCH Effects 
αEร

+βE) 

,  คือตัวแปรสุมของอัตราแลกเปล่ียน Et 
t  คือ เวลา ณ เวลาท่ี1...,...,n. 
 และสมการความผันผวนอยางมีเง่ือนไข (condition Volatility) ของมูลคาการ

สงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทยไดดังนี้ 

    (4.5) 
โดยท่ี  

,  คือ ความผันผวนอยางมีเง่ือนไข (Condition Volatility) ของมูลคาการ
สงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ Xt ณ เวลา t และ t-1 

 คือ ผลกระทบในระยะส้ันจากตัวแปรสุมตอความผันผวนอยางมีเง่ือนไข 
(Condition Volatility) ของมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ Xt 
(ARCH Effects) 

 คือ ผลกระทบตอตัวแปรสุมตอความผันผวนอยางมีเง่ือนไข (Condition 
Volatility) ของมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ Xtในระยะยาว 
(GARCH Effects ) 

 คือ ตัวแปรสุมของมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ 
T  คือ เวลา ณ เวลาท่ี 1,....,n. 

4.2.4  เลือกแบบจําลองท่ีเหมาะสม (Model Selection) โดยวิธี Schwartz Information 
Criterion (SIC) 

 เนื่องจากการศึกษาน้ีไดใชการพิจารณาคา Schwartz Information Criterion (SIC) 
เปนเกณฑในการเลือกแบบจําลองท่ีดีท่ีสุด ดังนี้การเลือกรูปแบบท่ีดีท่ีสุดใหกับแบบจําลอง ARCH, 
GARCH จะพิจารณาจากคา Schwartz Information Criterion (SIC) โดยท่ีหากคาท่ีไดมีคานอยท่ีสุด
จะเปนรูปแบบท่ีดีท่ีสุด โดยสามารถคํานวณไดดังนี้ 

Schwartz Information Criterion (SIC) = -2t/η +Klog η / η   (4. 6) 
โดยท่ี 
 K เปนจํานวนของพารามิเตอรท่ีทําการประมาณคา 

n เปนจํานวนของคาสังคม 
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 T  เปนคาของLog likelihood function ท่ีใชพารามิเตอรท่ีถูกประมาณคา k 
   ตัว 

 โดยการศึกษาน้ีไดใชการพิจารณาคา Schwartz Information Criterion (SIC) เปน
เกณฑในการเลือกแบบจําลองท่ีดีท่ีสุดของ ARCH/GARCH model อันเนื่องมาจากการพิจารณาคา 
Schwartz Information Criterion (SIC) จะเหมาะสมกวาการพิจารณาคา Akaike Information 
Criterion (AIC) ในกรณีท่ีจํานวนของขอมูลท่ีจะเอามาทําหรือศึกษาทีขนาดใหญ ซ่ึงจะทําให
แบบจําลองท่ีถูกเลือกมานั้นมีความเหมาะสมในการท่ีจะทําการศึกษามากท่ีสุด นอกจากนี้ คา 
Schwartz Information Criterion (SIC) มีความสัมพันธกับคา Sum of Squared residual (RSS) ดังนั้น
เกณฑในการเลือก Lag ท่ีเหมาะสมกับแบบจําลองควรเลือก Lag ท่ีใหคา SIC ต่ําท่ีสุด เพราะมีคา 
Sum of Squared Residual (RSS) ต่ําดวย ซ่ึงหมายความวาแบบจําลองท่ีมี Lag ท่ีใหคา SIC ต่ําท่ีสุด
นั้นมีคาความคลาดเคล่ือนตํ่าท่ีสุด 

4.2.5  แบบจําลองความผันผวนแบบมีเงื่อนไขหลายตัวแปร (Multivariate Conditional 
volatility Models) 

1) พิจารณาจาก Conditional Covariance จากแบบจําลอง Vector Autoregressive 
Moving Average-GARCH (VARMA-GARCH) 
 เพื่อท่ีจะอธิบายถึงพฤติกรรมในลักษณะท่ีความแปรปรวน (Variances) ของความสัมพันธ
ระหวางความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินฟรังคสวิสเซอรแลนดตอบาท, อัตราแลกเปล่ียน
ดอลลารฮองกงตอบาทและอัตราแลกเปล่ียนดอลลารออสเตรเลียตอบาท และความผันผวนของ
มูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทยไปยังประเทศสวิสเซอรแลนด ฮองกง และ
ออสเตรเลีย รวมถึงอธิบายถึงพฤติกรรมในลักษณะท่ีความแปรปรวนรวม (Co Variances) ระหวาง
ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินฟรังคสวิสเซอรแลนดตอบาท, อัตราแลกเปล่ียนดอลลาร
ฮองกงตอบาทและอัตราแลกเปล่ียนดอลลารออสเตรเลียตอบาทและความผันผวนของมูลคาการ
สงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทยไปยังประเทศสวิสเซอรแลนด ฮองกง และออสเตรเลีย วา
มีผลกระทบของการสงผานความผันผวน (Volatility Spillover Effects) ระหวางกันและกันหรือไม  

 ดังนั้นการศึกษาในครั้งนี้จึงไดอธิบายโดยใชแบบจําลอง VARMA-GARCH ซ่ึงจะทํา
การตรวจสอบผลกระทบของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนตอมูลคาการสงออกอัญมณีและ
เคร่ืองประดับ จึงจําเปนท่ีจะตองมีเง่ือนไขเพื่อควบคุมหรือจับตามองความผันผวนของทั้งอัตรา
แลกเปล่ียนและมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ ซ่ึงการวัดความผันผวนจะกระทําไดโดย 
VARMA-GARCH สําหรับอัตราแลกเปล่ียนและมูลคาการสงออกอัญมณีและเครื่องประดับของ
ประเทศท่ีจะนําเขามาทําการศึกษา ไดแก สวิสเซอรแลนด ฮองกง และออสเตรเลีย นี้คือเปาหมาย
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หนึ่งในการประมาณคาความสอดคลองกันภายในของความผันผวนแบบมีเง่ือนไขของท้ัง 2 ชุด
การศึกษา ซ่ึงประกอบไปดวยอัตราแลกเปล่ียน (Et) และมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ 
(Xt)  

∑ ∑     (4.7) 
 

 

เม่ือ   คือ ณ เวลา t-1 
  คือ เมททริกความผันผวนของตัวแปรสุม ณ เวลา t-1 

 โดยท่ี Ht = ( , ), = ( , ), W=( , ), 
Ai= ( , , , ) และ Bj= ( , , , ) โดยท่ี i=(1.2), j=(1,2) และตัว
พารามิเตอร  , , จะเปนตัวแสดงความสัมพันธระหวางความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนกับความผันผวนของมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับสมมติฐานท่ีใชในการ
ทดสอบ คือ 

: : 0 
: : 0 

 ถายอมรับสมมติฐาน H0หมายความวา ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนกับความผัน
ผวนของมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับไมมีความสัมพันธกัน 

 แตถายอมรับ H1 หมายความวา ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนกับความผันผวน
ของมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับมีความสัมพันธกัน 

 2)  พิจารณา Conditional Correlations จากแบบจําลอง Dynamic Conditional 
Correlation (DCC) 

 การประมาณคาสัมประสิทธ์ิความผันผวนดวยแบบจําลอง VARMA-GARCH จะ
ทําใหทราบคาสัมประสิทธ์ิท่ีแสดงใหเห็นถึงผล กระทบของการสงผานความผันผวน (Volatility 
Spillover Effects) ระหวางความผันผวนของ อัตราแลกเปล่ียนและความผันผวนของมูลคาการ
สงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ วามีหรือไมอยางไร ซ่ึงรูปแบบการศึกษาโดยแบบจําลอง 
VARMA-GARCH นั้นจะไมสามารถอธิบายความสัมพันธของสหสัมพันธอยางมีเงื่อนไข 
(Conditional Correlations) ไดซ่ึงจะเปนการยืนยันวาขอมูลอนุกรมเวลาของอัตราแลกเปล่ียนและ
มูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับมีความสัมพันธของสหสัมพันธแบบมีเง่ือนไข 
(Conditional Correlations) หรือไมดังนั้นในการศึกษาคร้ังนี้ จึงไดเสนอแบบจําลองความสัมพันธ
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ของสหสัมพันธอยางมีเง่ือนไข ท่ีมีการเปล่ียนแปลงเชิงพลวัตร (Dynamic Condition Correlation 
หรือ DCC) ดังนี้ 

1      (4.8) 

โดยท่ี  คือ เมททริกความแปรปรวนรวมแบบมีเงื่อนของทั้งอัตรา
แลกเปล่ียนและมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ
ท่ีมีการเคล่ือนไหวเปล่ียนแปลงตามการเปล่ียนแปลงของ
เวลา ณ เวลา ปจจุบัน t 

  คือ เมททริกความแปรปรวนรวมแบบมีเง่ือนไขของท้ังอัตรา
แลกเปล่ียนและมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ
ท่ีมีการเคล่ือนไหวเปล่ียนแปลงตามการเปล่ียนแปลงของ
เวลา ณ เวลากอนหนาท่ี t-1 

   คือ เมทริกความแปรปรวนแบบไมมีเง่ือนไข (Unconditional 
variance matrix) ของเมทริกของความคลาดเคล่ือนท่ีมี 
เวคเตอรเชิงสุม โดยมีลําดับการกระจายอยางเสรีและมี
ลักษณะเดียวกัน (Independently and identically 
distributed (i.i.d.) random vector) (nt) ของท้ังอัตรา
แลกเปล่ียนแปลงและมูลคาการสงออกอัญมณีและ
เคร่ืองประดับโดยเปนเมทริก m x m 

   คือ คาพารามิเตอรแบบสเกลาร (Scalar parameters) ท่ีใชดู
ผลกระทบท่ีเกิดข้ึนจากเมทริกท่ีมีความสัมพันธกันเชิงสุม 
(Simple correlation matrix) ของความคลาดเคล่ือนกอน
หนานี้ (Previous standardized shocks) ของงท้ังอัตรา
แลกเปล่ียนและมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ 
วาจะสงผลอยางไรตอเมททริกความแปรปรวนรวมแบบมี
เง่ือนไขของท้ังอัตราแลกเปล่ียนและมูลคาการสงออกอัญ
มณีและเคร่ืองประดับท่ีมีการเคล่ือนไหวเปลี่ยนแปลงตาม
การเปล่ียนแปลงของเวลา ณ เวลาปจจุบัน t (Dynamic 
Condition Correlation) ( > 0 และ 1)) 
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   คือ คาพารามิเตอรแบบสเกลาร (Scalar parameters) ท่ีใชดู
ผลกระทบท่ีเกิดข้ึนจากเมททริกความแปรปรวนรวมแบบ
เ ง่ือนไข ท่ี มีการ เค ล่ือนไหว เป ล่ี ยนแปลงตามการ
เปล่ียนแปลงของเวลา ณ เวลาปจจุบัน t กอนหนานี้ t-1 
(Previous Dynamic Condition Correlation) ของท้ังอัตรา
แลกเปล่ียนและมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ 
วาจะสงผลอยางไรตอเมททริก ความแปรปรวนรวมแบบมี
เง่ือนไข ของท้ังอัตราแลกเปล่ียนและมูลคาการสงออกอัญ
มณีและเคร่ืองประดับท่ีมีการเคล่ือนไหวเปลี่ยนแปลงตาม
การเปล่ียนแปลงของเวลา ณ เวลา ปจจุบัน t (Dynamic 
Condition Correlation) ( 0และ 1  

 n  คือ เมทริกท่ีมีความสัมพันธกันเชิงสุม (Simple Correlation 
matrix) ของความคลาดเคล่ือนกอนหนานี้ (Previous 
standardized Shocks) ของท้ังอัตราแลกเปล่ียนและมูลคา
การสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ 


