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����"�$��#� �#��"�����%��
����"�&"� (FORNET) ��'�����%#���#�(��'�"
��� �##����	���) (RTXUSTB) �����%#���#�(���*�+���� ����� �##����	���) (RTXUSIR) �����
%#���#�(���*��+������, ���!����� �##����	���) (RTXUSIN) �����%#���#�(����,!-.#���.�	�
��� �##����	���) (RTXUSPP) , ����" 	�'%#������/���%''01�#�
����	�������               
�2�
 �#�3��������� %#�����	��������2�
 �#�3������	��� 4���"���� cointegration relationship 

%#� error correction mechanism (ECM)  , �$244��*#%''���� ��� ���
%��� ��������� �+ �.�. 
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 FORNET t  =   441.9558-51.88969 RTXUSTB t-17.55184 RTXUSIR t +0.119931 RTXUSIN t + 

28.63556 t RTXUSPP t +e t    
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%��
����"�&"� # #
 17.551 #4���*�+ %#� ���(������%#���#�(���*��+������(���� 1 #4���*��+���0�"1�
$�4�
��#
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����"�$��#� �#��"�����%��
����"�&"� ���(���� 0.119 #4��
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��#
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����"�$��#� �#��"�����%��
����"�&"� ���(���� 28.633 #4����,!   

   ���" 	�'����	��������2�
 �#�3��$�����	��� 4�� error correction mechanism(ECM) 

�'��� ���(� FORNET ���0�� �#�3������	���%#4�0����#&�������'����4�	*� �#�3���������
, ����*�	���� �
��� 
 
� FORNET t  =  15.95826 -0.914211 e^

 t-1-107.6873�RTXUSTB t  -38.75800�RTXUSIR t   

+0.314835�RTXUSIN t  -198.6971�RTXUSPP t � t    ; 
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3. �����������������
��� $24����������������� Cointegration  %'' ��������
 Engle and Granger

(1987) $�����
���&���0���'$24������������� Cointegration %'' Johansen (1988) !�(
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cointegrating vectors �#�� vectors & 4  


