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5.1 สรุปผลการศึกษา 
  

การศึกษาถึงความสัมพันธระหวางราคาทองคํา (GS) ราคาเงิน (SS) และราคาทองคําขาว 

(PS) โดยขอมูลท่ีใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซ่ึงเปนขอมูลอนุกรมเวลา

รายวันในตลาดลอนดอน ซ่ึงเปนราคาแบบ Spot ตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2551 ถึงวันท่ี 31 

ธันวาคม พ.ศ. 2553 รวมระยะเวลา 1,096 วัน โดยใชวิธีโคอินทิเกรช่ัน (Cointegration) ของ 

Johansen and Juselius ซ่ึงจะมีการทดสอบยูนิทรูท (Unit Root Test) ทดสอบความสัมพันธระยะยาว 

(Cointegration) ทดสอบความสัมพันธตามแบบจําลองวาร (VAR Model) และทดสอบสมมติฐาน

เชิงเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test) ไดผลการศึกษาดังนี ้

 ผลการทดสอบความนิ่ง (Unit Root Test) ของขอมูลราคาทองคํา (GS) ราคาเงิน (SS) และ

ราคาทองคําขาว (PS) โดยวิธี Augmented Dicky-Fuller Test (ADF-test) พบวาทุกตัวแปรมีความนิ่ง 

(Stationary) ในอันดับความสัมพันธของขอมูล (Order of Integration) เทากับ 1 คือ I(1) 

 จากน้ันจึงนําขอมูลไปวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration) และ 

การปรับตัวระยะส้ันตามแบบจําลองเออเรอรคอเรคช่ัน (Error correction model) โดยใชวิธีของ 

Johansen and Juselius ซ่ึงวิเคราะหในรูปแบบของ Vector Autoregressive Model (VAR model) 

โดยจากผลการทดสอบ พบวาไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว จึงทําการหาความสัมพันธ

ระหวางราคาท้ัง 3 ในรูปผลตางพบวาการเปล่ียนแปลงของราคาทองคําในชวงเวลา 1หรือ 2 วันท่ี

ผานมา จะมีผลตอการเปล่ียนแปลงของราคาทองคําขาวและราคาเงิน โดยจะสงผลในทิศทาง

เดียวกัน คือเม่ือราคาทองคําในชวง 1หรือ 2 วันท่ีผานมามีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้น จะมีผลทําให

ราคาทองคําขาวและราคาเงินมีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้นตามไปดวย สําหรับการเปล่ียนแปลงของ

ราคาเงินในชวง 1หรือ 2 วันท่ีผานมาจะมีผลตอการเปล่ียนแปลงของทุกตัวแปร คือราคาทองคํา 

ราคาเงิน และราคาทองคําขาว แตจะมีผลในทิศทางตรงกันขาม คือเม่ือราคาเงินในชวงเวลา 1หรือ 2 

วันมีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้น จะสงผลทําใหราคาทองคํา ราคาเงินและราคาทองคําขาว มีการ

เปล่ียนแปลงลดลง 
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 ดังนั้น นักลงทุนท่ีตองการลงทุนในทองคําก็ควรท่ีจะพิจารณาถึงการเปล่ียนแปลงของราคา

เงินในชวง 2 วันท่ีผานมา และนักลงทุนท่ีตองการลงทุนในทองคําขาวก็ควรท่ีจะพิจารณาถึงการ

เปล่ียนแปลงของราคาทองคําและราคาเงินในชวง 1 วันท่ีผานมา สําหรับนักลงทุนท่ีตองการลงทุน

ในเงินก็ควรท่ีจะพิจารณาถึงการเปล่ียนแปลงของราคาทองคําในชวง 1 และ 2 วันท่ีผานมา 

นอกจากนี้ยังตองพิจารณาถึงการเปล่ียนแปลงของราคาเงินในชวง 1 วันท่ีผานมาประกอบกันดวย 

 สําหรับผลการทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผลพบวาการเปล่ียนแปลงของราคา

ทองคําในอดีตและการเปล่ียนแปลงของราคาทองคําขาวในอดีตเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลง

ของราคาเงิน ดังนั้นนักลงทุนท่ีตองการลงทุนในเงินก็ควรท่ีจะพิจารณาถึงการเปล่ียนแปลงในราคา

ทองคําและทองคําขาวในอดีตประกอบกันดวย แตสําหรับผู ท่ีตองการลงทุนในทองคําและ

ทองคําขาวก็สามารถท่ีจะลงทุนไดเลยโดยไมตองพิจารณาถึงการเปล่ียนแปลงของราคาในอดีตของ

ทองคํา ทองคําขาว และเงิน 
 


