
บทท่ี 4 
ผลการศึกษา 

 

 ผลการศึกษาความสัมพันธของราคาทองคํา (GS) ราคาเงิน (SS) และราคาทองคําขาว (PS) 

โดยขอมูลท่ีใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) เปนขอมูลอนุกรมเวลาแบบรายวัน

ของราคาทองคํา (GS) ราคาเงิน (SS) และราคาทองคําขาว (PS) ในตลาดลอนดอน ซ่ึงเปนราคาแบบ 

Spot ตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2551 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2553 รวมท้ังหมด 1,096 วัน โดย

ใชวิธีโคอินทิเกรช่ัน (Cointegration) ของ Johansen and Juselius ซ่ึงจะมีการทดสอบยูนิทรูท (Unit 

Root Test) ทดสอบความสัมพันธระยะยาว (Cointegration) ทดสอบความสัมพันธตามแบบจําลอง

วาร (VAR Model) และทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test) 

 

4.1 การทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit Root Test) โดยวิธี Augmented Dicky-Fuller Test  

 

เปนการทดสอบวาตัวแปรมีลักษณะนิ่ง (Stationary) หรือไมนิ่ง (Non-stationary) โดยใช

แบบจําลอง 3 แบบคือ ปราศจากจุดตัดแกนและแนวโนม (None) มีจุดตัดแกนแตปราศจากแนวโนม 

(Intercept) และมีจุดตัดแกนและแนวโนม (Intercept and Trend) โดยไดผลการศึกษาดังนี ้

 

ตารางที่ 4.1 ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test) โดยวิธี Augmented Dicky-

Fuller Test ในอันดับ Level ที่ระดับนัยสําคัญ 0.01  

ตัว

แปร 

None Intercept Trend and Intercept 

ADF- 

statistic 

1%  

level 
Prob. 

ADF- 

statistic 

1%  

level 
Prob. 

ADF- 

statistic 

1%  

level 
Prob. 

GS 1.343 -2.568 0.9553 -0.301 -3.438 0.9220 -2.229 -3.970 0.4719 

SS 1.465 -2.568 0.9649 0.640 -3.438 0.9908 -0.441 -3.970 0.9859 

PS 0.043 -2.568 0.6965 -1.034 -3.438 0.7424 -1.008 -3.970 0.9408 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
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ตารางที่ 4.2 ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test) โดยวิธี Augmented Dicky-

Fuller Test ในอันดับ 1st difference ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01  

ตัว

แปร 

None Intercept Trend and Intercept 

ADF- 

statistic 

1%  

level 
Prob. 

ADF- 

statistic 

1%  

level 
Prob. 

ADF- 

statistic 

1%  

level 
Prob. 

GS -27.642* -2.568 0.0000 -27.694* -3.438 0.0000 -27.710* -3.970 0.0000 

SS -29.302* -2.568 0.0000 -29.355* -3.438 0.0000 -29.489* -3.970 0.0000 

PS -26.100* -2.568 0.0000 -26.085* -3.438 0.0000 -26.087* -3.970 0.0000 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ : * มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 99% 

 

 จากตารางท่ี 4.1และ 4.2 พบวาเม่ือทําการทดสอบความนิ่ง (Unit Root Test) ของตัวแปร 

ราคาทองคํา (GS) ราคาเงิน (SS)และราคาทองคําขาว (PS) ในอันดับ Level ที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 

คา ADF test statistic ของตัวแปรทุกตัวมีคามากกวาคาวิกฤต ทําใหยอมรับสมมติฐานหลัก ( 0H ) 

คือตัวแปรไมมีความนิ่ง (Non-stationary) ดังนั้นจึงตองนําตัวแปรมาทดสอบตอในอันดับ 1st 

difference ซ่ึงพบวาคา ADF test statistic ของทุกตัวแปรมีคานอยกวาคาวิกฤต คือปฏิเสธสมมติฐาน

หลัก ( 0H ) และยอมรับสมมติฐานรอง ( 1H ) คือ ทุกตัวแปรมีความนิ่ง (Stationary) ท่ีระดับ

นัยสําคัญทางสถิติ 0.01 มีอันดับความสัมพันธ (Order of integration) เทากับ 1 หรือ I(1) ดังนั้นจึง

สามารถนําขอมูลไปวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration) 

 

4.2 ทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration)  

 

งานวิจัยนี้เลือกใชวิธีของ Johansen and Juselius (Johansen and Juselius, 1990 อางถึงใน 

ทรงศักดิ,์ 2547) ซ่ึงวิเคราะหโดยใชรูปแบบของ Vector Autoregressive Model (VAR model) ซ่ึงมี

ขั้นตอนในการทดสอบดังนี้ 

1. หาอันดับความสัมพันธของขอมูล (order of integration) ของทุกตัวแปร ซ่ึงจากผลการ

ทดสอบความนิ่ง (Unit Root Test) พบวาทุกตัวแปรมีความนิ่ง (Stationary) ในระดับ 1st difference 

ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 ดังนั้นจึงมี Order of integration เทากับ 1 คือ I(1) 
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2. ทําการทดสอบหาความยาว Lag ของตัวแปรดวยวิธี Akaike Information Criterion (AIC) 

และ Schwartz Bayesian Criterion (SBC) โดยเลือก Lag ท่ีมีคา AIC และ SBC ท่ีมีคาต่ําท่ีสุด โดย

ไดผลการศึกษาดังนี ้

 

ตารางที่ 4.3 ผลการเลือกความยาว Lag ที่เหมาะสม  

 Lag LogL LR FPE AIC SBC HQ 

0 -11606.95 NA   6.61e+09  31.12588  31.14443  31.13303 

1 -6746.544  9668.693  14850.52  18.11942  18.19365  18.14803 

2 -6661.947   167.6064*   12126.14*   17.91675*   18.04665*   17.96682* 

3 -6655.525  12.67136  12210.29  17.92366  18.10924  17.99519 

4 -6651.716  7.486403  12381.46  17.93758  18.17883  18.03056 

5 -6648.187  6.905510  12564.54  17.95224  18.24917  18.06669 

6 -6640.322  15.33097  12602.97  17.95529  18.30789  18.09118 

7 -6632.039  16.07692  12627.46  17.95721  18.36548  18.11456 

8 -6627.741  8.308237  12787.95  17.96981  18.43376  18.14863 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

หมายเหต ุ: * indicates lag order selected by the criterion 

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

FPE: Final prediction error 

AIC: Akaike information criterion 

SC: Schwartz Bayesian Criterion 

HQ: Hannan-Quinn information criterion 

จากตารางท่ี 4.3 พบวาผลการเลือกความยาว Lag ที่เหมาะสมของตัวแปรราคาทองคํา (GS) 

ราคาเงิน (SS) และราคาทองคําขาว (PS เม่ือพิจารณาจากคา Akaike Information Criterion  (AIC) ที่

ต่ําท่ีสุดเทากับ 17.91675 คาความยาว Lag ท่ีเหมาะสมคือ 2 และถาพิจารณาจากคา Schwartz 

Bayesian Criterion (SBC) ที่ต่ําสุดเทากับ 23.46678 คาความยาว Lag ท่ีเหมาะสมคือ 2 เหมือนกัน 

ดังนั้นจึงนําคาความยาว Lag ท่ีเทากับ 2 ไปทดสอบกับ VAR Model ตอไป  
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3. สรางแบบจําลอง VAR โดยเริ่มจากทดสอบ VAR Model แบบ Summary เพ่ือทดสอบวา

แบบจําลองของ VAR Model แบบไหนมีความเหมาะสมที่สุด ซ่ึงรูปแบบจําลองมีอยู 5 รูปแบบ คือ 

1. รูปแบบ VAR Model ท่ีไมมีคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 

2. รูปแบบ VAR Model ท่ีไมมีแนวโนมเวลา แตจํากัดคาคงท่ีใน cointegrating vector  

3. รูปแบบ VAR Model ท่ีมีเฉพาะคาคงท่ี 

4. รูปแบบ VAR Model ท่ีมีคาคงท่ีและจํากัดแนวโนมเวลาใน cointegrating vector 

5. รูปแบบ VAR Model ท่ีมีท้ังคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 

 

ตารางที่ 4.4 คาสถิติ AIC และ SC ของแบบจําลองท้ัง 5 แบบ 

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic 

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept 

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend 

Trace 0 0 0 0 0 

Max-Eig 0 0 0 0 0 

Information Criteria by Rank and Model 

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic 

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept 

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend 

 Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns) 

0  17.89654  17.89654  17.90061  17.90061  17.90072 

1  17.90479  17.90339  17.90511  17.89512   17.89274* 

2  17.91716  17.91814  17.91867  17.90500  17.90542 

3  17.93113  17.93455  17.93455  17.92122  17.92122 

 Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns) 

0  18.00731*  18.00731*  18.02984  18.02984  18.04841 

1  18.05248  18.05724  18.07126  18.06742  18.07735 

2  18.10177  18.11505  18.12174  18.12037  18.12695 

3  18.15266  18.17454  18.17454  18.17968  18.17968 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

หมายเหต:ุ  * คือแบบจําลองท่ีดีท่ีสุดตามแตละ Criteria 



 32

จากผลการทดสอบเลือกแบบจําลอง VAR Model แบบ Summary พบวาทุกแบบจําลองมี

จํานวน Cointegrating Vector เทากับศูนย แสดงวาราคาทองคํา (GS) ราคาเงิน (SS) และราคา

ทองคําขาว (PS) ไมมีความสัมพันธระยะยาว ซ่ึงสอดคลองกับการหาจํานวน Cointegrating Vector 

ในขั้นท่ี 4 

 

 4. คํานวณหาจํานวน Cointegrating Vector โดยใชคาสถิติทดสอบ 2 ตัวคือ Eigen Value 

Trace Statistic หรือ Trace Test ( traceλ ) และ Maximal Eigen Value statistic หรือ Max Test ( maxλ ) 

 

ตารางที่ 4.5 ผลการทดสอบสมมตฐิานหาจํานวน Cointegrating Vector  

Eigen Value Trace Statistic 

Hypothesis Testing 
Trace 

Statistic 

0.05 

Critical value 
Prob.* 

0H  1H  

r=0 r>0  20.60097  35.01090  0.6680 

r≤ 1 r>1  2.610076  18.39771  0.9981 

r≤ 2 r>2  0.130371  3.841466  0.7180 

Maximal Eigen Value Statistic 

Hypothesis Testing 
Max-Eigen 

Statistic 

0.05 

Critical value 
Prob.* 

0H  1H  

r=0 r=1  17.99089  24.25202  0.2703 

r=1 r=2  2.479705  17.14769  0.9973 

r=2 r=3  0.130371  3.841466  0.7180 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

*MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 

 จากผลการทดสอบสมมติฐานหาจํานวน Cointegrating vector ดวยวิธี Eigen Value Trace 

Statistic (Trace Test) และ Maximal Eigen Value Statistic (Max Test) ก็ไดผลการทดสอบ

เหมือนกันกับขั้นตอนท่ี 3 คือยอมรับสมมติฐานหลัก ( 0H ) คือ มีจํานวน Cointegrating Vector 

เทากับศูนย แสดงวาราคาทองคํา (GS) ราคาเงิน (SS) และราคาทองคําขาว (PS) ไมมีความสัมพันธ

ระยะยาว จากนั้นจึงทําการหาความสัมพันธระหวางราคาทองคํา (GS) ราคาเงิน (SS) และราคา

ทองคําขาว (PS) ในรูปผลตาง 
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4.3 ผลการทดสอบทดสอบหาความสัมพันธระหวางราคาทองคํา (GS) ราคาเงิน (SS) และราคา

ทองคําขาว (PS) ในรูปผลตาง 

  

ตารางที่ 4.6 ผลการทดสอบความสัมพันธจากแบบจําลอง VAR 

 D(GS) D(PS) D(SS) 

D(GS(-1))  0.007773  0.291766  0.013432 

  (0.04829)  (0.10016)  (0.00132) 

 [ 0.16097] [ 2.91311*] [ 10.1685*] 

D(GS(-2))  0.060954  0.110410  0.002970 

  (0.05167)  (0.10716)  (0.00141) 

 [ 1.17967] [ 1.03029] [ 2.10123**] 

D(PS(-1))  0.029805  0.048303  0.000945 

  (0.02172)  (0.04506)  (0.00059) 

 [ 1.37193] [ 1.07205] [ 1.58994] 

D(PS(-2))  0.018524  0.039852  0.000869 

  (0.02174)  (0.04509)  (0.00059) 

 [ 0.85209] [ 0.88388] [ 1.46192] 

D(SS(-1)) -2.951810 -9.610671 -0.409242 

  (1.84053)  (3.81725)  (0.05035) 

 [-1.60378] [-2.51769**] [-8.12861*] 

D(SS(-2)) -3.278034 -5.970579 -0.073208 

  (1.75780)  (3.64566)  (0.04808) 

 [-1.86485***] [-1.63772] [-1.52254] 

C  0.792517  0.268668  0.017640 

  (0.52861)  (1.09632)  (0.01446) 

 [ 1.49926] [ 0.24506] [ 1.21998] 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ : * มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 99%  

  ** มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 95% 

  *** มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 90% 
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 การหาความสัมพันธระหวางราคาทองคํา (GS) ราคาเงิน (SS) และราคาทองคําขาว (PS) 

โดยใชความยาว Lag เทากับทีทําการทดสอบไวกอนหนานี้คือ เทากับ 2 ซ่ึงผลการทดสอบพบวาการ

เปล่ียนแปลงของราคาทองคํา (D(GS)) จะขึ้นอยูกับการเปล่ียนแปลงของราคาเงินในชวง 2 วันท่ีผาน

มา (D(SS(-2))) โดยมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกันขามกัน คือเม่ือราคาเงินในชวง2 วันท่ีผาน

มามีการปรับตัวเพ่ิมขึ้นจะสงผลทําใหราคาทองคํามีการเปล่ียนแปลงลดลง และมีสัมประสิทธ์ิของ

การเปล่ียนแปลงเทากับ 3.278034 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.10 แสดงวาหากราคาเงินในชวง 2 วันท่ีผาน

มามีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้น 1 ดอลลารตอออนซ จะสงผลทําใหราคาทองคําเปล่ียนแปลงลดลง 

3.278034 ดอลลารตอออนซ 

 ผลการเปล่ียนแปลงราคาทองคําขาว (D(PS)) จะขึ้นอยูกับการเปล่ียนแปลงของราคาทองคํา

ในชวง 1 วันท่ีผานมา (D(GS(-1))) โดยมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกัน คือ เม่ือราคาทองคํา

ในชวง 1 วันท่ีผานมามีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้น จะสงผลทําใหราคาทองคําขาวมีการเปล่ียนแปลง

เพ่ิมขึ้นตามไปดวยและมีสัมประสิทธ์ิของการเปล่ียนแปลงเทากับ 0.291766 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01

แสดงวาหากราคาทองคําในชวง 1 วันท่ีผานมามีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้น 1 ดอลลารตอออนซ จะ

สงผลทําใหราคาทองคําขาวมีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้น 0.291766 ดอลลารตอออนซ 

นอกจากนี้การเปล่ียนแปลงราคาทองคําขาว (D(PS)) ยังขึ้นอยูกับการเปล่ียนแปลงของราคา

เงินในชวงเวลา 1 วันท่ีผานมา (D(SS(-1))) โดยมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกันขามกัน คือเม่ือ

ราคาเงินในชวง 1 วันท่ีผานมามีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้นจะสงผลทําใหราคาทองคําขาวมีการ

เปล่ียนแปลงลดลง และมีสัมประสิทธ์ิของการเปล่ียนแปลงเทากับ 9.610671 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 

แสดงวาหากราคาเงินในชวง 1 วันท่ีผานมามีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้น 1 ดอลลารตอออนซ จะสงผล

ทําใหราคาทองคําขาวมีการเปล่ียนแปลงลดลง 9.610671 ดอลลารตอออนซ 

 สําหรับผลการเปล่ียนแปลงของราคาเงิน (D(SS)) จะขึ้นอยูกับการเปล่ียนแปลงของราคา

ทองคําในชวงเวลา 1 วันท่ีผานมา (D(GS(-1))) มีการเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกัน คือ เม่ือราคา

ทองคําในชวง 1 วันท่ีผานมามีคาเพ่ิมขึ้นจะสงผลทําใหราคาเงินมีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้นและมี

สัมประสิทธ์ิของการเปล่ียนแปลงเทากับ 0.013432 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 แสดงวาหากราคาทองคํา

ในชวง 1 วันท่ีผานมามีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้น 1 ดอลลารตอออนซ จะสงผลทําใหราคาเงินมีการ

เปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้น 0.013432 ดอลลารตอออนซ 

การเปล่ียนแปลงของราคาเงิน (D(SS)) ยังขึ้นอยูกับการเปล่ียนแปลงของราคาทองคําใน

ชวงเวลา 2 วันท่ีผานมา (D(GS(-2))) มีการเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกัน คือเม่ือราคาทองคํา

ในชวง 2 วันท่ีผานมามีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้นจะสงผลทําใหราคาเงินมีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้น

และมีสัมประสิทธ์ิของการเปล่ียนแปลงเทากับ 0.002970 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 แสดงวาหากราคา
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ทองคําในชวง 2 วันท่ีผานมามีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้น 1 ดอลลารตอออนซ จะสงผลทําใหราคาเงิน

มีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้น 0.002970 ดอลลารตอออนซ 

นอกจากนี้การเปล่ียนแปลงของราคาเงินยังขึ้นอยูกับการเปล่ียนแปลงของราคาเงินใน

ชวงเวลา 1 วันท่ีผานมา (D(SS(-1))) โดยมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกัน คือเม่ือราคาเงินในชวง 

1 วันท่ีผานมามีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้น จะสงผลทําใหราคาเงินมีการเปล่ียนแปลงลดลง และมี

สัมประสิทธ์ิของการเปล่ียนแปลงเทากับ 0.409242 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 แสดงวาหากราคาเงิน

ในชวง 1 วันท่ีผานมามีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้น 1 ดอลลารตอออนซ จะสงผลทําใหราคาเงินมีการ

เปล่ียนแปลงลดลง 0.409242 ดอลลารตอออนซ 

 สรุปวาการเปล่ียนแปลงของราคาทองคําในชวงเวลา 1หรือ 2 วันท่ีผานมา จะมีผลตอการ

เปล่ียนแปลงของราคาทองคําขาวและราคาเงิน โดยจะสงผลในทิศทางเดียวกัน คือเม่ือราคาทองคํา

ในชวง 1หรือ 2 วันท่ีผานมามีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้น จะมีผลทําใหราคาทองคําขาวและราคาเงินมี

การเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้นตามไปดวย สําหรับการเปล่ียนแปลงของราคาเงินในชวง 1หรือ 2 วันท่ีผาน

มาจะมีผลตอการเปล่ียนแปลงของทุกตัวแปร คือราคาทองคํา ราคาเงิน และราคาทองคําขาว แตจะมี

ผลในทิศทางตรงกันขาม คือเม่ือราคาเงินในชวงเวลา 1หรือ 2 วันมีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้น จะ

สงผลทําใหราคาทองคํา ราคาเงินและราคาทองคําขาว มีการเปล่ียนแปลงลดลง 

 ดังนั้น นักลงทุนท่ีตองการลงทุนในทองคําก็ควรท่ีจะพิจารณาถึงการเปล่ียนแปลงของราคา

เงินในชวง 2 วันท่ีผานมา และนักลงทุนท่ีตองการลงทุนในทองคําขาวก็ควรท่ีจะพิจารณาถึงการ

เปล่ียนแปลงของราคาทองคําและราคาเงินในชวง 1 วันท่ีผานมา สําหรับนักลงทุนท่ีตองการลงทุน

ในเงินก็ควรท่ีจะพิจารณาถึงการเปล่ียนแปลงของราคาทองคําในชวง 1 และ 2 วันท่ีผานมา 

นอกจากนี้ยังตองพิจารณาถึงการเปล่ียนแปลงของราคาเงินในชวง 1 วันท่ีผานมาประกอบกันดวย 

 

4.4 ผลการทดสอบสมมตฐิานเชิงเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test)   

  

 สมมติวาเรามีตัวแปรอยู 2 ตัว คือ X และ Y ในลักษณะท่ีเปนขอมูลอนุกรมเวลา สถิติท่ีใช

ทดสอบคือ สถิติ F (F-test) ทดสอบโดยมีสมมติฐานคือ 

สมมติฐานหลัก 0H  : X ไมไดเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลง Y 

สมมติฐานรอง 1H  : X เปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลง Y 

ผลการทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผลมีดังนี ้  
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ตารางที่ 4.7 ผลการทดสอบสมมตฐิานเชิงเปนเหตุเปนผลระหวางราคาทองคําขาวและราคาทองคํา 

สมมตฐิานหลัก F-Statistic Prob. 

การเปล่ียนแปลงของราคาทองคําขาวไมไดเปน

สาเหตขุองการเปล่ียนแปลงของราคาทองคํา 

(DPS does not Granger Cause DGS) 

0.60289 0.5475 

การเปล่ียนแปลงของราคาทองคําไมไดเปนสาเหตุ

ของการเปล่ียนแปลงของราคาทองขาว 

(DGS does not Granger Cause DPS) 

1.66755 0.1894 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

 

 จากผลการทดสอบพบวาการเปล่ียนแปลงของราคาทองคําขาวไมไดเปนสาเหตุของการ

เปล่ียนแปลงของราคาทองคํา และการเปล่ียนแปลงของราคาทองคํา ก็ไมไดเปนสาเหตุของการ

เปล่ียนแปลงของราคาทองคําขาว ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 

 

ตารางที่ 4.8 ผลการทดสอบสมมตฐิานเชิงเปนเหตุเปนผลระหวางราคาเงินและราคาทองคํา 

สมมตฐิานหลัก F-Statistic Prob. 

การเปล่ียนแปลงของราคาเงินไมไดเปนสาเหตุของ

การเปล่ียนแปลงของราคาทองคํา 

(DSS does not Granger Cause DGS) 

1.60014 0.2026 

การเปล่ียนแปลงของราคาทองคําไมไดเปนสาเหตุ

ของการเปล่ียนแปลงของราคาเงิน 

(DGS does not Granger Cause DSS) 

59.0630 0.0000 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

 

 จากผลการทดสอบพบวาการเปล่ียนแปลงของราคาเงินไมได เปนสาเหตุของการ

เปล่ียนแปลงของราคาทองคํา แตการเปล่ียนแปลงของราคาทองคําเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลง

ของราคาเงิน ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 

 

 

 



 37

ตารางที่ 4.9 ผลการทดสอบสมมตฐิานเชิงเปนเหตุเปนผลระหวางราคาเงินและราคาทองคําขาว 

สมมตฐิานหลัก F-Statistic Prob. 

การเปล่ียนแปลงของราคาเงินไมไดเปนสาเหตขุอง

การเปล่ียนแปลงของราคาทองคําขาว 

(DSS does not Granger Cause DPS) 

1.25974 0.2843 

การเปล่ียนแปลงของราคาทองคําขาวไมไดเปน

สาเหตุของการเปล่ียนแปลงของราคาเงิน 

(DPS does not Granger Cause DSS) 

8.00427 0.0004 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

 

 จากผลการทดสอบพบวาการเปล่ียนแปลงของราคาเงิน ไมได เปนสาเหตุของการ

เปล่ียนแปลงของราคาทองคําขาว แตการเปล่ียนแปลงของราคาทองคําขาวเปนสาเหตุของการ

เปล่ียนแปลงของราคาเงิน ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 

 สําหรับผลการทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผลพบวาการเปล่ียนแปลงของราคา

ทองคําในอดีตและการเปล่ียนแปลงของราคาทองคําขาวในอดีตเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลง

ของราคาเงิน ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 ดังนั้นนักลงทุนท่ีตองการลงทุนในเงินก็ควรท่ีจะพิจารณาถึง

การเปล่ียนแปลงในราคาทองคําและทองคําขาวในอดีตประกอบกันดวย แตสําหรับผูท่ีตองการ

ลงทุนในทองคําและทองคําขาวก็สามารถท่ีจะลงทุนไดเลยโดยไมตองพิจารณาถึงการเปล่ียนแปลง

ของราคาในอดตีของทองคํา ทองคําขาว และเงิน 


