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การศึกษาครั้งนี้ เปนการศึกษาถึงความสัมพันธระหวางราคาทองคําแทงในประเทศไทย กับ

ราคาทองคําแทงในตางประเทศ และดัชนีช้ีวัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯโดยใชขอมูลรายเดือน ตั้ง 

แตวันท่ี 1 มกราคม 2545 ถึง 31 ธันวาคม 2553 มีจํานวนขอมูลท้ังหมด 108 ขอมูล ซ่ึงจากผล

การศึกษาท่ีผานมา สามารถสรุปไดดังนี ้

 

5.1  สรุปผลการศึกษา 
        

       ในการศึกษาครั้งนี้ไดใชการวิเคราะหโดยวิธีถดถอยควอนไทล (Quantile Regression) โดย

ทดสอบ Unit Root กอน ซ่ึงประกอบดวยตัวแปรตาม คือ ราคาทองคําแทงในประเทศไทยในรูปของ

ลอการิทึม ตัวแปรอิสระ คือ ราคาทองคําแทงในตลาดลอนดอนในรูปของลอการิทึม และดัชนีช้ีวัด

มูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯ ในรูปของลอการิทึม ซ่ึงการเลือกใชการวิเคราะหโดยวิธีถดถอยควอน

ไทล (Quantile Regression) ไดพิจารณาความเหมาะสมตางๆ ไดแก การทดสอบคุณสมบัติความนิ่ง 

(Stationary) ของขอมูล โดยทดสอบ Unit Root ดวยวิธี Augmented Dickey – Fuller Test พบวาตัว

แปรท่ีศึกษามีลักษณะนิ่ง (Stationary) ท่ีมีคาอันดับความสัมพันธ (Order of Integration) ที่ระดับ 

I(0)  

จากน้ันจึงทําการวิเคราะหดวยวิธีถดถอยควอนไทล (Quantile Regression) โดยควอนไทล 

ท่ี �  มีคาเทากับ 0.1 – 0.9 พบวา ระดับควอนไทลท่ี 0.1 ถึง 0.4 เม่ือราคาทองคําแทงในตลาด

ลอนดอนในรูปของลอการิทึมเพ่ิมขึ้น ทําใหราคาทองคําแทงในประเทศไทยในรูปของลอการิทึม

เพ่ิมขึ้น แตเม่ือระดับควอนไทลท่ี 0.5 ถึง 0.9 เม่ือราคาทองคําแทงในตลาดลอนดอนในรูปของ

ลอการิทึมเพ่ิมขึ้น ทําใหราคาทองคําแทงในประเทศไทยในรูปของลอการิทึมลดลง และการ

พิจารณาถึงผลของดัชนีช้ีวัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯ ในรูปของลอการิทึม ควอนไทลท่ี �  มีคา
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เทากับ 0.1– 0.9 พบวา โดยเฉล่ียแลวเม่ือดัชนีช้ีวัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯ เปล่ียนแปลงไปจะ

สงผลตอราคาทองคําแทงในประเทศไทยในรูปของลอการิทึมนอยมาก เม่ือเปรียบเทียบกับราคา

ทองคําแทงในตลาดลอนดอน ซึงมีคาสัมประสิทธ์ิเพียง 0.135605 – 0.203008 

สวนการทดสอบความเทากันของความชันระหวางควอนไทล ของลอการิทึมราคาทองคํา

แทงในตลาดลอนดอน พบวา ท่ีความชันระหวางควอนไทลท่ี 0.2 กับ 0.3 มีความแตกตางกัน และ

สวนการทดสอบความเทากันของความชันระหวางควอนไทล ของลอการิทึมดัชนีช้ีวัดมูลคาเงิน

ดอลลารสหรัฐฯ พบวา ไมมีความแตกตางกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิต ิ

 
5.2  ขอเสนอแนะเชิงนโยบาย 
 

        จากการศึกษาจะเห็นไดวาวิธีถดถอยควอนไทล (Quantile Regression) มีขอดีในการอธิบาย

รูปแบบสมการไดดีกวา ละเอียดกวาวิธีถดถอยหาคาเฉล่ียแบบธรรมดา เพราะแตละควอนไทลมี

ความแตกตางกันในการอธิบายรูปแบบสมการ จึงลดขอผิดพลาดไดมากกวา ทําใหการวิเคราะหมี

ความครอบคลุมและมีประสิทธิภาพมากกวา 

 

5.3  ขอเสนอเพ่ือการศึกษาคร้ังตอไป 
 

1. ในการศึกษาครั้งตอไปควรศึกษาตัวแปรอ่ืนเพ่ิมเติมเพ่ือเปรียบเทียบผลกระทบกับราคา 

ทองคําแทงในประเทศไทย เชน อัตราเงินเฟอ (Inflation Rate) ในประเทศไทย ประเทศอังกฤษ เปน

ตน เพราะอัตราเงินเฟอเปนปจจัยเส่ียงตอสภาวะความม่ันคงทางเศรษฐกิจ เพ่ือใหไดผลการศึกษา 

เปรียบเทียบผลกระทบตอแบบจําลองราคาทองคําแทงในประเทศไทยไดชัดเจนมากกวานี ้

2. ควรศึกษาตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคอ่ืนๆ ท่ีมีผลกระทบราคาทองคําแทงในประเทศ 

ไทย เพ่ือดูผลกระทบจากหลายๆ ดาน 

3. ในการศึกษาครั้งนี้ใชขอมูลราคาทองคําแทงในประเทศไทย ราคาทองคําแทงในตลาด 

ลอนดอน และดชันีช้ีวัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯ ใชเปนขอมูลอนุกรมเวลาเปนรายเดือน ระยะเวลา 

8 ป จํานวนท้ังส้ิน 108 ขอมูล ดังนั้นในการศึกษาครั้งตอไปควรทดลองศึกษาโดยใชขอมูลอนุกรม

เวลาในรูปแบบอ่ืนๆ ท่ีมีความแตกตางออกไป เชน ขอมูลรายวัน รายสัปดาห หรือรายไตรมาส เปน

ตน เพ่ือเปรียบเทียบดูความแตกตางของตัวแปรท่ีเกิดขึ้นในชวงเวลานั้น 

 


