
บทท่ี  4 

ผลการศึกษา 

 

การศึกษาครั้งนี้ไดทําการทดสอบราคาทองคําแทงในตลาดลอนดอนและดัชนีช้ีวัดมูลคา

เงินดอลลารสหรัฐฯ (U.S. Dollar Index : USDX) วามีผลกระทบตอราคาทองคําแทงในประเทศไทย

อยางไร โดยใชแบบจําลองทางเศรษฐมิติ อันไดแก วิธีถดถอยควอนไทล (Quantiel Regression) 

ขอมูลท่ีใชในการศึกษาครั้งนี้เปนขอมูลอนุกรมเวลาแบบรายเดือน ตั้งแต  มกราคม 2545 

ถึง ธันวาคม 2553 มีวัตถุประสงคเพ่ือดูลักษณะความเคล่ือนไหวหรือความผันผวนของขอมูลท่ีมี

ระยะเวลา โดยพิจารณาขอมูลอนุกรมเวลาวามีลัษณะนิ่งหรือไม ซ่ึงขอมูลอนุกรมเวลาท่ีสามารถ

นําไปใชพยากรณไดจะตองมีเปนขอมูลอนุกรมเวลาท่ีมีลักษณะนิ่ง และดูวามีอันดับความสัมพันธ 

(Order of Integration) อยูระดับใด ซ่ึงจะใชการทดสอบ Unit Root โดยเลือกใชการทดสอบแบบ 

Augmented Dickey – Fuller test (ADF) 

 

4.1  การทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit root) โดยวิธี Augmented Dickey – Fuller test (ADF) 

 

        เปนการทดสอบความนิ่งของขอมูลราคาทองคําแทงในประเทศไทยในรูปของลอการิทึม ราคา

ทองคําแทงในตลาดลอนดอนในรูปของลอการิทึม และดัชนีช้ีวัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯ ในรูป

ของลอการิทึม วามีความนิ่งหรือไม มีอันดับความสัมพันธ (Order of Integration) อยูระดับใด  

โดยจะทําการทดสอบดวยวิธี Augmented Dickey – Fuller test (ADF) ท่ีระดับ Level หรือ 

Integrated of Order เทากับ 0 หรือ I(0) แลวเปรียบเทียบคาสถิติ ADF กับคาวิกฤต MacKinnon 

Critical Value ณ ระดับนัยสําคัญ 1% 5% และ 10% ตามลําดับ ในการเลือกชวงเวลาลาชาท่ี

เหมาะสม (Optimal lag) พิจารณาจากแบบจําลองท่ีมีคา Akaike Info Criterion ตํ่าสุด เริ่มทดสอบ

จากสมการท่ีไมมีท้ังคาคงท่ีและแนวโนมเวลา มีคาคงท่ี  มีคาคงท่ีและแนวโนมเวลา มีผลการ

ทดสอบดังนี้ 
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ตาราง 4.1  ผลการทดสอบ Unit root ของราคาทองคําแทงในประเทศไทย ราคาทองคําแทงในตลาด

ลอนดอน และดัชนีช้ีวัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯ ท่ีคาอันดับความสัมพันธ (Order of Integration) 

ท่ีระดับ I(0) 

Variable 

Without Trend and Intercept 

Lag ADF Test  MacKinnon Critical Value 

Length Statistic 1% 5% 10% 

LNGPTHAI 0 3.2942 -2.5868 -1.9439 -1.6147 

LNGPEN 1 3.3678 -2.5870 -1.9439 -1.6147 

LNUSDX 7 -1.3242 -2.58883 -1.9441 -1.6146 

Variable 

With Intercept 

Lag ADF Test  MacKinnon Critical Value 

Length Statistic 1% 5% 10% 

LNGPTHAI 0 -3.2161* -4.0461 -3.4524 -3.1517 

LNGPEN 1 0.1296 -3.4931 -2.8889 -2.5815 

LNUSDX 7 -2.7010* -3.4970 -2.8906 -2.5824 

Variable 

With Trend and Intercept 

Lag ADF Test  MacKinnon Critical Value 

Length Statistic 1% 5% 10% 

LNGPTHAI 0 -3.2161* -4.0461 -3.4524 -3.1517 

LNGPEN 1 -3.1677* -4.0469 -3.4528 -3.1519 

LNUSDX 7 -2.3821 -4.0524 -3.4554 -3.1534 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ :  เครื่องหมาย * แสดงระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.10 (ระดับความเช่ือม่ันทางสถิติ 90%) 
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จากตาราง 4.1  พบวา การทดสอบ Unit root ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรราคาทองคําแทงใน

ประเทศไทยในรูปของลอการิทึม กับราคาทองคําแทงในตลาดลอนดอนในรูปของลอการิทึมมี

ลักษณะนิ่ง คือ มีคาอันดับความสัมพันธ (Order of Integration) ที่ระดับ I(0) มีคา ADF test statistic 

ต่ํากวาคาวิกฤต MacKinnon Critical Value ท่ีมีคาคงท่ีและมีแนวโนมเวลา ท่ีระดับนัยสําคัญทาง

สถิติ 0.10  แตตัวแปรดัชนีช้ีวัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯในรูปของลอการิทึม มีลักษณะนิ่ง คือ มีคา

อันดับความสัมพันธ (Order of Integration) ที่ระดับ I(0) มีคา ADF test statistic ต่ํากวาคาวิกฤต 

MacKinnon Critical Value ท่ีมีคาคงท่ีอยางเดียว ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 

จากขอมูลรายเดือนไดพิจารณาเลือกชวงเวลาลาชาท่ีเหมาะสม (Optimal lag) โดยใชวิธีหา

คา Akaike Info Criterion ตํ่าสุด พบวาราคาทองคําแทงในประเทศไทยในรูปของลอการิทึม มี

ชวงเวลาความลาชาเทากับ 0 ราคาทองคําแทงในตลาดลอนดอนในรูปของลอการิทึม มีชวงเวลา

ความลาชาเทากับ 1 และดัชนีช้ีวัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯในรูปของลอการิทึม มีชวงเวลาความ

ลาชาเทากับ 7 ดังนั้นจึงสามารถนําขอมูลไปใชในการประมาณคาแบบจําลองในขัน้ตอนตอไป 

 

4.2  การวิเคราะหโดยใชวิธีถดถอยควอนไทล (Quantiel Regression) 

                     เปนการวิเคราะหประมาณคาสมการโดยวิธีถดถอยควอนไทล (Quantile Regression) 
จากสมการท่ี (24) ในบทท่ี 3 จากนั้นหาคาสัมประสิทธ์ิของราคาทองคําแทงในตลาดลอนดอน (��) 
และหาคาสัมประสิทธ์ิของดัชนีช้ีวัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯ (��) จากสมการท่ี (25) ในบทท่ี 3 

โดยกําหนดให  � คือ ณ Quantile ท่ี  Y  (ราคาทองคําแทงในประเทศไทย) โดย  0 <  �  < 1 ซ่ึงผล 

การทดสอบมีรายละเอียดดังนี้
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ตาราง 4.2  ผลการทดสอบวิธีถดถอยควอนไทล (Quantile Regression) ดังนี ้
Variable Quantile Coefficent Std. Error t - Statstic Prob ��  Quasi-LR statistic 

LN(GPEN) 0.1 0.805135* 0.02283 35.26686 0.0000 0.892457 699.6300 

(��)  0.2 0.810046* 0.020873 38.80759 0.0000 0.900564 877.8831 

  0.3 0.846113* 0.015724 53.81014 0.0000 0.908892 1152.862 

  0.4 0.849936* 0.014425 58.92277 0.0000 0.918161 1403.911 

  0.5 0.847198* 0.013706 61.8124 0.0000 0.921788 1597.576 

  0.6 0.860604* 0.015664 54.94288 0.0000 0.925935 1634.806 

  0.7 0.849686* 0.016208 52.42458 0.0000 0.928489 1609.774 

  0.8 0.840444* 0.017153 48.99622 0.0000 0.928991 1483.434 

  0.9 0.838285* 0.019863 42.20265 0.0000 0.924950 1070.989 

LN(USDX) 0.1 0.176060* 0.055943 3.147117 0.0021 0.892457 699.6300 

(��)   0.2 0.135605** 0.052188 2.598364 0.0107 0.900564 877.8831 

  0.3 0.175001* 0.043725 4.002356 0.0001 0.908892 1152.862 

  0.4 0.164940* 0.044362 3.718062 0.0003 0.918161 1403.911 

  0.5 0.158495* 0.049324 3.213355 0.0017 0.921788 1597.576 

  0.6 0.203008* 0.072067 2.816925 0.0058 0.925935 1634.806 

  0.7 0.167219** 0.083428 2.004352 0.0476 0.928489 1609.774 

  0.8 0.133371 0.100293 1.329808 0.1865 0.928991 1483.434 

  0.9 0.147398 0.123902 1.189634 0.2369 0.924950 1070.989 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ :  เครื่องหมาย * , ** แสดงวาระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี 0.01 และ 0.05 ตามลําดับ 

 
จากผลการทดสอบโดยวิธีถดถอยควอนไทล (Quantiel Regression) พบวาท่ีระดับนัยสําคัญ

ทางสถิติท่ี 0.10 มี d.f. = n – k – 1 = 108 – 2 – 1 = 105 คา t - Statsticท่ีไดจากการเปดตาราง คือ 

1.6595 มีผลการทดสอบ ดังนี ้
ณ ควอนไทล 0.1 – 0.9 พบวา ระดับควอนไทลท่ี 0.1 ถึง 0.4 เม่ือราคาทองคําแทงในตลาด

ลอนดอนในรูปของลอการิทึมเพ่ิมขึ้น ทําใหราคาทองคําแทงในประเทศไทยในรูปของลอการิทึม

เพ่ิมขึ้น แตเม่ือระดับควอนไทลท่ี 0.5 ถึง 0.9 เม่ือราคาทองคําแทงในตลาดลอนดอนในรูปของ

ลอการิทึมเพ่ิมขึ้น ทําใหราคาทองคําแทงในประเทศไทยในรูปของลอการิทึมลดลง และการ

พิจารณาถึงผลของดัชนีช้ีวัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯ ในรูปของลอการิทึม ตั้งแต  0.1– 0.9 พบวา 
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โดยเฉล่ียแลวเม่ือดัชนีช้ีวัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯ เปล่ียนแปลง สงผลตอราคาทองคําแทงใน

ประเทศไทยในรูปของลอการิทึมนอยมาก เม่ือเปรียบเทียบกับราคาทองคําแทงในตลาดลอนดอน 

ซึงมีคาสัมประสิทธ์ิเพียง 0.135605 – 0.203008 
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ท่ีมา : จากการคํานวณ 
รูป 4.1  ผลการทดสอบวิธีถดถอยควอนไทล แสดงโดยภาพ 

.76

.80

.84

.88

.92

0.0 0.1 0.2 0.3 0.4 0.5 0.6 0.7 0.8 0.9 1.0

Quantile

LNGPEN

-.1

.0

.1

.2

.3

.4

0.0 0.1 0.2 0.3 0.4 0.5 0.6 0.7 0.8 0.9 1.0

Quantile

LNUSDX

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

0.0 0.1 0.2 0.3 0.4 0.5 0.6 0.7 0.8 0.9 1.0

Quantile

C

Quantile Process Estimates (90% CI)



33 

 

จากรูป 4.1  พบวา ระดับควอนไทลท่ี 0.1 ถึง 0.4 เม่ือราคาทองคําแทงในตลาดลอนดอนในรูปของ

ลอการิทึมเพ่ิมขึ้น ทําใหราคาทองคําแทงในประเทศไทยในรูปของลอการิทึมเพ่ิมขึ้น แตเม่ือระดับ 

ควอนไทลท่ี 0.5 ถึง 0.9 เม่ือราคาทองคําแทงในตลาดลอนดอนในรูปของลอการิทึมเพ่ิมขึ้น ทําให

ราคาทองคําแทงในประเทศไทยในรูปของลอการิทึมลดลง และการพิจารณาถึงผลของดัชนีช้ีวัด

มูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯ ในรูปของลอการิทึม ตั้งแต  0.1– 0.9 พบวา โดยเฉล่ียแลวเม่ือดัชนีช้ีวัด

มูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯ เปล่ียนแปลง สงผลตอราคาทองคําแทงในประเทศไทยในรูปของ

ลอการิทึมนอยมาก เม่ือเปรียบเทียบกับราคาทองคําแทงในตลาดลอนดอน ซึงมีคาสัมประสิทธ์ิเพียง 

0.135605 – 0.203008 

 

4.3  ผลการทดสอบ Quantile Slope Equality Test Result 

       เปนการทดสอบความเทากันของความชันระหวาง ณ ควอนไทล สําหรับการถดถอย

ของคามัธยฐาน หรือพิจาณาความแตกตางกันของพ้ืนท่ีใตความชันระหวาง ณ ควอนไทลตางๆ โดย

พิจารณาเปนคู ไดแก ควอนไทล 0.1, 0.2 ควอนไทล 0.2, 0.3 ควอนไทล 0.3, 0.4 ควอนไทล 0.4, 0.5 

ควอนไทล 0.5, 0.6 ควอนไทล 0.7, 0.8 และควอนไทล 0.8, 0.9 เพ่ือดูความแตกตางระหวางคา

สัมประสิทธ์ิ ณ ควอนไทลดังกวา วามีความแตกตางกันมากนอยอยางไร ซ่ึงผลการทดสอบแสดงใน

ตารางท่ี 4.3 
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ตาราง 4.3  ผลการทดสอบความเทากันของความชันระหวาง ณ ควอนไทล 

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Wald Test 28.36385 16 0.0286 

Quantiel Variable Restr. Value Std. Error Prob. 

0.1, 0.2 LN(GPEN) -0.004911 0.018000 0.7850 

  LN(USDX) 0.040456 0.044723 0.3657 

0.2, 0.3 LN(GPEN) -0.036067 0.013649 0.0082 

  LN(USDX) -0.039397 0.034776 0.2573 

0.3, 0.4 LN(GPEN) -0.003823 0.009643 0.6918 

  LN(USDX) 0.010061 0.027873 0.7181 

0.4, 0.5 LN(GPEN) 0.002738 0.008716 0.7534 

  LN(USDX) 0.006445 0.028946 0.8238 

0.5, 0.6 LN(GPEN) -0.013406 0.009468 0.1568 

  LN(USDX) -0.044513 0.043569 0.3069 

0.6, 0.7 LN(GPEN) 0.010918 0.010199 0.2844 

  LN(USDX) 0.035789 0.050348 0.4772 

0.7, 0.8 LN(GPEN) 0.009242 0.011680 0.4288 

  LN(USDX) 0.033848 0.065373 0.6046 

0.8, 0.9 LN(GPEN) 0.002159 0.015355 0.8882 

  LN(USDX) -0.014028 0.094143 0.8815 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

 

จากการทดสอบความเทากันของความชันระหวางควอนไทล ของลอการิทึมราคาทองคํา

แทงในตลาดลอนดอน พบวา คาความชันระหวางควอนไทลท่ี 0.2 กับ 0.3 มีความแตกตางกัน ท่ี

ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 

สวนทดสอบความเทากันของความชันระหวางควอนไทล ของลอการิทึมดัชนีช้ีวัดมูลคา

เงินดอลลารสหรัฐฯ พบวา ไมมีความแตกตางกันท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 
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แตในการมองภาพรวมนั้น ผลการวิเคราะหแสดงใหเห็นวาคา Chi-Sq. Statistic จากการ

คํานวณเทากับ 28.364 นอยกวาคา Chi-Sq. ท่ี d.f. เทากับ 16 ซ่ึงมีคาเทากับ 23.542 จากการเปด

ตาราง  ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 สรุปไดวา การเปล่ียนแปลงราคาทองคําแทงในตลาด

ลอนดอน และการเปล่ียนแปลงดัชนีช้ีวัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯ มีผลตอการเปล่ียนแปลงของ

ราคาทองคําแทงในประเทศไทย ณ ระดับควอนไทลตางๆ ท่ีแตกตางกัน 

 

 

 

 

 
 

 

 


