
บทท่ี 4 

ผลการศึกษา 

 

 การทดสอบผลกระทบของการใชจายภาครัฐและการลงทุนของภาคเอกชนท่ีมีตอดุลบัญชี

เดินสะพัดของประเทศไทย แบงออกเปน 5 สวนดังนี ้

สวนท่ีหนึ่ง การทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test) 

 สวนท่ีสอง การทดสอบและเลือกความลาชา (Lag) 

 สวนท่ีสาม การประมาณคาแบบจําลอง VAR และการทดสอบ Stability 

สวนท่ีส่ี  การวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน (Impulse Response 

Function) 

สวนท่ีหา การวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวน (Variance 

Decomposition) 

 

4.1 ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test) 

ในการศึกษาครั้งนี้ใชขอมูลท่ีมีลักษณะเปนขอมูลอนุกรมเวลา จึงตองมีการพิจารณาถึงความนิ่ง 

(Stationary) ของแตละตัวแปร เนื่องจากการประมาณคาตัวแปรโดยท่ีตัวแปรมีลักษณะไมนิ่ง (Non- 

stationary) จะทําใหเกิดปญหาการถดถอยท่ีไมแทจริง (Spurious Regression) หรือการท่ีตัวแปรมี

ความสัมพันธกันมากในทางสถิติแตไมมีความสัมพันธกันจริง ซ่ึงการทดสอบคุณสมบัติ Stationary 

หรือ Unit Root ดวยสถิติทดสอบวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) โดยจะเร่ิมทดสอบขอมูลท่ี

ระดับ Level หรือ Order of Integration เทากับ 0 หรือ I(0) แลวทําการเปรียบเทียบคาสถิติ ADF กับ

คาวิกฤต MacKinnon ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 0.05 และ 0.1 ตามลําดับ ถาคาสถิติ ADF มีคามากกวา

คาวิกฤต MacKinnon แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะไมนิ่ง ซ่ึงสามารถทําการแกไขไดโดย

การทํา Differencing ลําดับท่ี 1 หรือลําดับถัดไปจนกวาขอมูลอนุกรมเวลานั้นจะมีลักษณะนิ่ง 

(Stationary) และแบบจําลองท่ีใชคือ ปราศจากจุดตัดแกนและแนวโนม (None) มีจุดตัดแกนแต

ปราศจากแนวโนม (Intercept) และมีจุดตัดแกนและแนวโนม ( Intercept and Trend) ไดผล

การศึกษาดังนี้ 
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ตาราง 4.1 ผลการทดสอบความน่ิงของขอมูลการใชจายภาครัฐบาล (รายจายประจํา และรายจายเพื่อ

การลงทุน) การลงทุนภาคเอกชน และดุลบัญชีเดินสะพัด 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 

หมายเหต ุ *  หมายความวา ปฏิเสธสมมุติฐานหลักท่ีระดับวิกฤต 1% 

 

จากตาราง 4.1 ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test) โดยวิธี Augmented 

Dickey-Fuller (ADF) พบวาในระดับ Level ตัวแปรดุลบัญชีเดินสะพัด (CA) การเปล่ียนแปลงการ

ใชจายภาครัฐประเภทรายจายประจํา (DGf) การเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐประเภทรายจายเพื่อ

การลงทุน (DGi) และการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน (DI) ไมมีปญหา Unit Root ท้ัง 3 

แบบจําลอง แสดงวาขอมูลดุลบัญชีเดินสะพัด การเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐประเภทรายจาย

ประจํา การเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐประเภทรายจายเพื่อการลงทุน และการเปล่ียนแปลงการ

Variable 
Test for 

unit root in 

Include in test 

equation 

Augmented 

Dickey-Fuller 

test statistic 

Prob. 

Test 

critical 

value 

1% value 

CA Level 

With Intercept -3.992830*  0.0025 -3.525618 

With Intercept and Trend -4.631040* 0.0020 -4.092547 

None -3.598002*  0.0005 -2.597939 

DGf Level 

With Intercept -6.774172* 0.0000 -3.531592 

With Intercept and Trend -6.737537*  0.0000 -4.100935 

None -12.52882*  0.0000 -2.598416 

DGi Level 

With Intercept -13.11096* 0.0001 -3.527045 

With Intercept and Trend -8.925877*  0.0000 -4.096614 

None -12.81783*  0.0000 -2.598416 

DI Level 

With Intercept -4.397364*  0.0007 -3.528515 

With Intercept and Trend -4.410084* 0.0040 -4.096614 

None -4.428068*  0.0000 -2.598907 
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ลงทุนภาคเอกชน มีลักษณะนิ่ง (Stationary) ท่ี Integration of order zero หรือ I(0) ณ ระดับ

นัยสําคัญ 0.01 เพราะคาสถิต ิADF มีคานอยกวาคาวิกฤต MacKinnon  

ขั้นตอนตอไปคือการหาความสัมพันธระหวางการเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐประเภท

รายจายประจํา (DGf) การเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐประเภทรายจายเพื่อการลงทุน (DGi) การ

เปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน (DI) และดุลบัญชีเดินสะพัด (CA) โดยการใชแบบจําลอง Vector 

Autoregression (VAR) 

 

4.2 ผลการทดสอบและเลือกความลาชา (Lag) 

ในการประมาณคาแบบจําลองท่ีเปนอนุกรมเวลาตองคํานึงถึงการเลือกความลาชาหรือ Lag ท่ี

เหมาะสม ในกรณีท่ีตัวแปรมีระยะเวลาซ่ึงสงผลตอตัวแปรอ่ืนๆในแบบจําลอง โดยในระบบ

เศรษฐกิจจริงจะมีความลาชาในการรับรูผลกระทบท่ีเกิดขึ้น 

การศึกษาครั้งนี้ไดใชหลักทางสถิติในการกําหนดคา Lag ท่ีเหมาะสมตอการประมาณคา

แบบจําลอง VAR โดยการหา Lag ท่ีเหมาะสมจะพิจารณาทุกคาสถิติประกอบกัน ไดแก LR Test 

Statistic (LR) Final Prediction Error (FPE) Akaike Information Criterion (AIC) Schwarz 

Information Criterion (SC) และ Hannan-Quinn Information Criterion (HQ) ในการตัดสินใจเลือก 

Lag  

ตาราง 4.2 การเลือกความลาชาของการศึกษา 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -2749.662 NA   7.36e+31  84.72807  84.86188  84.78087 

1 -2712.352  68.88108  3.83e+31  84.07236   84.74140*   84.33634* 

2 -2697.901  24.89900  4.04e+31  84.12004  85.32432  84.59521 

3 -2676.178   34.75672*   3.44e+31*   83.94395*  85.68346  84.63030 

4 -2662.273  20.53707  3.77e+31  84.00840  86.28315  84.90594 

5 -2651.209  14.97978  4.59e+31  84.16026  86.97024  85.26898 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

หมายเหต ุ * แสดงลําดับความลาชาท่ีเหมาะสม 

LR   คือ Sequential Modified LR Test Statistic (Each Test at 5% level) 

FPE คือ Final Prediction Error 

 AIC คือ Akaike Information Criterion 

 SC   คือ Schwarz Information Criterion 

 HQ  คือ Hannan-Quinn Information Criterion 



49 

 

จากตาราง 4.2 เมื่อพิจารณาจากคา LR FPE และ AIC พบวาจํานวน Lag ท่ีเหมาะสมเทากับ 3 

Lag สวนเม่ือพิจารณาจากคา SC และ HQ พบวาจํานวน Lag ที่เหมาะสมเทากับ 1 Lag ดังนั้นในการ

ประมาณคาแบบจําลอง VAR จะกําหนดจํานวน Lag เทากับ 1 และ 3 ตามลําดับ แลวพิจารณาเลือก

แบบจําลองท่ีเหมาะสม โดยพิจารณาจากคาสถิติตางๆ ไดแก คา SC และ AIC พบวาแบบจําลองท่ี

เหมาะสมคือ แบบจําลอง VAR ท่ีมีคาความลาชาเทากับ 3 

 

4.3 การประมาณคาแบบจําลอง VAR และการทดสอบ Stability 

เม่ือทดสอบความนิ่งของแตละตัวแปรในแบบจําลองและเลือกจํานวนลําดับความลาชา (Lag 

Order) ท่ีเหมาะสม แลวจึงทําการประมาณคาแบบจําลอง VAR โดยขอมูลอนุกรมเวลาท่ีใชมี

ลักษณะนิ่ง (Stationary) โดยแบบจําลอง VAR ท่ีมีคาความลาชาเทากับ 3 เหมาะสมท่ีสุด ซ่ึงไดผล

การประมาณคาดังตารางท่ี 4.3 

 

ตาราง 4.3 ผลการประมาณคาแบบจําลอง VAR  

Explanatory Variable 
Dependent Variable 

CA DGf DGi DI 

CA(-1)  0.383828 -0.002882  0.001305  0.023708 

  (0.13486)  (0.00257)  (0.00553)  (0.02190) 

 [ 2.84605****] [-1.12164] [ 0.23584] [ 1.08236] 

     

CA(-2)  0.019612  0.002999  0.002531  0.006798 

  (0.14518)  (0.00277)  (0.00595)  (0.02358) 

 [ 0.13509] [ 1.08431] [ 0.42500] [ 0.28832] 

     

CA(-3)  0.245114 -0.001222  0.000148  0.004543 

  (0.12829)  (0.00244)  (0.00526)  (0.02084) 

 [ 1.91059**] [-0.50001] [ 0.02821] [ 0.21801] 

     

DGf(-1) -1.446915 -0.693716  0.156784 -1.058367 

  (6.91071)  (0.13165)  (0.28345)  (1.12241) 

 [-0.20937] [-5.26934****] [ 0.55313] [-0.94294] 
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ตาราง 4.3 (ตอ) 

Explanatory Variable 
Dependent Variable 

CA DGf DGi DI 

DGf(-2)  5.029424 -0.320746  0.471522  0.270219 

  (8.20913)  (0.15639)  (0.33671)  (1.33330) 

 [ 0.61266] [-2.05098***] [ 1.40040] [ 0.20267] 

     

DGf(-3)  11.23066 -0.098524  0.068472  0.685157 

  (7.21606)  (0.13747)  (0.29597)  (1.17201) 

 [ 1.55634*] [-0.71671] [ 0.23134] [ 0.58460] 

     

DGi(-1) -0.868518  0.012034 -0.607843 -0.281146 

  (3.38753)  (0.06453)  (0.13894)  (0.55019) 

 [-0.25639] [ 0.18648] [-4.37477****] [-0.51100] 

DGi(-2)  0.319545 -0.101512 -0.292101  0.461667 

  (3.75879)  (0.07161)  (0.15417)  (0.61049) 

 [ 0.08501] [-1.41765] [-1.89466**] [ 0.75623] 

     

DGi(-3)  0.066336 -0.137195  0.040389  0.814855 

  (3.30616)  (0.06298)  (0.13561)  (0.53697) 

 [ 0.02006] [-2.17827***] [ 0.29784] [ 1.51750*] 

     

DI(-1) -0.655048 -0.006515  0.056867  0.109571 

  (0.77939)  (0.01485)  (0.03197)  (0.12659) 

 [-0.84046] [-0.43880] [ 1.77889**] [ 0.86559] 

     

DI(-2) -0.781143 -0.012475  0.042987  0.183502 

  (0.79172)  (0.01508)  (0.03247)  (0.12859) 

 [-0.98664] [-0.82710] [ 1.32378] [ 1.42705] 
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ตาราง 4.3 (ตอ) 

Explanatory Variable 
Dependent Variable 

CA DGf DGi DI 

DI(-3) -1.278043  0.000220 -0.049504  0.359674 

  (0.78373)  (0.01493)  (0.03215)  (0.12729) 

 [-1.63071*] [ 0.01476] [-1.53998*] [ 2.82560****] 

     

C  10154.00  1080.265  396.8170 -1851.804 

  (13481.7)  (256.830)  (552.964)  (2189.64) 

 [ 0.75317] [ 4.20615****] [ 0.71762] [-0.84571] 

     

R2  0.384240  0.247018  0.211238  0.095600 

Sum. Sq Resids  4.05E+11  1.55E+08  6.78E+08  1.20E+10 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

หมายเหต ุ คาใน () แสดง Standard errors และคาใน [ ] แสดง t-statistics 

 ****  มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 99 % 

 ***  มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 95 % 

 ** มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 90 % 

*    มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 85 % 

 

จากการทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรในแบบจําลองโดยใชขอมูลอนุกรมเวลาท่ีมี

ลักษณะ Stationary ประกอบดวยตัวแปร CA DGf  DGi และ DI ความลาชาท่ีระยะเวลาลาหลัง 3 

ชวงเวลา(ไตรมาส)   โดยใชแบบจําลอง VAR จะพิจารณาผลการทดสอบดังนี ้

4.3.1  ดุลบัญชีเดินสะพัด (CA) 

กรณีท่ีกําหนดใหดุลบัญชีเดินสะพัด(CA) เปนตัวแปรตาม พบวาดุลบัญชีเดินสะพัดใน

ไตรมาสปจจุบันขึ้นอยูกับดุลบัญชีเดินสะพัด 1 และ 3 ไตรมาสท่ีผานมา การเปล่ียนแปลงของการ

ใชจายภาครัฐประเภทรายจายประจํา 3 ไตรมาสท่ีผานมา และการเปล่ียนแปลงของการลงทุน

ภาคเอกชน 3 ไตรมาสที่ผานมา 
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คาสัมประสิทธของตัวแปร CA(-1) เทากับ 0.383828 และมีคาสถิติ t เทากับ 2.84605 ซ่ึง

มีคามากกวาคาวิกฤต 2.57 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 99%  หมายความวา การ

เปล่ียนแปลงของดุลบัญชีเดินสะพัดใน 1 ไตรมาสท่ีผานมา 1 หนวย จะสงผลกระทบตอการ

เปล่ียนแปลงของดุลบัญชีเดินสะพัดในไตรมาสปจจุบัน 0.383828 หนวยในทิศทางเดียวกัน 

คาสัมประสิทธของตัวแปร CA(-3) เทากับ 0.245114 และมีคาสถิติ t เทากับ 1.91059 ซ่ึง

มีคามากกวาคาวิกฤต 1.64 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90%  หมายความวา การ

เปล่ียนแปลงของดุลบัญชีเดินสะพัดใน 3 ไตรมาสท่ีผานมา1 หนวย จะสงผลกระทบตอการ

เปล่ียนแปลงของดุลบัญชีเดินสะพัดในไตรมาสปจจุบัน 0.245114 หนวยในทิศทางเดียวกัน 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DGf(-3) เทากับ 11.23066 และมีคาสถิติ t เทากับ 1.55634 

ซ่ึงมีคามากกวาคาวิกฤต 1.44 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 85%  หมายความวา 

การเปล่ียนแปลงของการใชจายภาครัฐประเภทรายจายประจําใน 3 ไตรมาสท่ีผานมาเปล่ียนแปลง 1 

หนวย จะสงผลกระทบตอการเปล่ียนแปลงของดุลบัญชีเดินสะพัดในไตรมาสปจจุบัน 0.245114 

หนวยในทิศทางเดียวกัน 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DI(-3) เทากับ - 1.278043 และมีคาสถิติ t เทากับ -1.63071

ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤต -1.44 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 85% หมายความวา 

การเปล่ียนแปลงของการลงทุนภาคเอกชนใน 3 ไตรมาสที่ผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะสงผล

กระทบตอการเปล่ียนแปลงของดุลบัญชีเดินสะพัดในไตรมาสปจจุบัน 1.278043 หนวยในทิศ

ทางตรงขาม 

4.3.2  การเปลี่ยนแปลงของการใชจายภาครัฐประเภทรายจายประจํา (DGf) 

กรณีท่ีกําหนดใหการเปล่ียนแปลงของการใชจายภาครัฐประเภทรายจายประจํา (DGf) 

เปนตัวแปรตาม พบวาการเปล่ียนแปลงของการใชจายภาครัฐประเภทรายจายประจําในไตรมาส

ปจจุบันขึ้นอยูกับ การเปล่ียนแปลงของการใชจายภาครัฐประเภทรายจายประจํา 1 และ 2 ไตรมาสท่ี

ผานมา และการเปล่ียนแปลงของการใชจายภาครัฐประเภทรายจายเพื่อการลงทุน (DGi) 3 ไตรมาส

ท่ีผานมา โดยมีคาคงท่ี (C) เทากับ 1080.265 ซ่ึงมีคาสถิติ t เทากับ 4.20615 ซ่ึงมีคามากกวาคาวิกฤต 

2.57 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 99%  หมายความวาถาปราศจากตัวแปรอิสระ 

การเปล่ียนแปลงของการใชจายภาครัฐประเภทรายจายประจําจะมีคาเทากับ 1080.265 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DGf(-1) เทากับ -0.693716 และมีคาสถิติ t เทากับ -5.26934 

ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤต -2.57 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 99%  หมายความวา 

การเปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐประเภทรายจายประจําในไตรมาสที่ผานมา 
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1 หนวย จะสงผลกระทบตอการเปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐประเภทรายจาย

ประจําในไตรมาสปจจุบัน 0.693716 หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DGf(-2) เทากับ -0.320746 และมีคาสถิติ t เทากับ -2.05098 

ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤต -1.96 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 95%  หมายความวา 

การเปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐประเภทรายจายประจําใน 2 ไตรมาสท่ีผาน

มา 1 หนวย จะสงผลกระทบตอการเปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐประเภท

รายจายประจําในไตรมาสปจจุบัน 0.320746 หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DGi(-3) เทากับ -0.137195 และมีคาสถิติ t เทากับ -2.17827

ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤต -1.96 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 95%  หมายความวา 

การเปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐประเภทรายจายเพื่อการลงทุนใน 3 ไตรมาส

ท่ีผานมา 1 หนวย จะสงผลกระทบตอการเปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐ

ประเภทรายจายประจําในไตรมาสปจจุบัน 0.137195 หนวยในทิศทางตรงขาม 

4.3.3  การเปลี่ยนแปลงของการใชจายภาครัฐประเภทรายจายเพ่ือการลงทุน (DGi) 

กรณีท่ีกําหนดใหการเปล่ียนแปลงของการใชจายภาครัฐประเภทรายจายเพื่อการลงทุน 

(DGi) เปนตัวแปรตามพบวา การเปล่ียนแปลงของการใชจายภาครัฐประเภทรายจายเพื่อการลงทุน

ในไตรมาสปจจุบันขึ้นอยูกับ การเปล่ียนแปลงของการใชจายภาครัฐประเภทรายจายเพื่อการลงทุน 

1 และ 2 ไตรมาสท่ีผานมา และการเปล่ียนแปลงของการลงทุนภาคเอกชน (DI) 1 และ 3 ไตรมาสที่

ผานมา  

คาสัมประสิทธของตัวแปร DGi(-1) เทากับ -0.607843 และมีคาสถิติ t เทากับ -4.37477 

ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤต -2.57 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 99%  หมายความวา 

การเปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐประเภทรายจายเพื่อการลงทุนใน 1 ไตรมาส

ท่ีผานมา 1 หนวย จะสงผลกระทบตอการเปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐ

ประเภทรายจายเพื่อการลงทุนในไตรมาสปจจุบัน 0.607843 หนวยในทิศทางตรงขาม 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DGi(-3) เทากับ -0.292101 และมีคาสถิติ t เทากับ -1.89466 

ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤต -1.64 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90%  หมายความวา 

การเปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐประเภทรายจายเพื่อการลงทุนใน 3 ไตรมาส

ท่ีผานมา 1 หนวย จะสงผลกระทบตอการเปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐ

ประเภทรายจายเพื่อการลงทุนในไตรมาสปจจุบัน 0.292101 หนวยในทิศทางตรงขาม 
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คาสัมประสิทธของตัวแปร DI(-1) เทากับ 0.056867 และมีคาสถิติ t เทากับ 1.77889 ซ่ึง

มีคามากกวาคาวิกฤต 1.64 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 90% หมายความวา การ

เปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน 1 ไตรมาสท่ีผานมา 1 หนวย จะสงผล

กระทบตอการเปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐประเภทรายจายเพื่อการลงทุนใน

ไตรมาสปจจุบัน 0.056867 หนวยในทิศทางเดียวกัน 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DI(-3) เทากับ -0.049504 และมีคาสถิติ t เทากับ -1.53998 

ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤต 1.44 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 85% หมายความวา 

การเปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน 3 ไตรมาสท่ีผานมา 1 หนวย จะสงผล

กระทบตอการเปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐประเภทรายจายเพื่อการลงทุนใน

ไตรมาสปจจุบัน 0.049504 หนวยในทิศทางตรงขาม 

4.3.4  การเปลี่ยนแปลงของการลงทุนภาคเอกชน (DI) 

กรณีท่ีกําหนดใหการเปล่ียนแปลงของการลงทุนภาคเอกชน (DI) เปนตัวแปรตามพบวา 

การเปล่ียนแปลงของการลงทุนภาคเอกชนในไตรมาสปจจุบันขึ้นอยูกับ การเปล่ียนแปลงการใชจาย

ภาครัฐประเภทรายจายเพ่ือการลงทุน 3 ไตรมาสท่ีผานมา และการเปล่ียนแปลงของการลงทุน

ภาคเอกชน 3 ไตรมาสที่ผานมา 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DGi(-3) เทากับ 0.814855 และมีคาสถิติ t เทากับ 1.51750 

ซ่ึงมีคามากกวาคาวิกฤต 1.44 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 85%  หมายความวา 

การเปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐประเภทรายจายเพื่อการลงทุนใน 3 ไตรมาส

ท่ีผานมา 1 หนวย จะสงผลกระทบตอการเปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน

ในไตรมาสปจจุบัน 0.814855 หนวยในทิศทางเดียวกัน 

คาสัมประสิทธของตัวแปร DI(-3) เทากับ 0.359674 และมีคาสถิติ t เทากับ 2.82560 ซ่ึง

มีคามากกวาคาวิกฤต 1.96 แสดงวาปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีระดับนัยสําคัญ 95% หมายความวา การ

เปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน 3 ไตรมาสท่ีผานมา 1 หนวย จะสงผล

กระทบตอการเปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐประเภทรายจายเพื่อการลงทุนใน

ไตรมาสปจจุบัน 0.359674 หนวยในทิศทางเดียวกัน 

กอนการวิเคราะห Impulse Response Function และ Variance Decomposition แบบจําลอง 

VAR ท่ีประมาณคาไดจะตองมีคุณสมบัติ Stability ดังนั้นจึงตองทําการทดสอบคุณสมบัติ Stability 

ของแบบจําลอง โดยพิจารณาจากคา Eigen value หรือ Root ของ Moving average จากแบบจําลอง 

VAR โดยถาคา Root อยูในรัศมีหนึ่งหนวย แสดงวาแบบจําลองจะมีคุณสมบัติ Stability และ
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สามารถหา Impulse Response Function เพ่ือใชในการศึกษาตอไปได โดยพิจารณาจากตาราง 4.4 

และรูปท่ี 4.1 

ตาราง 4.4 ผลการทดสอบ VAR Stability Condition check Roots of Characteristic Polynomial 

Root Modulus 

  0.829988 - 0.179020i  0.849074 

  0.829988 + 0.179020i  0.849074 

 -0.534669 - 0.538866i  0.759109 

 -0.534669 + 0.538866i  0.759109 

 -0.280945 - 0.691438i  0.746335 

 -0.280945 + 0.691438i  0.746335 

 -0.039335 - 0.594547i  0.595846 

 -0.039335 + 0.594547i  0.595846 

 -0.479972 - 0.179575i  0.512465 

 -0.479972 + 0.179575i  0.512465 

  0.100854 - 0.184223i  0.210023 

  0.100854 + 0.184223i  0.210023 

 No root lies outside the unit circle.  VAR satisfies the stability condition. 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

รูปท่ี 4.1 ผลการทดสอบ VAR Stability แสดงโดยรูปวงกลมรัศมีหนึ่งหนวย 
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ท่ีมา : จากการคํานวณ 
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จากตาราง 4.4 และรูปท่ี 4.1 พบวาคา Modulus มีคานอยกวา 1 และคา Root อยูในวงกลมรัศมี

หนึ่งหนวย แสดงวาแบบจําลอง VAR ท่ีประมาณคาไดมีคุณสมบัติเปน Stability สามารถนําไปหา 

Impulse Response Function ตอไปได 

 

4.4 ผลการวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน (Impulse Response Function) 

วิธี IRF เปนการพิจารณาการตอบสนอง (Response) ของการเปล่ียนแปลงในสวนเบ่ียงเบน

มาตรฐาน (Standard deviation: S.D.) จากการเปล่ียนแปลงอยางฉับพลัน (Shock) 1 หนวย (1 S.D. 

Shock) โดยพิจารณา 4 กรณี ดังนี้ 

กรณีที่  1:พิจารณาการเปล่ียนอยางฉับพลัน(Shock)ของดุลบัญชีเดินสะพัด (CA) การ

เปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายประจํา (DGf) การเปล่ียนแปลงการใชจายของ

รัฐบาลประเภทรายจายเพื่อการลงทุน (DGi) และการเปล่ียนแปลงของการลงทุนของภาคเอกชน 

(DI) ทีส่งผลกระทบตอดุลบัญชีเดินสะพัด (CA) จากรูปท่ี 4.2 สามารถอธิบายผลไดดังนี ้ 

การเปล่ียนอยางฉับพลัน(Shock) ของดุลบัญชีเดินสะพัด (CA) 1 หนวย จะสงผลใหตัวดุลบัญชี

เดินสะพัดเองเปล่ียนแปลงไป โดยมีการตอบสนองในทางบวกชวงไตรมาสท่ี 1 หากไมมีการเกิด 

Shock โดยปจจัยอ่ืนๆแลวดุลบัญชีเดินสะพัดจะปรับตัวลดลงเรื่อยๆ และกลับเขาสูดุลยภาพในชวง

ไตรมาสท่ี 9 

การเปล่ียนอยางฉับพลัน(Shock) ของการเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจาย

ประจํา (DGf) 1 หนวย จะสงผลใหดุลบัญชีเดินสะพัดเปล่ียนแปลงไป โดยมีการตอบสนองใน

ทางบวกชวงไตรมาสท่ี 3 หากไมมีการเกิด Shock โดยปจจัยอ่ืนๆแลวดุลบัญชีเดินสะพัดจะปรับตัว

กลับเขาสูดุลยภาพในชวงไตรมาสท่ี 6 

การเปล่ียนอยางฉับพลัน(Shock) ของการเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจาย

เพ่ือการลงทุน (DGi) 1 หนวย จะสงผลใหดุลบัญชีเดินสะพัดเปล่ียนแปลงไป โดยมีการตอบสนอง

ในทางลบชวงไตรมาสท่ี 2 หากไมมีการเกิด Shock โดยปจจัยอ่ืนๆแลวดุลบัญชีเดินสะพัดจะปรับตัว

กลับเขาสูดุลยภาพประมานชวงไตรมาสท่ี 5 

การเปล่ียนอยางฉับพลัน(Shock) ของการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน (DI) 1 หนวย จะ

สงผลใหดุลบัญชีเดินสะพัดเปล่ียนแปลงไป โดยมีการตอบสนองในทางลบชวงไตรมาสท่ี 2 หากไม

มีการเกิด Shock โดยปจจัยอ่ืนๆแลวดุลบัญชีเดินสะพัดจะปรับตัวกลับเขาสูดุลยภาพในชวงไตรมาส

ท่ี 9 
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รูปท่ี 4.2 ผลการวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองของดุลบัญชีเดินสะพัดตอความแปรปรวน (Impulse 

Response Function) 

 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

 

กรณีที่  2: พิจารณาการเปล่ียนอยางฉับพลัน(Shock)ของดุลบัญชีเดินสะพัด (CA) การ

เปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายประจํา (DGf) การเปล่ียนแปลงการใชจายของ

รัฐบาลประเภทรายจายเพื่อการลงทุน (DGi) และการเปล่ียนแปลงของการลงทุนภาคเอกชน (DI) ท่ี

สงผลกระทบตอการเปล่ียนแปลงของการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายประจํา (DGf) จากรูปท่ี 

4.3 สามารถอธิบายผลไดดังนี ้

การเปล่ียนอยางฉับพลัน(Shock) ของดุลบัญชีเดินสะพัด (CA) 1 หนวย จะสงผลใหการ

เปล่ียนแปลงของการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายประจําเปล่ียนแปลงไป โดยมีการตอบสนอง

ในทางบวกชวงไตรมาสท่ี 2 จากนั้นจะปรับตัวลดลงและตอบสนองในทางลบชวงไตรมาสท่ี 3 หาก

ไมมีการเกิด Shock โดยปจจัยอ่ืนๆแลว การเปล่ียนแปลงของการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจาย

ประจําจะปรับตัวกลับเขาสูดุลยภาพในชวงไตรมาสท่ี 4 

การเปล่ียนอยางฉับพลัน(Shock) ของการเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจาย

ประจํา (DGf) 1 หนวย จะสงใหตัวมันเองเปล่ียนแปลงไปโดยมีการตอบสนองในทางลบชวงไตร
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มาสท่ี 2 จากนั้นจะปรับตัวสูงขึ้นเรื่อยๆและมีการตอบสนองในทางบวกชวงไตรมาสท่ี 3 แลว

ปรับตัวลดลงและมีการตอบสนองในทางลบชวงไตรมาสท่ี 4 หากไมมีการเกิด Shock โดยปจจัย

อ่ืนๆแลว การเปล่ียนแปลงของการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายประจําจะปรับตัวกลับเขาสู

ดุลยภาพในชวงไตรมาสท่ี 7 

การเปล่ียนอยางฉับพลัน(Shock) ของการเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจาย

เพ่ือการลงทุน (DGi) 1 หนวย จะสงผลใหการเปล่ียนแปลงของการใชจายของรัฐบาลประเภท

รายจายประจําเปล่ียนแปลงไป โดยมีการตอบสนองในทางบวกชวงไตรมาสท่ี 2 จากนั้นจะปรับตัว

ลดลงเรื่อยๆและมีการตอบสนองในทางลบชวงไตรมาสท่ี 3 แลวคอยๆปรับตัวเพ่ิมขึ้นและมีการ

ตอบสนองในทางบวกชวงไตรมาสท่ี 4 หากไมมีการเกิด Shock โดยปจจัยอ่ืนๆแลวการเปล่ียนแปลง

ของการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายประจําจะปรับตัวกลับเขาสูดุลยภาพในชวงไตรมาสท่ี 6 

การเปล่ียนอยางฉับพลัน(Shock) ของการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน (DI) จะสงผลให

การเปล่ียนแปลงของการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายประจําเปล่ียนแปลงไปเพียงเล็กนอย

เทานั้น 
 

รูปท่ี 4.3 ผลการวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองของการเปล่ียนแปลงของการใชจายของรัฐบาล

ประเภทรายจายประจําตอความแปรปรวน (Impulse Response Function) 

 
ท่ีมา : จากการคํานวณ 
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กรณีที่  3: พิจารณาการเปล่ียนอยางฉับพลัน(Shock)ของดุลบัญชีเดินสะพัด (CA) การ

เปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายประจํา (DGf) การเปล่ียนแปลงการใชจายของ

รัฐบาลประเภทรายจายเพื่อการลงทุน (DGi) และการเปล่ียนแปลงของการลงทุนภาคเอกชน (DI) ท่ี

สงผลกระทบตอการเปล่ียนแปลงของการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายเพื่อการลงทุน (DGi) 

จากรูปท่ี 4.4 สามารถอธิบายผลไดดังนี ้

การเปล่ียนอยางฉับพลัน(Shock) ของดุลบัญชีเดินสะพัด (CA) 1 หนวย จะสงผลใหการ

เปล่ียนแปลงของการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายเพื่อการลงทุนเปล่ียนแปลงไปเพียงเล็กนอย

เทานั้น 

การเปล่ียนอยางฉับพลัน(Shock) ของการเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจาย

ประจํา (DGf) 1 หนวย จะสงใหการเปล่ียนแปลงของการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายเพื่อการ

ลงทุนเปล่ียนแปลงไป โดยมีการตอบสนองในทางลบชวงไตรมาสท่ี 2 และหากไมมีการเกิด Shock

โดยปจจัยอ่ืนๆแลว การเปล่ียนแปลงของการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายเพ่ือการลงทุนจะ

ปรับตัวกลับเขาสูดุลยภาพในชวงไตรมาสท่ี 3 

การเปล่ียนอยางฉับพลัน(Shock) ของการเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจาย

เพ่ือการลงทุน (DGi) 1 หนวย จะสงผลใหตัวมันเองเปล่ียนแปลงไป โดยมีการตอบสนองในทางลบ

ชวงไตรมาสท่ี 2 จากนั้นจะปรับตัวเพ่ิมขึ้นเรื่อยๆและมีการตอบสนองในทางบวกชวงไตรมาสท่ี 3 

แลวปรับตัวลดลงและมีการตอบสนองในทางลบชวงไตรมาสท่ี 4 หากไมมีการเกิด Shock โดย

ปจจัยอ่ืนๆแลวการเปล่ียนแปลงของการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายเพื่อการลงทุนจะปรับตัว

กลับเขาสูดุลยภาพในชวงไตรมาสท่ี 7 

การเปล่ียนอยางฉับพลัน(Shock) ของการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน (DI) จะสงผลให

การเปล่ียนแปลงของการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายเพื่อการลงทุนเปล่ียนแปลงไป โดยมีการ

ตอบสนองในทางบวกชวงไตรมาสท่ี 2 จากนั้นจะคอยๆปรับตัวลดลงและมีการตอบสนองในทาง

ลบชวงไตรมาสท่ี 3 หากไมมีการเกิด Shock โดยปจจัยอ่ืนๆแลวการเปล่ียนแปลงของการใชจายของ

รัฐบาลประเภทรายจายเพื่อการลงทุนจะปรับตัวกลับเขาสูดุลยภาพในชวงไตรมาสท่ี 4 
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รูปท่ี 4.4 ผลการวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองของการเปล่ียนแปลงของการใชจายของรัฐบาล

ประเภทรายจายเพื่อการลงทุนตอความแปรปรวน (Impulse Response Function) 
 

 
ท่ีมา : จากการคํานวณ 

 

กรณีที่  4: พิจารณาการเปล่ียนอยางฉับพลัน(Shock)ของดุลบัญชีเดินสะพัด (CA) การ

เปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายประจํา (DGf) การเปล่ียนแปลงการใชจายของ

รัฐบาลประเภทรายจายเพื่อการลงทุน (DGi) และการเปล่ียนแปลงของการลงทุนภาคเอกชน (DI) ท่ี

สงผลกระทบตอการเปล่ียนแปลงการลงทุนของภาคเอกชน (DI) จากรูปท่ี 4.5 สามารถอธิบายผลได

ดังนี้ 

การเปล่ียนอยางฉับพลัน(Shock) ของดุลบัญชีเดินสะพัด (CA) 1 หนวย จะสงผลใหการ

เปล่ียนแปลงของการลงทุนของภาคเอกชนเปล่ียนแปลงไป โดยมีการตอบสนองในทางบวก

เล็กนอย หากไมมีการเกิด Shock โดยปจจัยอ่ืนๆแลวการเปล่ียนแปลงของการลงทุนของภาคเอกชน

จะปรับตัวกลับเขาสูดุลยภาพในชวงไตรมาสท่ี 5 

การเปล่ียนอยางฉับพลัน(Shock) ของการเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจาย

ประจํา (DGf) 1 หนวย จะสงใหการลงทุนของภาคเอกชนเปล่ียนแปลงไป โดยมีการตอบสนอง

ในทางลบในชวงไตรมาสท่ี 2 แลวปรับตัวเพ่ิมสูงขี้น และมีการตอบสนองในทางบวกชวงไตรมาส
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ท่ี 3 หากไมมีการเกิด Shock โดยปจจัยอ่ืนๆแลวการเปล่ียนแปลงของการลงทุนของภาคเอกชนจะ

ปรับตัวกลับเขาสูดุลยภาพในชวงไตรมาสท่ี 5 

การเปล่ียนอยางฉับพลัน(Shock) ของการเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจาย

เพ่ือการลงทุน (DGi) 1 หนวย จะสงผลใหการลงทุนของภาคเอกชนเปล่ียนแปลงไป โดยมีการ

ตอบสนองทางลบในชวงไตรมาสท่ี 2 หากไมมีการเกิด Shock โดยปจจัยอ่ืนๆแลวการเปล่ียนแปลง

ของการลงทุนของภาคเอกชนจะปรับตัวกลับเขาสูดุลยภาพในชวงไตรมาสท่ี 3 

การเปล่ียนอยางฉับพลัน(Shock) ของการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน (DI) จะสงผลให

ตัวมันเองเปล่ียนแปลงไป โดยมีการตอบสนองทางบวกและปรับตัวลดลงเรื่อยๆจนเขาสูดุลยภาพ

ในชวงไตรมาสท่ี 4 

 

รูปท่ี 4.5 ผลการวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองของการเปล่ียนแปลงของการลงทุนภาคเอกชนตอ

ความแปรปรวน (Impulse Response Function) 

 
 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
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4.5 ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวน (Variance Decomposition) 

การวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนวาตัวแปรดุลบัญชีเดินสะพัด (CA) ในแตละ

ชวงเวลาไดรับอิทธิพลจากการเปล่ียนแปลงอยางฉับพลัน (Shock) ในระยะส้ัน ระยะกลาง และ

ระยะยาวได โดยสัดสวนของตัวแปรทุกตัวท่ีใชในการศึกษาเม่ือรวมกันจะได 100% แสดงผล

การศึกษาดังตาราง 4.5 

 

ตาราง 4.5 ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของดุลบัญชีเดินสะพัด 

 

Period CA DGf DGi DI 

 1  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  98.62967  0.166384  0.458477  0.745464 

 3  95.69619  0.889417  0.561717  2.852674 

 4  88.58274  2.321805  1.305518  7.789940 

 5  84.83031  2.558840  2.453203  10.15765 

 6  80.26155  2.434922  4.613309  12.69022 

 7  76.31881  2.309469  5.587865  15.78386 

 8  74.39218  2.302698  5.767342  17.53778 

 9  72.63193  2.321024  6.674980  18.37207 

 10  71.41638  2.352288  7.046477  19.18485 

 11  70.77141  2.396467  7.123714  19.70841 

 12  70.54257  2.406213  7.241298  19.80992 

 13  70.40128  2.435247  7.289303  19.87416 

 14  70.35703  2.455162  7.291015  19.89680 

 15  70.38933  2.457476  7.283316  19.86988 
 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
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จากตางรางท่ี 4.5 พบวาในไตรมาสท่ี 1 ความผันผวนของดุลบัญชีเดินสะพัดจะสงผลกะทบตอ

ตัวมันเองรอยละ 100 แตเม่ือเวลาผานไปผลกระทบจะลดลง โดยเฉล่ียแลวจะสงผลกระทบประมาณ

รอยละ79.68143 และหลังจากไตรมาสท่ี 12 จะคงที่ในระยะยาวประมาณรอยละ 70 ขณะท่ีตัวแปร

อ่ืนๆมีสวนกําหนดความผันผวนของดุลบัญชีเดินสะพัดเพ่ิมขึ้นเม่ือเวลาเปล่ียนแปลงไปดังนี้ ตัวแปร

การเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายประจํา (DGf) มีสวนกําหนดความผันผวน

ตั้งแตไตรมาสท่ี 2 เปนตนมา มีสัดสวนกําหนดความผันผวนโดยเฉล่ียประมาณรอยละ1.987161 ตัว

แปรการเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายเพ่ือการลงทุน (DGi) มีสวนกําหนด

ความผันผวนตั้งแตไตรมาสท่ี 2 เปนตนมา มีสัดสวนกําหนดความผันผวนโดยเฉล่ียประมาณรอยละ

4.713169 และตัวแปรการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน(DI) มีสวนกําหนดความผันผวนตั้งแต

ไตรมาสท่ี 2 เปนตนมา มีสัดสวนกําหนดความผันผวนโดยเฉล่ียประมาณรอยละ13.61825 

ดังนั้นจะเห็นไดวาความผันผวนของดุลบัญชีเดินสะพัดสวนใหญขึ้นอยูกับดุลบัญชีเดินสะพัด

ในชวงเวลากอนเปนหลัก รองลงมาคือการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน การเปล่ียนแปลงการ

ใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายเพื่อการลงทุน และการเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาล

ประเภทรายจายประจํา  

สําหรับการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของการเปล่ียนแปลงการใชจายของ

รัฐบาลประเภทรายจายประจํา (DGf) การเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายเพื่อการ

ลงทุน (DGi) และการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน (DI) แสดงผลดังตารางท่ี 4.6 ถึง 4.8 
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ตาราง 4.6 ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของการเปล่ียนแปลงการใชจายของ

รัฐบาลประเภทรายจายประจํา 

Period CA DGf DGi DI 

1 3.664250 96.33575 0.000000 0.000000 

2 2.496278 97.33693 0.001885 0.164908 

3 4.686262 90.83264 4.195657 0.285440 

4 5.796802 89.76815 4.152891 0.282154 

5 5.661219 87.24874 6.546250 0.543789 

6 5.544257 85.48172 8.290893 0.683134 

7 5.587318 85.21429 8.497223 0.701164 

8 5.582922 84.96523 8.465071 0.986782 

9 5.632563 84.69674 8.419810 1.250882 

10 5.630691 84.68062 8.438292 1.250394 

11 5.639134 84.63840 8.456400 1.266068 

12 5.657637 84.53970 8.472198 1.330460 

13 5.657048 84.54026 8.471781 1.330913 

14 5.657813 84.53667 8.474080 1.331437 

15 5.658876 84.51681 8.485393 1.338920 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

จากตารางท่ี 4.6 พบวา ตัวแปรท่ีมีสวนกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงการใชจาย

ของรัฐบาลประเภทรายจายประจํามากท่ีสุดคือ การเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภท

รายจายประจํา(DGF) เอง ซ่ึงมีสัดสวนกําหนดความผันผวนโดยประมาณรอยละ87.29 ขณะท่ีตัว

แปรอ่ืนๆ ไดแก ตัวแปรดุลบัญชีเดินสะพัด (CA) ตัวแปรการเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาล

ประเภทรายจายเพื่อการลงทุน (DGi) และตัวแปรการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน (DI) มีสวน

กําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายประจํารอยละ 

5.241 6.62 และ 0.85 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวาความผันผวนของการเปล่ียนแปลงการใชจายของ

รัฐบาลประเภทรายจายประจําสวนใหญขึ้นอยูกับตัวมันเองในชวงเวลากอนเปนหลัก รองลงมาคือ

การเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายเพื่อการลงทุน ดุลบัญชีเดินสะพัด และการ

เปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน ตามลําดับ 
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ตาราง 4.7 ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของการเปล่ียนแปลงการใชจายของ

รัฐบาลประเภทรายจายเพื่อการลงทุน 

Period CA DGf DGi DI 

1 0.509193 2.361705 97.12910 0.000000 

2 0.389959 1.807907 94.75544 3.046690 

3 0.506798 2.670458 93.67491 3.147832 

4 1.209352 4.784876 87.28154 6.724232 

5 1.313918 6.385409 83.45128 8.849389 

6 1.325902 6.514965 83.29036 8.868776 

7 1.705627 6.528155 82.06679 9.699430 

8 1.787182 6.750621 81.43736 10.02484 

9 1.791340 6.829932 81.32597 10.05276 

10 1.856336 6.809090 81.14479 10.18979 

11 1.883089 6.813609 81.09720 10.20611 

12 1.883434 6.826456 81.07379 10.21632 

13 1.885879 6.825186 81.05983 10.22911 

14 1.891036 6.824423 81.05732 10.22722 

15 1.890846 6.824535 81.05711 10.22751 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

จากตารางท่ี 4.7 พบวา ตัวแปรท่ีมีสวนกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงการใชจาย

ของรัฐบาลประเภทรายจายเพ่ือการลงทุนมากท่ีสุดคือ การเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาล

ประเภทรายจายเพ่ือการลงทุน(DGi) เอง ซ่ึงมีสัดสวนกําหนดความผันผวนโดยประมาณรอยละ 

84.73 ขณะท่ีตัวแปรอ่ืนๆ ไดแก ตัวแปรดุลบัญชีเดินสะพัด (CA) ตัวแปรการเปล่ียนแปลงการใชจาย

ของรัฐบาลประเภทรายจายประจํา (DGf) และตัวแปรการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน (DI) มี

สวนกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายเพ่ือการลงทุน

รอยละ 1.45  5.70 และ 8.11 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวาความผันผวนของการเปล่ียนแปลงการใช

จายของรัฐบาลประเภทรายจายเพ่ือการลงทุน สวนใหญขึ้นอยูกับตัวมันเองในชวงเวลากอนเปน

หลัก รองลงมาคือการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน การเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาล

ประเภทรายจายเพื่อการลงทุน และดุลบัญชีเดินสะพัด ตามลําดับ 
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ตาราง 4.8 ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของการเปล่ียนแปลงการลงทุน

ภาคเอกชน 

Period CA DGf DGi DI 

 1  6.876526  1.274742  13.32006  78.52867 

 2  8.612557  2.603786  12.81833  75.96532 

 3  8.247834  4.007010  15.51649  72.22867 

 4  7.006184  4.233035  19.84890  68.91188 

 5  8.263370  4.122790  19.66953  67.94431 

 6  9.010965  4.351005  19.74926  66.88877 

 7  9.143341  4.321663  20.28637  66.24863 

 8  9.621879  4.409238  20.20349  65.76540 

 9  10.06764  4.400178  20.09604  65.43615 

 10  10.32483  4.384349  20.02797  65.26285 

 11  10.44304  4.405915  20.04980  65.10124 

 12  10.54444  4.393230  20.01600  65.04633 

 13  10.59390  4.382099  19.99469  65.02931 

 14  10.59594  4.378174  20.01434  65.01155 

 15  10.59047  4.376435  20.01924  65.01386 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

จากตารางท่ี 4.8 พบวา ตัวแปรท่ีมีสวนกําหนดความผันผวนของการเปล่ียนแปลงการลงทุน

ภาคเอกชนมากท่ีสุดคือ การเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน(DI)เอง ซ่ึงมีสัดสวนกําหนดความ

ผันผวนโดยประมาณรอยละ 65.23 ขณะที่ตัวแปรอ่ืนๆ ไดแก ตัวแปรดุลบัญชีเดินสะพัด (CA) ตัว

แปรการเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายประจํา (DGf) และตัวแปรการ

เปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายเพ่ือการลงทุน(DGi) มีสวนกําหนดความผันผวน

ของการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชนรอยละ 10.12  4.42 และ 20.03 ตามลําดับ แสดงใหเห็น

วาความผันผวนของการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน สวนใหญขึ้นอยูกับตัวมันเองในชวงเวลา

กอนเปนหลัก รองลงมาคือการเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายเพ่ือการลงทุน ดุล

บัญชีเดินสะพัด และการเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายประจํา ตามลําดับ 


