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บทคัดยอ 

 

 การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือวิเคราะหความสัมพันธระหวางการเปล่ียนแปลงการใช

จายภาครัฐ การเปล่ียนแปลงการลงทุนของภาคเอกชนและดุลบัญชีเดินสะพัดของประเทศไทย โดย

ใชขอมูลทุติยภูมิท่ีมีลักษณะเปนขอมูลอนุกรมเวลา รายไตรมาส ต้ังแตป พ.ศ. 2536 ถึง พ.ศ. 2553 

โดยใชแบบจําลองเวคเตอรออโตรีเกรสช่ัน 

 ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูล พบวา ขอมูลดุลบัญชีเดินสะพัด การเปล่ียนแปลงการใช

จายภาครัฐบาลประเภทรายจายประจํา การเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐบาลประเภทรายจายเพื่อ

การลงทุน และการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชนมีลักษณะนิ่ง จึงสามารถนําไปวิเคราะห

ความสัมพันธโดยใชแบบจําลองเวคเตอรออโตรีเกรสช่ัน จากการประมาณคาพบวา ดุลบัญชี

เดินสะพัดไตรมาสท่ี 1 และไตรมาสที ่3 ท่ีผานมา การเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐบาลไตรมาสท่ี 

3 ท่ีผานมา และการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชนไตรมาสท่ี 3 ท่ีผานมา สงผลกระทบตอดุล

บัญชีเดินสะพัดของประเทศไทย อยางไรก็ตามพบวาดุลบัญชีเดินสะพัดไมสงผลกระทบตอการ

เปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐบาล และการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน 



จ 

 

ผลการวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวนจากการเปล่ียนแปลงอยางฉับพลัน

พบวา ในระยะยาวการเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐ การเปล่ียนแปลงการลงทุนของภาคเอกชน

และดุลบัญชีเดินสะพัดจะมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ สวนผลการวิเคราะหแยกสวนของความ

แปรปรวนสรุปไดวาความผันผวนของแตละตัวแปรจะขึ้นอยูกับตัวมันเองในอดีตเปนหลัก 

สรุปไดวา ภาครัฐบาลมีผลตอดุลบัญชีเดินสะพัดและการเปล่ียนแปลงของการลงทุน

ภาคเอกชน ขณะท่ีการเปล่ียนแปลงของการลงทุนภาคเอกชนมีผลในทิศทางตรงกันขามตอดุลบัญชี

เดินสะพัด ดังนั้นภาครัฐควรสงเสริมการพัฒนาเครื่องจักและการใชวัตถุดิบภายในประเทศเพื่อลด

การนําเขาจากตางประเทศ 
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ABSTRACT 

 

The purpose of this study is to analyze the relationship among the change of Government 

Expenditure, the change of Private Investment and the current account of Thailand by Vector 

Autoregression (VAR) model. The secondary data came from quarterly data during 1993 to 2010.  

According to unit roots test, the empirical result indicated that the statistical test of the 

time series were stationary at I(0) process. Analysis with VAR showed that the current account 

last 1st and 3rd quarter, the change of fixed government expenditure last 3rd quarter, and the change 

of public investment last 3rd quarter impacts the current account of Thailand. However, the current 

account does not have an effect on the change of government expenditure or the change of private 

investment. 

The results of VAR Impulse Response Function estimation showed that in the long run, 

the change of government expenditure, the change of private investment and the current account 

would recover to normal level. The investigation of Variance Decomposition found that the 

volatility of all variables depended primarily on themselves during the preceding period. 

 



ช 

 

The conclusion is that the government impacts on the current account and the change of 

private investment. While the change of private investment has an effect on the opposite direction, the 

government should support development of machines and use the domestic input factor to reduce imports. 
  


