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3.1 ���������������������� 
 ��������	�
�����2)")��/����,+&/�,��3����������� (Time Series) ��+�(����
��#�*�(��� ����	� 

�.�. 2540 ����(����;�!,+�+� �.�. 2553 -(+")����2)	�� ��,�����	�����+)�+"��������'�+ �
���

#������+���,�����*�(�������%�
$= �
���(�����+��%�*��0��	���>��+ (Interbank Interest 

Rate) #����(
���	��,�	)�&�+�������� (Consumer Price Index: CPI) ��@�������!��0��	��

#%*�������'�+ ����
���,�� 167 ")��/� 

 

3.2 ������������������������� 
 ��������������������!��	����
����"���
�#���������$�������%&�	'()#�* 	���

�
����"���
���#������+� �
���(�����+&�+�������� #����(
���	��,�	)�&�+�������� ��

����*���,�����	�����+)�+"��������'�+ '()#�(���3������	����
��
�0�(
��*�'��� 
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3.3 	
���������� / 	
��	
����� !������  ���"#
$
���������������� 
 ����,�	���%�")��/��2,���,��E (Quantitative Analysis) -(+�,0����������$�,�,����������

	����
����"���
���#������+� �
���(�����+ #����(
���	��,�	)�&�+�������� ������*�

��,�����	�����+)�+"��������'�+ ������()�+ 2 �*��	�� 

3.3.1 ����%"���	��&�&	�����$������'����� �$��%�����(�)����'����������%�
����"
����)����'����� *%���������������� GARCH  

1. ����(���	����,��"��")��/� (Unit Root Test)� 
������,!
+	�
������,��!�������������	����,��"��")��/��
���#������+� �
���

(�����+&�+��������#����(
���	��,�	)�&�+�������� ����
��E���3�����������-(+�,0

��+��*� �G����)���((,��� - J�/����� (Augmented Dicky-Fuller test) (
���  

 

��� � ����� 
 !"
�

"#�
����� 
 �� �������������������������������������� ���$� 

��� � % 
 ����� 
 !"����" 
 �������������������������������������� �������� �����
�

"#�
 

��� � % 
 �& 
 ����� 
 !"����" 
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�����        ��    	�� �
���#������+� �
���(�����+&�+��������#����(
���	��,�	)� 

  &�+�������� E ���� t 
 ����   	�� �
���#������+� �
���(�����+&�+��������#����(
���	��,�	)� 

       &�+�������� E ���� t-1 

 �             	�� 	*�	��� 

 � ,� , ! 	�� 	*��
�����,�0,M"���
������,����� 

              & 	�� 	*�#��-�)� 

             ��  	�� 	���	��(�	������2,���*�  

 

����,$��"��(,���J�/����� 	�� 

 (	) � � *   �+/�,��/� %��� ��
��E�'�*�,���)���.���� Differencing �
�#���*�'� 

 (�) � + *   '�*�+/�,��/� %��� ��
��E����,��#�)� 
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 -(+�,!��E�!��	*� t-statistic #��%�����*�	*� t-statistic '�*��
+�.�	
N�����,�,

#�(��*� �+/�,��/� %��� ��
��E�'�*�,���)���.���� Differencing �
�#���*�'� 

2. ����.�%�(�/�#��"������������  

�.�%�(#��!.�������%�����"���
���#������+� �
���(�����+&�+��������

#����(
���	��,�	)�&�+��������!��#��!.���� ARIMA (p,d,q) ������()�+ 3 �*��%�
�1 

'()#�* #��!.���� Autoregressive (AR(p)) ��������� Integrated (I(d)) #��#��!.���� Moving 

Average (MA(q)) W����"+��+/*���/������'()(
��� 

 

�,�� � - 
 .��/���� 
 .��/���� 
 0
 .��/���� 
 ��1������ ������ ���2� 
         1������ 1 01 �3���3  

 
�����       ��          	�� �
���#������+� �
���(�����+&�+��������#����(
���	��,�	)� 

       &�+�������� 

 d 	�� !.����	�
��"�����%����*��������%)�
���#������+� �
���(�����+ 

   &�+��������#����(
���	��,�	)� &�+���������	�E���
�,	���  

    (Stationary) 

 p  	�� �
�(
�"�� Autoregressive 

 q 	�� �
�(
�"�� Moving Average 

 �  	�� 	*�	��� 

 t 	�� ���� 

 �d  	�� ���*���
�(
��� d 

                 .�,..., .�   	�� 	*��
�����,�0,M�����,�����"�� Auto Regressive 

                 ��,..., �3    	�� 	*��
�����,�0,M�����,�����"�� Moving Average 

               ��                   	�� ��������� white noise W����@	�� 	*�	���	��(�	����� E ���� t &�+��)

          ")�����,���*�	���	��(�	�������	���������3��
�#����*�����3��,����*�

   �
�-(+����#!�#!����,���	*��>��+��3��/�+� #��	���#������	��� 

 

3. ��������E	����
���� (volatility)  

%�
�!��������/�#������������#�)�  �.���������E	����
����"���
���

#������+� �
���(�����+&�+��������#����(
���	��,�	)�&�+�������� %�	*������E
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�����,�����#��!.�������%�����!��#��!.���� ARIMA(p,d,q) W����������0,��+'()()�+

#��!.���� GARCH W�����
��E��*��1 (
��*�'��� 

 

GARCH (p,q) 

�� � 4 
 �"���" 
 %������� ��������������������������������������� ���5�
�

�#�

3

"#�
 

 
-(+��   6 7 *�8 %9 : *� �.�%�
� ; � �8� 8 <� #��  ��9 : * �.�%�
��= � �8 � 8 > 

W�����3�������'"����+�����!��.��%)#�*�!�*�	���#������#���������'"�	*������*��/�+� 
��� 7 *� #�������,�%)"*��( ��� 7 *� ���������*�"��(	���#������#���������'" �� 
�%�����
�"*��'�*( ��� + *� 

 

3.3.2 ��������&����������	��&�&	����$	�'��������+��"$�!� )�������&�$,�
��
��-����.����������'�����/�� /%���, �	��&�&	�����$������'����� �$��%�����(�
)����'����������%�����"
����)����'�����      

 ��������������������!��	����
����"���
�#���������$�������%&�	�����

�*���,�����	�����+)�+"��������'�+ '()#�*  	����
����"���
���#������+� �
���(�����+

&�+��������#����(
���	��,�	)�&�+��������  -(+�.���������E%�	����
����"���
���

#������+� �
���(�����+&�+��������#����(
���	��,�	)�&�+��������!��#��!.���� 

GARCH  W���'()#�(���3������	����
��
�0�(
��*�'��� 
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����*����%�*����,�����	�����+)�+�")����������+���+�
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