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��
#������)�(�	������$�!�"
��(�	������$� 
*
 76 +
���
� *
'�"�����, *-�	%��.���,�"��%��'/ 2550 – 2552 !�"
��#���1����&�	��"�����,
4'�!��� Eviews 7 8���*-���	
&	�9&$&����&�	��"�������9�9�,�-&���:	1) (Multiple Regression) 
���,�&�����'�"��)	%�!������
����
��,����:� (Ordinary Least Squares Estimates ; OLS)  
 
4.1  ����	�������	����	��������	��������� �!��" (Multiple Regression)  
 
      ���*�������������'�"��)	%�#��!��+����� '���>���������� �
�
��  
           Ei = –0.098978 + 0.025551 Debti + 0.009024 ROAi + 0.001161 Changei + 0.001394 NPMi    
                    (-2.509)        (1.265)                 (2.745)                 (11.408)                    (2.771)                   
                  +0.000229 Curi + 0.081607 Agrii – 0.023895 Debti�Agrii + 0.000546 NPMi�Agrii +   
                         (1.432)               (2.092)               (-1.156)                          (0.926)         
                    0.001794 Curi�Agrii                                                                                                 (4.1) 
                        (0.707) 
Adjusted R2 = 0.933594 
F-statistic    = 236.8769 
Prob.(F-statistic) = 0.000000 
	%�*
����Q� 	�� 	%� t-statistics #��	%��
�'�"�&��������
�$
�!'��&��" 
4�, E = '�"�&��&(���������
&
��
#������)�(�	������$�!�"
��(�	������$� 
 +�������9�9�,�-&��:	1) ���%� 	%� Adjusted R2 ��%��
� 0.9336 !����%� '�"�&��&(�����
����
&
��
#������)�(�	������$�!�"
��(�	������$������9��&��,���+��$
�!'��&��"
���%�
�� ���,�" 93.36 �%�
��������������,�" 6.64 ��%�����9
������&��,'�"�&��&(�����
����
&
��
#������)�(�	������$�!�"
��(�	������$���� 
��+��
���������	%� F-statistic 
��%��
� 236.87  !�"	%� Prob.(F-statistic) ��%��
� 0.000 !����%� 	%��
�'�"�&��&T#��$
�!'��&��"*
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�����+"���,%��
��, 1 	%� ���������"��$%�'�"�&��&(���������
&
��
#������)�(�	
������$�!�"
��(�	������$� 8�����&��,	%�����
�$������� 4.1 
 
#�	����� 4.1 �����'�"��)	%�'�"�&��&(���������
&
��
#������)�(�	������$�!�"
��
(�	������$� *
 76 +
���
� *
'�"�����, 
 
Dependent Variable : E   
Method : Least Squares   
Included observations : 152   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

Debt 0.025551 0.020191 1.265464 0.2078 
ROA 0.009024 0.003288 2.744547      0.0068*** 

Change 0.001161 0.000102 11.40847        0.0000**** 
NPM 0.001394 0.000503 2.771290      0.0063*** 
Cur 0.000229 0.000160 1.432325 0.1542 
Agri 0.081607 0.039008 2.092049     0.0382** 

Debt�Agri -0.023895 0.020668 -1.156134 0.2496 
NPM�Agri 0.000546 0.000589 0.925805 0.3561 
Cur�Agri 0.001794 0.002538 0.706660 0.4809 

C -0.098978 0.039456 -2.508593 0.0132 

R-squared 0.937552     Mean dependent var 0.058618 
Adjusted R-squared 0.933594     S.D. dependent var 0.217640 
S.E. of regression 0.056084     Akaike info criterion -2.860396 
Sum squared resid 0.446654     Schwarz criterion -2.661457 
Log likelihood 227.3901     Hannan-Quinn criter. -2.779580 
F-statistic 236.8769     Durbin-Watson stat 2.431110 
Prob (F-statistic) 0.000000    

 
����� : +���������� 



39 
�

���,��$:    *      ����"�
�

,���	
\����9&$& 0.1         
                    **      ����"�
�

,���	
\����9&$& 0.05 
                    ***   ����"�
�

,���	
\����9&$& 0.01                              
                    ****  ����"�
�

,���	
\����9&$& 0.000 
 
4.2 ����	
�������#�$�%  
 
      ���#�$�%��� 1 '�"�&��&(���������
&
��
#������)� (E) +"��	����
��

��*
�&����
���,��

�
��
$���%�
�
���&
$%��:
 (Debt)      
      +�������9�9�,�-&���:	1) ��&��,����%� �
$���%�
�
���&
$%��:
 (Debt) ��%������"��$%�
'�"�&��&(���������
&
��
#������)� (E) 4�,�&+��)�+��	%����������9&$& Prob.(t-statistic) 
��%��
� 0.2078 8��������%�	%� � ����"�
�

,���	
\����9&$& 0.05  
 

 ���#�$�%��� 2 '�"�&��&(���������
&
��
#������)� (E) +"��	����
��

��*
�&����
���,��

�
��
$����$��!�
$%��&
��
�,� (ROA)                                                
 +�������9�9�,�-&���:	1) ��&��,����%� �
$����$��!�
$%��&
��
�,� (ROA) ��
����"��$%�'�"�&��&(���������
&
��
#������)� (E) !�"��	����
��

���

*
�&��������']

��� 4�,�&+��)�+��	%����������9&$& Prob.(t-statistic) ��%��
� 0.0068 8���
��,��%�	%� � ����"�
�


,���	
\����9&$& 0.05 !�"��	%��
�'�"�&��&T��%��
� 0.009024 !����%� 9������
�*��'̂++
,���
 _ 
	���� ������
$����$��!�
$%��&
��
�,� ��&��#��
���,�" 1 +"���*��'�"�&��&(���������
&
��
#��
����)���&��#��
 0.009024 ��%� 8����']
�'$�����$&`�
���$
����� �
�

�
�
$����$��!�
$%�
�&
��
�,� (ROA)  +�������9
������&��,'�"�&��&(���������
&
��
#������)����       
 

     ���#�$�%��� 3 '�"�&��&(���������
&
��
#������)� (E) +"��	����
��

��*
�&����
���,��

�
��
$������$&�4$#���:��&+ (Change)  
 +�������9�9�,�-&���:	1) ��&��,����%� �
$������$&�4$#���:��&+ (Change)  ������"��
$%�'�"�&��&(���������
&
��
#������)� (E) !�"��	����
��

���

*
�&��������']
��� 4�,
�&+��)�+��	%����������9&$& Prob.(t-statistic) ��%��
� 0.0000 8���
��,��%�	%� � ����"�
�

,���	
\
����9&$& 0.05 !�"��	%��
�'�"�&��&T��%��
� 0.001161 !����%� 9������
�*��'̂++
,���
 _ 	���� �����
�
$������$&�4$#���:��&+ ��&��#��
���,�" 1 +"���*��'�"�&��&(���������
&
��
#������)�
��&��#��
 0.001161 ��%� 8����']
�'$�����$&`�
���$
����� �
�

�
�
$������$&�4$#���:��&+ (Change)  
+�������9
������&��,'�"�&��&(���������
&
��
#������)����      
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      ���#�$�%��� 4 '�"�&��&(���������
&
��
#������)� (E) +"��	����
��

��*
�&����
���,��

�
��
$��������:��& (NPM)                                                                              
 +�������9�9�,�-&���:	1) ��&��,����%� �
$��������:��& (NPM) ������"��$%�
'�"�&��&(���������
&
��
#������)� (E) !�"��	����
��

���

*
�&��������']
��� 4�,
�&+��)�+��	%����������9&$& Prob.(t-statistic) ��%��
� 0.0063 8���
��,��%�	%� � ����"�
�

,���	
\
����9&$& 0.05 !�"��	%��
�'�"�&��&T��%��
� 0.001394 !����%� 9������
�*��'̂++
,���
 _ 	���� �����
�
$��������:��& ��&��#��
���,�" 1 +"���*��'�"�&��&(���������
&
��
#������)���&��#��
 
0.001394 ��%� 8����']
�'$�����$&`�
���$
����� �
�

�
�
$��������:��& (NPM) +�������9
����
��&��,'�"�&��&(���������
&
��
#������)����      
 

      ���#�$�%��� 5 '�"�&��&(���������
&
��
#������)� (E) +"��	����
��

��*
�&����
���,��

�
��
$���%�
�:
��:
���,
 (Cur)    
      +�������9�9�,�-&���:	1) ��&��,����%� �
$���%�
�:
��:
���,
 (Cur) ��%������"��$%�
'�"�&��&(���������
&
��
#������)� (E) !$%��	����
��

���

*
�&��������']
��� 4�,
�&+��)�+��	%����������9&$& Prob.(t-statistic) ��%��
� 0.1542 8��������%�	%� � ����"�
�

,���	
\
����9&$& 0.05  
 

      ���#�$�%��� 6 '�"�&��&(���������
&
��
#������)� (E) +"��	����
��

��*
�&����
$���

#����
�'�"�(�#������)�(�	������$� (Agri) ��%��	�� 9������
�*��'̂++
,���
 _ 	���� 
���������)��']
'�"�(�����)�(�	������$� +"���*��'�"�&��&(���������
&
��
#������)�
$�����%�����)�
��(�	������$�                                                                            
      +�������9�9�,�-&���:	1) ��&��,����% �  '�"�(�#������)�������"��$%�
'�"�&��&(���������
&
��
#������)� (E) !�"��	����
��

���

*
�&��������']
��� 4�,
�&+��)�+��	%����������9&$& Prob.(t-statistic) ��%��
� 0.0382 8���
��,��%�	%� � ����"�
�

,���	
\
����9&$& 0.05 !�"��	%��
�'�"�&��&T��%��
� 0.081607 !����%� 9������
�*��'̂++
,���
 _ 	���� �����
����)��']
'�"�(�����)�(�	������$� +"���*��'�"�&��&(���������
&
��
#������)��1�
��%�����)�
��(�	������$� 0.081607 ��%� 8�����%�']
�'$�����$&`�
���$
����� �
�

�
'�"�(�
#������)� (Agri) +�������9
������&��,'�"�&��&(���������
&
��
#������)����   
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 ���#�$�%��� 7 '�"�&��&(���������
&
��
#������)� (E) +"��	����
��

��*
�&����
$���

#����
��
$���%�
�
���&
$%��:
#��'�"�(�����)� (Debt�Agri) ��%��	�� 9������
�*��
'̂++
,���
 _ 	���� �
$���%�
�
���&
$%��:
#������)�(�	������$� +"���*��'�"�&��&(�����
����
&
��
#������)�$�����%��
$���%�
�
���&
$%��:
#������)�
��(�	������$�    
 +�������9�9�,�-&���:	1) ��&��,����%� �
$���%�
�
���&
$%��:
#��'�"�(�����)���%��
����"��$%�'�"�&��&(���������
&
��
#������)� (E) !$%��	����
��

���

*
�&��������']

�� 4�,�&+��)�+��	%����������9&$& Prob.(t-statistic) ��%��
� 0.2496 8��������%�	%� � ����"�
�


,���	
\����9&$& 0.05         
 

 ���#�$�%��� 8 '�"�&��&(���������
&
��
#������)� (E) +"��	����
��

��*
�&����
$���

#����
��
$��������:��&#��'�"�(�����)� (NPM�Agri) ��%��	�� 9������
�*��'̂++
,���
 _ 
	���� �
$��������:��&#������)�(�	������$� +"���*��'�"�&��&(���������
&
��
#������)�
$�����%��
$��������:��&#������)�
��(�	������$� 
 +�������9�9�,�-&���:	1) ��&��,����%� �
$��������:��&#��'�"�(�����)���%��
����"��$%�'�"�&��&(���������
&
��
#������)� (E) !$%��	����
��

���

*
�&��������']

��� 4�,�&+��)�+��	%����������9&$& Prob.(t-statistic) ��%��
� 0.3561 8��������%�	%� � ����"�
�


,���	
\����9&$& 0.05  
 

 ���#�$�%��� 9 '�"�&��&(���������
&
��
#������)� (E) +"��	����
��

��*
�&����
���,��

�
��
$���%�
�:
��:
���,
#��'�"�(�����)� (Cur�Agri) ��%��	�� 9������
�*��'̂++
,
���
 _ 	����  �
$���%�
�:
��:
���,
#������)�(�	������$� +"���*��'�"�&��&(�����
����
&
��
#������)��1���%��
$���%�
�:
��:
���,
#������)�
��(�	������$� 
 +�������9�9�,�-&���:	1) ��&��,����%� �
$���%�
�:
��:
���,
#��'�"�(�����)���%��
����"��$%�'�"�&��&(���������
&
��
#������)� (E) !$%��	����
��

���

*
�&��������']

��� 4�,�&+��)�+��	%����������9&$& Prob.(t-statistic) ��%��
� 0.4809 8��������%�	%� � ����"�
�


,���	
\����9&$& 0.05         

 

      +����������!�"�������	�
��
�� ���%�$
�!'���������9��&��,!�"������"��$%�
'�"�&��&(���������
&
��
#������)�(�	������$�!�"
��(�	������$� ����"�
�

,���	
\
����9&$& 0.05 �� 4 $
�!'� ���!�%  (1) �
$����$��!�
$%��&
��
�,� (ROA) (2) �
$������$&�4$
#���:��&+ (Change) (3) �
$��������:��& (NPM) (4) '�"�(�����)�(�	������$� (Agri) 4�,��
	����
��

��*
�&�������,��

 �%�
$
�!'������%�����9
������&��,!�"��%������"��$%�
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'�"�&��&(���������
&
��
#������)�(�	������$�!�"
��(�	���$� ����"�
�

,���	
\���
�9&$& 0.05 �� 5 $
�!'� ���!�% (1) �
$���%�
�
���&
$%��:
 (Debt) (2) �
$���%�
�:
��:
���,
 (Cur) 
(3) �
$���%�
�
���&
$%��:
#��'�"�(�����)� (Debt�Agri) (4) �
$��������:��&#��'�"�(�
����)� (NPM�Agri) (5) �
$���%�
�:
��:
���,
#��'�"�(�����)� (Cur�Agri)     
 
4.3  ����	�����&'(��  Heteroskedasticity  
 
#�	����� 4.2  ��������'̂\�� Heteroskedasticity ���,�&�� White’s Heteroskedasticity test 
 

Obs*R-squared 27.34374 
Prob. Chi-Square (38) 0.9000 

 
����� : +���������� 
 
 +������������'^\�� Heteroskedasticity ���,�&�� White’s Heteroskedasticity test *

$������� 4.1 4�,���$&`�
���*-�*
�������� 	�� 
H0 : Homoscedasticity $
�	����	����
��	%�	���!'�'��
	���� 
H1 : Heteroskedasticity $
�	����	����
��	%�	���!'�'��
��%	���� 
�����������&+��)�+��	%��9&$& Prob. Chi-Square  #�� Obs*R-squared ���%�	%��9&$&���	��
�)
�����%��
� 0.90 8��������%�	%� � ����"�
�

,���	
\����9&$& 0.05 

�
	�� ,���
����$&`�
��
� 
!����%���������'�"��)	%�#��!��+�����
����%��'̂\�� Heteroskedasticity �,%����

,���	
\���
�"�
� 0.05 
 

 
 
 
 
 
 
 


