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IHIA E  Debt ROA Change NPM  Cur Agri Debt-Agri NPM-Agri Cur-Agri
B1UINDI Y 004 130 410 2004 616 153 1.00 130 6.16 1.53
D1NDY -0.00 3.51 -045 1857 -0.64 1.02 1.00 351 -0.64 1.02
oYY 0.19 156 093 3855 5686 550 1.00 156 56.86 5.50
AN, 005 079 569 1875 338 191 1.00  0.79 3.38 1.91
1Y35ud 002 199 230 950 284 127 1.00 199 2.84 127
NLUFUNT 003 148 294 976 262 157 1.00 148 2.62 1.57
Foum 0.02 200 229 1293 566 095 1.00  2.00 5.66 0.95
Wil 001 244 080 444 130 1.16 1.00 244 1.30 1.16
TUN1Y3 002 138 217 1040 268 122 1.00 138 2.68 1.22
woelvii 001 325 095 547 203 098 1.00  3.25 2.03 0.98
1F9510 001 278 144 1653 214 094 100 278 2.14 0.94
¥A15 007 126 746 -697 146 1.87 1.00 126 1.46 1.87
AUNT 003 341 269 2603 08 091 1.00 3.4l 0.80 0.91
Mwaus 002 177 240 7.67 484 132 100 177 4.84 1.32
A ULNILNET 003 247 297 2003 204 129 100 247 2.04 1.29
MYIULY3 003 133 277 1016 266 1.63 1.00 133 2.66 1.63
VOULNU 003 188 242 1095 475 1.4 100  1.88 4.75 1.14
nsed 0.13 262 13.60 1626 268 151 1.00  2.62 2.68 1.51
GRVIRR 027 170 1.10 5326 6333 1050 1.00  1.70 6333 1050
10y 002 126 1.07 2791 61.13 10.14 1.00 126 61.13  10.14

awaﬁ 041 206 1.83 11.59 2.22 143 1.00 2.06 2.22 1.43
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IHIA E Debt ROA Change NPM  Cur Agri Debt-Agri NPM-Agri Cur-Agri
511(‘\11‘1'! 022 128 1.04 84.03 8459 6.77 1.00 1.28 84.59 6.77
g0 IdoU -0.01  6.09 -0.64 15.81 -4.10 0.84 1.00 6.09 -4.10 0.84
NI 0.02 233 247 13.53 4.56 .12 1.00 2.33 4.56 1.12
YNAINIT 0.01 436 0.77 12.10 0.61 .02 1.00 4.36 0.61 1.02
UATUIYN 0.02 079 240 15.17 542 1.73  1.00 0.79 542 1.73
UATNUY -0.01 3.88 -0.86 11.48  -0.68 1.03  1.00 3.88 -0.68 1.03
umﬂgu 0.05 131 4.69 934 4.55 1.59  1.00 1.31 4.55 1.59
Tns1y 0.02 1.60 253 10.54 2.97 1.36  1.00 1.60 2.97 1.36
UATAITIA 0.03 2.03 2.65 14.17 2.23 1.13  1.00 2.03 2.23 1.13

UATAIEITNIIY 037  1.58 230 -1939 129.06 1925 1.00 1.58 129.06 19.25

1 002 216 195 721 258 107 1.00  2.16 2.58 1.07
uITNA 003 221 271 968 264 116 1.00 221 2.64 1.16
Wuedliadl) 000 251 039 550 046 117 100 251 0.46 1.17
NUDINY 002 1.63 207 1124 395 139 1.00  1.63 3.95 1.39
UUNYS 001 205 061 646 6574 686 1.00  2.05 65.74  6.86
Vot 0.06 423 0.7 30.17 5054 556 1.00  4.23 50.54  5.56
Waa 0.11 198 078 7949 8630 1650 1.00 198 8630  16.50
1iNga 058 132 250 157.77 12631 2070 1.00 132 12631  20.70
Unusil 0.02 261 050 1216 221 106 100 2.6l 221 1.06
Wzl 025 398 -002 2625 7980 618 1.00 398 7980  6.18
IWFTYY 50 001 230 071 1000 065 114 1.00 230 0.65 1.14
WY1 001 276 098 869 269 092 1.00 276 2.69 0.92
Wans 002 196 230 3324 170 128 1.00 196 1.70 1.28
Wiygy lan 003 149 298 1743 237 135 1.00 149 237 135
LW 003 111 301 612 404 141 100 111 4.04 1.41
Lt 0.04 096 452 1842 1210 107 100 096 1210 1.07
IEREINTE 0.14 120 083 6973 5323 1050 1.00 120 5323  10.50

SIEERRITE 0.03 3.02 291 24.28 0.30 1.22 1.00 3.02 0.30 1.22
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IHIA E Debt ROA Change NPM  Cur Agri Debt-Agri NPM-Agri Cur-Agri
TEUD 0.03 241 247 21.69 0.34 1.31  1.00 241 0.34 1.31
ﬁ“lﬁﬁ 0.03 082 277 -10.06 193 2.01 1.00 0.82 1.93 2.01
TSYD 0.03 1.13 3.12 12.61 3.60 1.23  1.00 1.13 3.60 1.23
$ou1dn 0.02 242 238 10.63 4.00 1.23  1.00 242 4.00 1.23
a52un7 0.02 3.63 213 -0.86 1.49 .14 1.00 3.63 1.49 1.14
anauns 0.05 126 496 4.07 441 1.38  1.00 1.26 441 1.38
Tc‘flql‘ﬂ’iﬂﬁmi 0.02 0.60 2.06 493 7.91 224 1.00 0.60 7.91 2.24
aYnIang 0.01 236 032 -7.93 1.40 1.57  1.00 2.36 1.40 1.57
aynsadasw 0.03 036 288 -1.57 3.15 2.65 1.00 0.36 3.15 2.65
Z‘Tiwﬁ 002 194 175 11.32 0.78 .32 1.00 1.94 0.78 1.32
a9a 0.02 572 1.81 3.09 1.22 0.78  1.00 5.72 1.22 0.78
Farf ﬁ 0.03 141 2.67 2025 4.92 145 1.00 1.41 4.92 1.45
AIbzING 036 1.82 1.19 89.74 63.16 9.08 1.00 1.82 63.16 9.08
GARISN 0.03 253 373 -1.17 3.18 0.72  1.00 2.53 3.18 0.72
qiﬁuﬁﬂ 0.02 258 1.74 16.89 3.10 1.24  1.00 2.58 3.10 1.24
qwsmu’? 0.02 1.57 225 1644 3.25 1.34  1.00 1.57 3.25 1.34
QS”I‘ng‘ﬁ”Iﬁ -0.02 466 -2.22 -1.82 -0.57 0.79  1.00 4.66 -0.57 0.79
Q§Hﬂ§ 0.02 221 251 1450 2.52 .23 1.00 2.21 2.52 1.23
11N -2.20  1.38 22048 177.32 -2258.76 0.88  1.00 1.38 -2258.76 0.88
A4 0.04 1.74 432 337 1.79 0.76  1.00 1.74 1.79 0.76
1319 0.04 121 391 6.30 7.38 1.50  1.00 1.21 7.38 1.50
2Ua 0.03 1.62 2.89 8.26 4.47 141  1.00 1.62 4.47 1.41
993 0.02 191 1.78 947 2.55 .30 1.00 1.91 2.55 1.30
Qﬁﬂ"l 0.01 248 159 1197 1.67 .13 1.00 2.48 1.67 1.13
Qﬁiﬁ@f{ 0.03 2.02 284 1245 4.27 0.97  1.00 2.02 4.27 0.97
gzl 005 185 644 -7.70 0.41 1.22 1.00 1.85 0.41 1.22
o la5s 0.01 3.14 096 848 1.00 1.13 1.00 3.14 1.00 1.13

émmﬁty 0.04 1.13 385 12.14 49.82 0.61 0.00 0.00 0.00 0.00
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IHIA E Debt ROA Change NPM  Cur Agri Debt-Agri NPM-Agri Cur-Agri
21NDY 0.04 037 411 1580 71.84 0.87 0.00 0.00 0.00 0.00
Y5 032 047 286 16225 6649 92.15 0.00 0.00 0.00 0.00
NNY. 0.04 089 377 5.3 73.97 0.61  0.00 0.00 0.00 0.00
u‘%’%”m‘f 0.04 136 3.66 8.94 4845 043  0.00 0.00 0.00 0.00
NLFUNT 0.04 054 4.07 9.77 38.70  0.78  0.00 0.00 0.00 0.00
Foumn 0.04 0.60 371 7.82 58.13  0.61  0.00 0.00 0.00 0.00
%’ﬂ{]‘ﬁ 0.03 1.03 349 544 47.41 0.65 0.00 0.00 0.00 0.00
wu‘l/luqi‘ 0.04 049 431 1377 4886 090 0.00 0.00 0.00 0.00
woelvi 0.04 082 404 9.69 5396  0.64 0.00 0.00 0.00 0.00
1F89510 004 082 419 540 58.56 039  0.00 0.00 0.00 0.00
Gb'mﬁ 0.05 051 528 1229 42118 0.87 0.00 0.00 0.00 0.00
YUNT 0.04 0.80 431 1.19 32.09 0.72  0.00 0.00 0.00 0.00
Mwaus 0.04 1.04 377 7.77 49.66 048 0.00 0.00 0.00 0.00
AUNWIANYT 0.04 0.62 443 8.93 64.97 035 0.00 0.00 0.00 0.00
mtyﬁmu? 0.05 035 513 1932 66.52 1.01  0.00 0.00 0.00 0.00
VO ULNU 0.04 079 429 11.72 51.89 052 0.00 0.00 0.00 0.00
ﬂi%ﬁl 003 142 314 955 45.16 047  0.00 0.00 0.00 0.00
GRVIRR 043 0.73 3.06 23746 71.81 33.73 0.00 0.00 0.00 0.00
1ay 003 1.75 3.12 13.74 38.80 023  0.00 0.00 0.00 0.00
awuﬁ 037 057 326 12664 6920 71.22 0.00 0.00 0.00 0.00
511{‘\111! 043 050 3.06 317.20 100.14 12.04 0.00 0.00 0.00 0.00
10T 0.05 045 5.09 2894 6397 077 0.00 0.00 0.00 0.00
UMY 0.04 1.11 398 1844 5150 046 0.00 0.00 0.00 0.00
YNATNIS 0.03 1.62 292 1.53 36.03  0.68 0.00 0.00 0.00 0.00
UATUIYN 0.04 051 411 6.51 56.72 059  0.00 0.00 0.00 0.00
UATNUY 0.05 071 494 3432 5043 0.77 0.00 0.00 0.00 0.00
um‘ﬂgu 0.05 036 486 2.79 65.01 1.30  0.00 0.00 0.00 0.00

Tns1y 0.04 071 409 1475 4275 051 0.00 0.00 0.00 0.00
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IHIA E Debt ROA Change NPM  Cur Agri Debt-Agri NPM-Agri Cur-Agri
UATAITIA 0.07 1.03 3.63 7.03 47.55 029 0.00 0.00 0.00 0.00
UATAIEITNIIY 0.04 061 427 8.84 49.09 0.68 0.00 0.00 0.00 0.00
U 0.04 047 4.69 5091 63.88 052 0.00 0.00 0.00 0.00
uIFN 0.05 0.61 470 11.75 44.07 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00
WH@Qﬁ)ﬁ”IQ 0.03 192 2.69 851 3690  0.18 0.00 0.00 0.00 0.00
HUDINY 004 071 449 735 55.01 0.68 0.00 0.00 0.00 0.00
uuwu’% 0.03 1.00 334 3831 6831 0.63 0.00 0.00 0.00 0.00
laatl 025 0.84 216 12699 60.29 105.36 0.00 0.00 0.00 0.00
W 033 092 203 26398 7499 196.32 0.00 0.00 0.00 0.00
ﬁ%q\‘i 041 147 236 213.63 56.71 134.14 0.00 0.00 0.00 0.00
ﬂnumﬁ 0.04 058 433 1830 5573 0.82 0.00 0.00 0.00 0.00
NELY 032 1.05 211 319.81 63.43 279.58 0.00 0.00 0.00 0.00
!,Wclf’iu“iﬂi’ 0.04 073 3.87 1487 5735 045 0.00 0.00 0.00 0.00
!,“ING]f'ﬂﬁ 0.04 077 3.73 7.64 55.11  0.81  0.00 0.00 0.00 0.00
nIag 0.03 1.11 3.55 477 56.69 034  0.00 0.00 0.00 0.00
ﬁynﬂaﬂ 0.04 054 439 784 65.67 0.70  0.00 0.00 0.00 0.00
NS 0.04 049 448 292 4581 0.76  0.00 0.00 0.00 0.00
ﬂu!fdi@ 0.04 057 422 1015 2234 097 0.00 0.00 0.00 0.00
U319u1)5 071 077 224 45224 10468 4061 000  0.00 0.00 0.00
SIFERRNIL 0.04 057 448 8.87 61.55 0.81 0.00 0.00 0.00 0.00
TEUD 0.05 047 5.06 8.30 57.57 092  0.00 0.00 0.00 0.00
'iﬂf‘}ﬁ 0.04 051 393 951 46.51  0.72  0.00 0.00 0.00 0.00
TSYD 0.05 023 588 1034 7351 1.56  0.00 0.00 0.00 0.00
$oui1dn 0.04 105 375 7.18 46.82 035 0.00 0.00 0.00 0.00
GEETTe 0.04 063 415 1976 5823  0.57 0.00 0.00 0.00 0.00
anaung 0.04 120 371 9.22 4457  0.55 0.00 0.00 0.00 0.00
ﬁlm’iﬂi”lm’i 0.05 022 525 11.08 7023 1.95 0.00 0.00 0.00 0.00

aynsang 0.05 026 499 9.5l 73.86 1.27  0.00 0.00 0.00 0.00
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IHIA E Debt ROA Change NPM  Cur Agri Debt-Agri NPM-Agri Cur-Agri
aynsavasy 0.05 022 490 11.17 7777 1.60  0.00 0.00 0.00 0.00
ﬁiz‘]ﬁ 0.05 035 519 11.12 47.56 1.21  0.00 0.00 0.00 0.00
a9a 0.04 095 4.07 1997 3423 059 0.00 0.00 0.00 0.00
ﬁqﬁu? 0.05 019 523 1133 46.50 1.38  0.00 0.00 0.00 0.00
AIbzING 027 094 3.07 114.43 56.08 24391 0.00 0.00 0.00 0.00
v 0.03 125 326 33.66 9.54 0.51  0.00 0.00 0.00 0.00
qiﬁuﬁﬂ 0.04 085 4.03 8.58 57.10 035 0.00 0.00 0.00 0.00
qwsmu’%‘ 0.04 052 3.85 228.66 29.08 092 0.00 0.00 0.00 0.00
q51yﬁﬁ1ﬁ 0.04 056 453 1496 3047 074 0.00 0.00 0.00 0.00
q?uwf 0.04 1.01 386 541 51.20  0.43  0.00 0.00 0.00 0.00
f1n 0.04 0.68 451 1998 49.12 043  0.00 0.00 0.00 0.00
A4 0.04 075 442 744 65.28 051  0.00 0.00 0.00 0.00
319 0.05 0.61 523 5.96 1424 096 0.00 0.00 0.00 0.00
2Ua 0.04 095 370 7.52 48.06 0.65 0.00 0.00 0.00 0.00
A3l 0.05 0.65 478 535 5794  0.68 0.00 0.00 0.00 0.00
Qﬁﬂ"l 0.04 0.64 3.73 3.87 5645 059  0.00 0.00 0.00 0.00
Qﬁia@]‘f{ 003 1.19 3.04 473 4648  0.28 0.00 0.00 0.00 0.00
gean 0.04 1.12 390 15.02 48.68 037 0.00 0.00 0.00 0.00

o 1a5s 0.04 127 4.07 20.80 50.28 0.49 0.00 0.00 0.00 0.00
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(Multiple Regression) Taesmsdlszunanuuidsaosioshn A (Ordinary Least Squares
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Dependent Variable : E

Method : Least Squares

Included observations : 152

ydAYNIIanf 0.05

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Debt 0.025551 0.020191 1.265464 0.2078
ROA 0.009024 0.003288 2.744547 0.0068***
Change 0.001161 0.000102 11.40847 0.0000%***
NPM 0.001394 0.000503 2.771290 0.0063***
Cur 0.000229 0.000160 1.432325 0.1542
Agri 0.081607 0.039008 2.092049 0.0382%*
Debt-Agri -0.023895 0.020668 -1.156134 0.2496
NPM-Agri 0.000546 0.000589 0.925805 0.3561
Cur-Agri 0.001794 0.002538 0.706660 0.4809
C -0.098978 0.039456 -2.508593 0.0132
R-squared 0.937552 Mean dependent var 0.058618
Adjusted R-squared 0.933594 S.D. dependent var 0.217640
S.E. of regression 0.056084 Akaike info criterion -2.860396
Sum squared resid 0.446654 Schwarz criterion -2.661457
Log likelihood 227.3901 Hannan-Quinn criter. -2.779580
F-statistic 236.8769 Durbin-Watson stat 2.431110
Prob (F-statistic) 0.000000
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319N 29 WaNsnaa E]“]Jﬂig‘ﬂ1 Heteroskedasticity A2075 White’s Heteroskedasticity test

Heteroskedasticity Test: White

F-statistic 0.652287 Prob. F(38,113) 0.9335
Obs*R-squared 27.34374 Prob. Chi-Square(38) 0.9000
Scaled explained SS 245.6284  Prob. Chi-Square(38) 0.0000
Test Equation:

Dependent Variable: RESID"2
Method: Least Squares
Included observations: 152

Collinear test regressors dropped from specification

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.011786 0.168821 -0.069815 0.9445
DEBT 0.010882 0.135590 0.080257 0.9362
DEBT"2 -0.002348 0.026563 -0.088393 0.9297
DEBT*ROA -0.003191 0.016905 -0.188781 0.8506

DEBT*CHANGE -9.97E-05 0.000337  -0.295531 0.7681

DEBT*NPM 0.000141 0.001043 0.135043 0.8928
DEBT*CUR 4.28E-05 0.000572 0.074787 0.9405
DEBT*AGRI -0.012726 0.135899  -0.093644 0.9256
DEBT*DEBT A 0.001902 0.026583 0.071552 0.9431
DEBT*NPM A -0.000423 0.001080  -0.392074 0.6957
DEBT*CUR A 0.004044 0.003932 1.028263 0.3060
ROA 0.004624 0.027381 0.168878 0.8662
ROAN2 -8.82E-05 0.000238  -0.371107 0.7113
ROA*CHANGE 4.40E-05 0.000105 0.418543 0.6763
ROA*NPM -5.05E-05 0.000397  -0.127382 0.8989
ROA*CUR 0.000139 0.000213 0.650828 0.5165

ROA*AGRI -0.004873 0.027927  -0.174489 0.8618
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ROA*DEBT_A 0.003732 0.016944 0.220237 0.8261
ROA*NPM_A 0.000210 0.000477 0.441480 0.6597
ROA*CUR_A -0.001158 0.002468  -0.469069 0.6399

CHANGE 8.23E-05 0.000592 0.139045 0.8897
CHANGE"2 4.49E-07 5.60E-07 0.802677 0.4238
CHANGE*NPM -3.59E-06 2.55E-06  -1.411141 0.1610
CHANGE*CUR 9.60E-07 1.25E-06 0.765798 0.4454
CHANGE*AGRI -0.000270 0.000545  -0.496260 0.6207
CHANGE*DEBT A 6.83E-05 0.000379 0.180426 0.8571
CHANGE*NPM_A -2.22E-06 1.30E-05  -0.171243 0.8643
CHANGE*CUR_A 4.61E-05 8.89E-05 0.518169 0.6054
NPM -0.000100 0.002883  -0.034804 0.9723
NPM"2 2.81E-06 8.60E-06 0.326464 0.7447
NPM*CUR 1.32E-06 9.37E-06 0.141260 0.8879
NPM*AGRI -0.000455 0.003115  -0.146041 0.8841

NPM*NPM_A 1.24E-05 2.72E-05 0.455651 0.6495

NPM*CUR_A -0.000106 0.000428  -0.248717 0.8040
CUR -0.000419 0.001329  -0.315175 0.7532
CUR"2 -8.75E-07 1.47E-06  -0.593829 0.5538
CUR*AGRI 0.004188 0.009703 0.431674 0.6668
CUR*CUR_A -0.000127 0.001516  -0.084078 0.9331
AGRI 0.011189 0.170073 0.065790 0.9477
Adjusted R-squared -0.095895 S.D. dependent var 0.013376
S.E. of regression 0.014003  Akaike info criterion -5.482404
Sum squared resid 0.022158 Schwarz criterion -4.706540
Log likelihood 455.6627 Hannan-Quinn criter. -5.167221
F-statistic 0.652287 Durbin-Watson stat 1.817096
Prob(F-statistic) 0.933492
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