
����� 2 
������	
��
������������������ 

 
2.1 ��������������� 
  2.1.1 �������������� 
    ���������	�
�  1930 ���
��	�������������������������������������������� �
��������!��
�
"#  John Maynard Keynes 
$%���&���
������������������������������� ����
��#'!( �����'!()#�#�����!#���
��	��������*��+�!���
,-����� ����������#'!(���.�/� (absolute 

income hypothesis) �������
"#���
�0	1
������� ��-��2�
�'!(���������#�
,�����'!(&������� ���
��#'!(
$�
#�
�
#� (relative income hypothesis) &������������1����,
��� (life cycle hypothesis) 

  1) �������
���!"����#�$% (Absolute Income Hypothesis) 
 John Maynard Keynes '!(
)
#��0	1
������� �&����#'!(���.�/�  �!#�����#
�0������������� ��!#��*$�����3���4'!(���  ��������
����������1������#�)�"��-"�������
�������5�	�)(�
�6�����
�
�#��������,���)����*	#� ������!#����'$�*��������� �
����)5"����
�-��
��#'!(
����)5"� &��������� ��
�
����)5"���"����(�#������#'!(�
�
����)5"�  &��#���(����
����  
�-����!��
��#'!()���*����.�)5"� �*��������� �����!�����
��
�����#'!(�!�� ��"��-���� APC �!��&�������
������)(��+(���!����#'!(��3���  �*������������� �����!�����
��
�����#'!(�.���-����  APC �.� 


��*7��
�
$%�
,���
"
���� / ��!����#'!(��3���"� �����!��$8���#�-"�����
��3�
$%�������!3���,
���)��
��
��&����������#����
�����3���4&���3�
$%�
��-�������  &�!�����*�����������)5"��6
���
�-�����
��&�����������
$8���#�-"����'!(�������3���!�#���
�
#���&�(�
�����"� 

  James Tobin �
����
�6����  ����
�
�(�98���,��������� �����#���"�
�-����.�)5"�
�-��

���7���'$ �6
�������$��
��,����
�������#����)5"� �������#)���������#� (wealth) )�� James 

Tobin �3���!
:����������#��
��
� ��������.� (liquid asset) 
,�� 
����! 
���;�� ������&����������

���;�� 
$%��(� +(��������#�� �������
�����
"�
�.�����.�)5"�#����3���($��,�,����� ����)5"�  

&����"��
"$8���#�-��2�(��'��
$�
�#�&$�� ��
�-���������#�&����#'!(�����.�)5"� �3���(98���,��������� �

�-����.�)5"� &��
$%�
��*7�
�
#����
��������#����3�'� APC �5��
�������)(����3�
�-��
���
$�
�#�&$��'$<
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  �#��(����������#'!(���.�/���"� ������� �+.��3���!�!#��#'!(�
�7.(���� �'!(���
��&������������������#���"� ��#��5��)(���*$)������������#'!(���.�/��������*/������)��
98���,��,���
��� !����"��������������-"������������������ �&����#'!(����0	1
�
"�5�
$%����
���� �����#���"�  �����-���� APC ���!��
�-����#'!(�.�)5"�  &��'���������*/������)��98���,��
������� ���#�#��  
��������#�#����"�  APC 
�-�����
������
���-�
�����.�)5"�
�6��(�#
�����"�  

���
��	�������
����'!(��(
��*7����#�#����
������+�3��������#$���=���/�
,���
"'!(
,�� 

 1) 
�-��$��,�,��
������3���#���)5"� ���
&����(��,(���#��������� �����!�����.�)5"�
����
!�����*���!����#'!( �����-� 
�(�98���,��������� ���
�-����.�)5"� 

 2) ����#�#����"� ���
�����#����$��,�,���,���
)(����#.���
�-�� &���!#����'$
&�(�&����(�������� �)������
�-������.���������,��� !����"����
��-���#(�#)��$��,���
�5��3���(
�(�98���,��������� �
�-����.�)5"� 

 3) ����#�#����"� ��!����)�����.���#*��$��,����
���)5"� &��
�-������������� �
����*��)����*��������#�
"�!��,(�������#'!(����*��� !����"�
�(�98���,��������� ��5��
&����(�

�-����.�)5"� 
�-���3����������*��7.(�.���#*�
"'!(���#
$%���!�����
��.�)5"�)��$��,�����"�$��
�� 

 4) ����#�#����"� '!(�
����(��*$� ����� �
��!)5"������#&���
�3�������)5"��*��
>5��
$��,���������7.(���� �'!(���&������*(��������?	/�������  ����(��
�
��!������"�
$%�����(��
�
�3�
$%������!3���,
��� !����"� 98���,��������� ��5�
�-����.�)5"� 

 $8���#
�����
"�(��&�(�&���3���(98���,��������� �
�����.�)5"���"���"� ������� ��
�
����)5"�
���
��*7�!��������
"  �3���(���������������������#'!(&��������� �
$%���!�����
�����)(����
���
� &�(�����#'!(��
�����.�)5"�
�-��
���7���'$�6��� 

 :���"� 
�������+�3���
)
#��������������������������� �&����#'!(���.$)��
������������ ���#���"� '!(!���
" 
 

 Cr  =  a + bYr 

�!#�
� Cr  = <������� ��
�&�(����  (real consumption expenditure) 

 Yr  = <��#'!(�*����
�&�(����  (real disposable income) 
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&�#'���  1.1 ��"����
����������
�
��*
 

 

 !����"� �����������&�!���� ������� ������#'!(�
��������������������
!
#����
&���0������������� ���)5"��#.���������
��������������#'!(  &�������
�
$%���#'!(
�(���!
�
#�
���>(�#'$)���
�������,��
������ b 
�-����#'!(
����)5"�������� ���
����)5"�  &�������(�
�
#�
:�
�#
������� ����!��  �!#7.(���� ��
��
��#'!(��3����
����,(���#��������� �
$%���!�����
��������
��#'!( �3���(�
���������(�
�
#�
:�
�#��������� ��.�  ��)/��
�7.(�
��#'!(�.����
����,(���#�����
���� �
$%���!����
��(�#������#'!( �3���(�
���������(�
�
#�
:�
�#��������� ���3� 
 ��������������� �������������#'!(���.�/� �����+�������������'!(!���
" 

 

���< Cr  =  a + bYr  ;  0<b<1 

&��  Yr =  Cr + S 

��'!(  S  =  -a + (1 – b) Y

rY
S

r 

 APS =  = )1( b
Y
a
r

��
�

 

 

 �����-� ������ (S) )5"��#.������#'!( �
�����(�
�
#�����#�*!�(�#��������  (Marginal 

propensity to save : MPS) 
������ (1 - b) &�����������(�
�
#�
:�
�#�������� (Average propensity 

a

Cr = a+bYr 

��#'!( 

������� � 
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to save : APS) �-�<
Y
S  >5��
�-����#'!(
����)5"����������(�
�
#�
:�
�#����������
����)5"��!#�
����

������(�
�
#�
:�
�#�����������(�#�������������(�
�
#�����#�*!�(�#�������� 

 

 2) �������
���!"��'��������� (Relative income hypothesis) 
 7.(�3�
����0	1
�
" �.�. 1949 �-� James S. Duesenberry �����
������
���������������
�3���4 2 $����� !���
" 
  1) 7.(���� ���(�����3���4���������� �)�����!#
$�
#�
�
#����������� ���!��

:�
�#�������#�������������� �)����
���!#
��
�� ��"��
"
�-�������������
��	�����
�+.������3�
�!#��������� ���#� >5������#�-���?	/��*�,��!��(��&��)��!����(7.(���� ��������������*$� �
���� �����(�&������������2 !����"� 7.(�
��
��#'!(��3�������#'!(
:�
�#)����������
���  APC ����)(��
�.� 
����7.(���� �
�����
"�#�#�����	���!��������� �)������(���(
�
#����������'$�������  

����7.(�
��#'!(�.�������#'!(
:�
�#)����������
��� APC ��3�������*��&��
����&�(������ ����
�/@�

:�
�#��-��.�����
�/@�
:�
�#)�������&�(��6��� &��
�-�������
��#'!(�.��5��,(��#'!(
�-���,(���#���� �
����!�����
��(�#������*��&�� 

 
�-����������#�#�� ���&��&7���������#��#'!(�������#����
!�� ������� ���

����)5"�
$%���!�������
������#'!(�
�
����)5"� !����"� APC ����#�#���5��
������
� 
  2) ���
��-������!����#'!(��$8��*���&����!��������� ��!#
:�
�#)�������&�(�
�*���#��#5!�#.����������� ���!���.��
�7����� :���"����&�(�����#'!(��$8��*������!��3���&��7.(���� �
�6#�����	���!��������� �'�(��(�#.�����!��
!�� �!#���'$�!��!��������&�� �����������!�������
!.
>�
���
�'!(��(�������������!���
" 
 

 
Y
S

 = 
Y
Saa ˆ10 �  

�!#�
� S  = �������
�&�(���� 

 Y  =  ��#'!(�*���&�(����$8��*��� 

 Ŷ  = <��#'!(�*���&�(�����.��*!�
�7�����  

  

 ��������)(���(�&�!���� ������(�
�
#�
:�
�#�������� (Average propensity to save, 

APS = 
Y
S

) ��
����)5"� 
�-����#'!($8��*���
����)5"� �!#
$�
#�
�
#������#'!(�.��*!���!
� 



9 

<�����������  2 $�����)(���(� �3�'$�.���������#����&�������������������� �
��#���"�&����#�#��!��&�!����.$�
� 1.2 

 
 

&�#'���  1.2 ��"����
����������
�
��*
�	
�
�
��������������!"����+��,% 
 

<����.$�
�  1.2 
�(� CLR = bY 
$%�
�(�������� ���#�#��  >5��&�!���(
�6������!�����
���� ���&$�7�� �����!����#'!(����!��������)(�����
��!#���! 

 ��������/�����#���"� ��,����
�
��	�����!��� ��������
!���*����
��#'!(�
�  Y0 &��
������� �����!��  C0 �������#'!(�!��
��-�  Y2 
�-������7.(���� �
�#,���������
$%��#.���
��!��������� ��
�  C0 7.(���� ��5��#�#�����	���!��������� ���(���(
�
#����  C0 
��'�( �����-�
���� ��
� C’2 >5���#.��.����� C2 >5��
$%���!��������� ��
������
$%�
�(�������� ���#���"��5�
$%�
�(� C = 

Ca + bY 

<!����"�  �0	1
���!(�#������� ��������������#'!(���������5������#'!(���  ����#�
��"� C = Ca + bY �!# APC > MPC &������#�#�� C = bY �!# APC = MPC 

 

 

 

 

 

C0 

C’2

C2

0 Y2 Y0 

CLR = bY 

CSR = Ca+bY 

��#'!( 

������� � 
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 3 )&�������
���!"�-��� (Permanent income hypothesis) 
<�0	1
�
"+.�
���)5"����"�&���!#  Milton Friedman ��7��������#
�-���  A Theory of 

Consumption Function 
�-��$A �.�. 1957 Friedman �6
$%����
��	��������
������
�'��
�6�!(�#���
John Maynard Keynes �
��������,(���#
�-��������� �����!
����!
�����5����)5"��#.������!����#'!(
���.�/�����!
�����"� &�� Friedman 
,-���������
�-�����
�0����������!�����#'!(
�-��������� �
�!#��������#'!(����#�#�� (long term income) �
���!�����'!(���������� ��(���
"
)�'!(�3���!��(
��#'!($�����'$!(�# 2 ���� �-� ��#'!(+��� (permanent income) &����#'!(,������� (transitory income) 

&���3���!��(����,(���#
�-��������� �$�����'$!(�# 2 ����
,������-� ����,(���#
�-��������� �+��� 
(permanent consumption) &������,(���#
�-��������� �,�������  (transitory consumption) �����+

)
#����.$�����'!(
$%� 

 

 Y  =  YT+ YP 

 C  =  CT+ CP 

 

 Y <�-�   ��#'!(�
�
��!)5"���������!
�����5�� 

 YT, YP  �-� <��#'!(,�������&����#'!(+��� ����3�!�� 

 C  �-� <����,(���#
�-������ ��
�
��!)5"���������!
�����5�� 
 CT, CP �-�  ����,(���#
�-������ �,�������&������,(���#
�-��������� �+��� ����3�!�� 

 

 Friedman 
,-�������#'!(,�������>5��
$%���#'!(�
�
��!)5"��!#'����!;8�����!
����!

�����5������
���
$%�'!(��"������-��� &������#�#��&�(���#'!(�����
"���������������!
!����"�
����#�#�� ��#'!(�
�
��!)5"���������!
����!
�����5���5��

:�������)����#'!(+���
�����"�  &��

��*7��3����
!
#�����
"����,(���#
�-��������� �����#�#���
�
��!)5"������5��

:�������)������,(���#

�-��������� �+���!(�#
,�����  �#��()(�������
���� '���
������������������� 

 1) ��#'!(+��������#'!(,������� 

 2) ����,(���#
�-��������� �+����������,(���#
�-��������� �,�������  

 3) ��#'!(,��������������,(���#
�-��������� �,�������  
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 <��'!(���  $����/����,(���#
�-��������� �)������
�-������#�#����)5"��#.����
��#'!(+��� (���
$%���#'!(������� �	
&�(�) �!#�
�������������������!�������
�  �����+
)
#�
���.$)�������&�!�������������)��������� �����#�#��'!( !���
" 
 

 C  =  aYp 

PY
C

 (1) 

 

 a �-� ��� coefficient >5��&�!�+5�������! (slope) )��
�(�������� ���#�#�� ����
��
�������� (1) ��'!(��� 
 

   =  a  (2) 

 PY
C

  �-� ��� APC (average propensity to consume : ������(�
�
#�
:�
�#��������� �) 

�
������
� 
������ a ��)/�
!
#�����
� 
 

DC  =  aD Y

PDY
DC

p 

   =  a  (3) 

 

 PDY
DC

  �-� ��� MPC (marginal propensity to consume : ������(�
�
#�����#�*!�(�#

��������� �) !����"��������� (2) &�� (3) �����'!(��� ����#�#�� �����������������������,(���#

�-��������� �&����!�� ��#'!(
$%��������������
�'!(  ��!������� (proportional relationship) �!#
�
��� APC ���
� &��
������ MPC >5��������7�����5�	�)�� Simon Kutznets 

  ���&����!)�� Friedman ��#'!(+��� ���#+5� �.����$8��*���)����#'!(
:�
�#��#�#��
�
���!�����'!(�������������#��
�
$%���*	#� (human wealth) &���������#��
�'���,���*	#� (nonhuman 

wealth) >5������#�#�� ��#'!(+�������!
����!
�����5����
��������#'!(+������!
�< 

 

 Yp t  =  Yp t-1  

 

 Yp t  �-� ��#'!(+�������!
����
� t 
 Yp t -1  �-� ��#'!(+�������!
����
� t-1 
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<&����������/�����#���"�  ��#'!(+�������!
����!
�����5�����
���������������
��#'!(+������!
�&������
$�
�#�&$��)����#'!(��"�  >5��
,-������
������������������.$)��
����� !���
" 
 

 Yp
 t  =  Yp t-1 + b(Yt - Y

p t-1) ; 0<b<1  (4) 

 

 Yt  �-� ��#'!(�
�
��!)5"���������!
����
� t 
 b  �-� ��!����)����#'!(+����
��������#'!($8��*��� 

����3��5�+5�,���
���������� (1) �����+
)
#������ (1) '!(����!���
" 
 

 Ct  =  aYp
 t  (5) 

&������� (4) ������� (5) ��'!( 
 

Ct  =  a(Yp t-1 + b(Yt - Y
p

t-1)) 

Ct =  a(1-b)Yp
t-1 + abYt

t

t

Y
C

  (6) 

 

����� APC ��'!( 
 

  =  ab
Y
Yba
t

t
p

�
� �1)1(

 (7) 

 

����� MPC ��'!( 
  

 
t

t

DY
DC

  =  ab   (8) 

 

 �������� (6) (7) &�� (8) �3���(�����+�����'!(��� �0������������� �����#���"� 

/ ��!
����!
�����5������0	1
�
" ����(���	/�)��
�(�������� ���!���&�� ����,(���#
�-������ �
�
���!�� a(1-b)Yp

t-1 >5�������!&���
"�������-��(�#
�
#��!)5"��#.�����������)����#'!(+������!
�  

(Yp
t-1) ����
�� �����������������������,(���#
�-��������� �&����!����#'!(����#���"�
$%�������������
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�
�'��'!(��!������� (nonproportional relationship) �!#
�-����!����#'!(�.�)5"�
�-��#2&���.�������#'!(
+������!
� ���APC ���!�� ��)/��
���� APC > MPC ���!
��� 
<
�-����(
)(����0������������� �����#�#��&����#���"����&����!)���0	1
�
"
'!(���#)5"� �����+&�!��!#�.$�
� 1.3 '!( !���
" 

 
 �#'��� 1.3 +����������������/
�
�
����	
�
�
��*
 

 

 4 )&�������
�������0���� (Life cycle hypothesis) 
 ���&����!)��<Albert Ando and Franco Modigliani &�� Richard Brumberg (1963) 


,-�����$����/����,(���#
�-��������� �����!
�����5����)5"��#.���������!��
�)����#'!(���!
,�����#*)�#��"����!
� $8��*��� &�������  ��������/�  ��������#��#'!(&��$����/  ����,(���#

�-��������� �����=����,
����
������
$%�)���*�����5��2  !���.$�
� 1.4 ��
�6������,���,
���)��
�*���)/��
��
��#*�(�# ���
��!����#'!(�#.�����!����3� &�����
��#'!(�.�)5"�
�-���
��#*���)5"�  �����

�-��
)(��.���#�.���#*�6�������
��#'!(�!���
����"�  ��������#��#'!(���!,�����#*)�#�5��
���	/�

$%�'$���
�(� yy ����$����/����,(���#
�-��������� �)���*������.�)5"�
$%��3�!�������#*)�#
�!#�
���	/�)����������#$����/����,(���#
�-��������� ����
�(�  cc 
�-���3����
$�
#�
�
#�
����������
�(� yy &�� cc &�(����������,����(�)��,
��� �*������
��#'!('��
�
#������������� � 
!����"��*����5��(��$���0����
$%�7.(�����
"  �������,�������)��,
����5���
�����
����
��#'!(
��-�
���#�������+,!�,(��
"
!��'!(  &��
�6�
�������'�(�3�����,���$��#)��,
���
������������
"�6
�-�����)��
����������
�� 

0

LC 

SC0 

Y

C

SC1 

Slope = ab    a(1-b)Yp
0-1 

   a(1-b)Yp
1-1 

LC �-�
�(�������� ���#�#�� 

SC �-�
�(�������� ���#��"�<
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&&�#'���  1.4 ���!"��	
�������������������
��5����0���� 

 

 2.2.2 ����������������������� 
 ����
������'$&�(����������� �&��������
$%�)���.����  !����"� �������5��
����

�
�#�)(������0	1
������� ��#������(,�! 

 1)<�0	1
������� ��
��������������#'!(����.�/� (Absolute income hypothesis of consumption) 

���&����!)�� John Maynard Keynes ��������������� � �-� 

 

���  C   =  a + bY  ; a>0 ; 0<b<1  (11) 

&��  Y   =  C + S  (12) 

 

&����� (11)�� (12) &�(�#(�#)(���������'!(��� 
��'!( 
 

 S =  -a + (1 - b)Y 

 APS =   
t

t

Y
S

 = )1( b
Y
a
t

��
�

 

  �����-� ������ (S) )5"��#.������#'!(�
���� �	
&�(�  �
���������(�
�
#�����#�*!�(�#
��������  (MPS: marginal propensity to save) 
������ (1 – b) &�����������(�
�
#�
:�
�#�����

   expected lifetime 

��� 

saving c

y

c

B 

0

Y  =   ��#'!( 
C  =   ������� � 

y
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��� (APS: average propensity to save ) 
������ )1( b
Y
a
t

��
� >5��
�-����#'!(
����)5"����������(�
�
#�


:�
�#����������
����)5"�  �!#�
����������(�
�
#�
:�
�#�����������(�#�������������(�
�
#�
����#�*!�(�#�������� 

 2) �0	1
������� ��
��������������#'!(
$�
#�
�
#�  (relative income hypothesis of 

consumption) ���&����!)�� James S. Duesenberry 
,-���������
�-���
��
��!������,(���#
�-��������� �
&����!����#'!(�#.�����!����5��&�(� 
)���'���!��!������,(���#
�-��������� ���(��3�����
!�� 
�-����!��
��#'!(��$8��*���
$�
#�
�
#������#'!(�
�
�#'!(����.��*! (previous peak income) &#��� ���&��������!
�
"��'!(�������� APC �5��.�)5"� �����+
)
#����.$�����'!( �-� 

 

 APC  =  c - 
pY
dY

 

 
Y
C

  = c - 
pY
dY

 (13) 

 

�!#�
�  C �-� ����,(���#
�-��������� � 

  c �-� ��� APC ��)/��
� 
pY
Y

 
������ 0 

  d �-� ��� coefficient >5��&�!�+5�����)��
�(�&�!�������������������� APC &�� 
pY
Y

 

  Y �-� ��!����#'!(����!$8��*��� 

  Yp

Y
C

 �-� ��!����#'!(�.��*!�
�����
�-��
�#'!(�������!
�������  

 

<>5��������
�����&�(������)(���(�
$%�������
���!�����(
��-�&����!
:�����
!(��������� �
�����"� >5��
!���
�
!
#�&����!)�� James S. Duesenberry 
�������!(��������
$%�����
�#���'��6���
�������+�3���!&����!��(#(������'$�
�!(��)��������'!( !���
" 
 

���  +
Y
S

 =  1 

 
Y
C

 =  1–
Y
S

  (14) 

&������� (15) �� (13) ��'!(��� 
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 1 – 
Y
S

  =  c–
pY
dY

 

 
Y
S

 =  (1 – c)+
pY
dY

 

 
Y
S

 =  e +
pY
dY

 (15) 

 

�!#�
� e �-� ��� APS ��)/��
� 
pY
dY

 
������ 0 >5��
������ 1 – c 

 ����� (15) 
$%������
�����(�)���0	1
������� ����&����!�
" ������-����������
)��$����/�����������#'!()������
�-����)5"��#.������!����#'!(����!$8��*���
�-��
�
#����
��!����#'!(�.��*!�
�����
�-��
�#'!(�������!
�������  &�����������
"
����'!(�����������  

�-� 

 

 S   = eY + 
pY

dY 2

  

 

 3) �0	1
������� ��
��������������#'!(+��� (permanent income theory of consumption) 

���&����!)��  Friedman 
,-���������
�-�����
�0�������������!�����#'!(
�-��������� ��!#
��������#'!(����#�#���
���!�����'!(�����(����"�'!(�3���!��#'!($�����'$!(�#  2 ���� �-� 

��#'!(+���  (permanent income) &����#'!(,�������  (transitory income) >5������0	1
�
"$����/
����,(���#
�-��������� �)������
�-����)5"��#.������#'!(+���  �!#����
�-����'���3�������� �
������)����#'!(,������� !����"��������
�������
$%�
�������
��-��
�'��'!(�3�������� �&�(�  �5�
�����+
��!'!(��"��������)����#'!(+���&����#'!(,������� �����+
)
#������������'!( !���
" 
 

 S  =  f + gYT + hYP 

 

�!#�
�  f   �-� $����/������ ��)/��
�#��'���
��#'!( 
 g  �-� ��!����)����#'!(,�������>5���
7���������� 

 h  �-� ��!����)����#'!(+���>5���
7���������� 

 YT, YP  �-� ��#'!(,�������&����#'!(+��� ����3�!�� 
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 4) �0	1
������� �����=����,
���  (life-cycle theory of consumption) ���&����!)��  

Franco Modigliani, Albert Ando &�� Richard Brumberg 
,-�����$����/����,(���#
�-��������� �
����!
�����5�� ��)5"��#.���������!��
�)����#'!(���!,�����#*)�# ��"����!
� $8��*���&������� 
<��������/���������#��#'!(&��$����/����,(���#
�-��������� ����0	1
��1
����,
����
������
$%�)���*�����5��2��
�6������,���,
���)���*���)/��
��#*�(�#  ���
��#'!(�#.�
����!����3� &�����
��#'!(�.�)5"�
�-���
��#*���)5"�  �����
�-��
)(��.���#�.���#*�6�������
��#'!(�!��
�
����"� ����$����/����,(���#
�-��������� �)���*����(����.�)5"�����3�!����#*)�#  !����"���
�6�
'!(�����,����(�)��,
���  �*������
��#'!('��
�
#������������� �  !����"��*����5��(��$���0��
��
$%�7.(�����
" �������,�������)��,
����5�
�������
��#'!(
��-��,(���#�������+,!�,(��
"
!��'!(
&��
�6�����'�(�3�����,���$��#)��,
��� 
������������
"�6�-�����)��
����������
�� 

 

2.2&��
������������������ 
  +
� ������� (2543 ) '!(�3�����5�	�
�-���  �0������������)������
�-����
)�
��������

,
#����� 7�����5�	������ �.$&������������
�-��#����(�����3���4����������+�������
���
����)(���.���!
$%��(�#�� 39.17 ��"��
"
�-�������+����������
����
�����������.�������������
���.$)����������$�����,
�����!
$%��(�#�� 22.41 >5��������*�+5�������	��#�����
����
��!)5"�
&���
���������.$)�����;��&,�� ��������#� ������������2 &������������/������
�-�����
�	�� 
����3�!�� �3�����$8���#�
��
7����������)������
�-����"��������5�	������ $8���#�
��
����������
������)������
�-����"��
$8���#  2 ���&$� �-� ��#'!()������
�-��&����#*)�������(�����
�-��  

�
�����3���4���������&���
��#�3���4����+��� �!#�
��#'!(
����)5"� 1 ��� ���3���(������(�
�
#�
��������
����)5"�  0.223 ���&����#*)�������(�����
�-��
����)5"�  1 $A ���3���(�
������(�
�
#�
��������
����)5"� 0.226 ����!#�
���$��������������!������#.��
�  10.6% &����(�������)��
����
�-�������������� ��*��)������
�-������#����(�#�� 95.2 ��!�������� >5����������.$&��
�!��"� ����
�-����(�����3���4��!(������
,-������+5��(�#��  41.20 
��*7��3���4�������'!(&��  
7����&��&��,��!�������#��
��
� ������� ����?	/��.�����(��� ����3�!�� �3���������
�-��
�
���!�����'������������  >5���(�#��  35.71 
�-������'���.(������.$&���!  �(�#�� 28.57 ��'��
���
�-������7����&���
�'!(���'���������&��
��*7���������-� '���
� ��������� '��
,-������
������������)���+�������
��� 
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 '7�
80 �#����� (2549) '!(�3�����5�	�
�-��� ����5�	��.$&��������� �&��������)������
�-��
��������!
,
#���#  7�����5�	����������
�-����������!
,
#���#�
����,(���#��������� �
:�
�#  

99,457 ������$A $8���#�3���4�
�
$%�����3���!����,(���#
�-������ �)������
�-���-���#'!()������
�-�� 

��������-��3����7.(�5������!#�
����������(�
�
#�������� �����#�*!�(�#)������
�-���-�  0.904 

&��+(��3����7.(�5�����
����)5"� 1 �� ����
�-�����
��#���#
����)5"� 3,239<��� ��������"�&�(�����
�-��
��
)�
��������
����,(���#
�-��������� ������������
�-�����
)�
����� 2,493 ��� �����$����/
����.������������"����������
�-����������!
,
#���#�
�������!#
:�
�#  8,283 ������$A $8���#�
�

$%�����3���!������)������
�-���-� ��#'!()������
�-��&���3����7.(�5����� �!#�
����������(�

�
#�����������#�*!�(�#)������
�-����������!
,
#���#  �-� 0.100 &��+(��3����7.(�5�����
����)5"�  

1 �� ����
�-�����

�������!�� 3,380 �������
�-����
)�
������
�3����
�������(�#��������
�-��
���
)�
������#.� 3,366 ��� 7�����5�	��.$&��������� �)������
�-����������!
,
#���# ����� 
����,(���#������4�)������
�-���-� ����,(���#
�-������*$� ����� � �!#
$%���������&��
��-���!-��
����
��*! ����
�-���
��
��!����#'!(�.����
����,(���#
�
�#����#�������  ���
!�����&�����������
�-�����&������,(���#�
�'��
�
�#��������*$� ����� ������������
�-���
��
��#'!(��3� ����
�-����
)�

������
����,(���#
�-������5�	������������
�-�����
)�
�����  �3������.$&�������������  

����
�-���
��
��!����#'!(�.�&��$������������4��3����������.$
���;�����+�������
����!#
;��
��������������/�,#���-��������*��-��2  ��)/��
�����
�-���
��
��!����#'!(��3�������4��

������
������.$���
���&,����-�������
����.( 
 

&�#����,�:  ��
!0���� (2550) '!(�5�	��.$&�������� ������
�-����
)�
�-��&��,�����
������!
,
#����� �!#���&�����+������
�-����������!
,
#�����  �3���� 400 ����
�-��  &���,(
�����+!+�#��*�./>5������#
����� Ordinary least square 7�����5�	�����
�-����
)�
�-�������
������4��!#
:�
�#������
�-����5��2 ���
��#'!(�������#�����!#
:�
�# 13,285 ������$A&���
��
"���
�!#
:�
�# 472,535 ������$A $8���#�
��
��������������������
��*!'!(&����#'!(�������3����)��
����
�-�� �!#+(�����
�-���
��#'!(�������3����
����)5"� 100 ��� �����7���(�

������
����)5"� 12.5 

��� ��������-���#'!(�������#����)������
�-�� �!#+(�����
�-���
��#'!(�������#����
����)5"� 100 

��������7���(�

������
����)5"� 58.8 ��� ��!������5�	� ��#*)�������(�����
�-�� &���-"��
�
)�

�-���
�������������������������
�
$%�����#����
��#�3���4  ��)/��
����&$���
"����
7����
���
��������������)(��  �����.��������#����&���3����7.(�5�����������
�-��'���
��#�3���4����+���  

����7�����5�	�����
�-����
)�,���  ������
��#'!(�������3�����!#
:�
�#  300,478 ������$A 
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�
��#'!(�������#�����!#
:�
�# 2,076 ������$A &���
��
"����!#
:�
�#  243,933 ������$A $8���#�
��

��������������������
��*!'!(&����#'!(�������#����)������
�-���!#+(�����
�-���
��#'!(���
����#����
����)5"� 100 ��������7���(�

������
����)5"� 24.7<��� ��������-���#'!(�������3����
)������
�-�� �!#+(�����
�-���
��#'!(�������3����
����)5"� 100 ��� �����7���(�
������
����)5"� 

0.5 ��� ������
"���������
�-��&���3����7.(�5������
���������������������������)(�� 

 

 '�
���%  �#<�����
 (2551) '!(�3�����5�	�
�-���  $8���#�
��
7����������)������
�-����
)�
�3�
 �
�-��  ������!
,
#�����  7�����5�	������  ����
�-����
)��3�
 �
�-��  ������!
,
#�����
�3���� 331 ����
�-����!
$%��(�#��  82.8 )����*������#����
������  ��������
�-���
�
��-��
�  69 

����
�-����!
$%��(�#��  17.2 )����*������#���'���
������
�-����������
 �����#���#���  
�-��
�5�	�������)������
�-���
��
������  331 ����
�-������������(�����
�-��������4�
$%�
��,�#
��#*�������  46-50 $A �
����5�	���!��$��44���
  �+�� ������  �����(�����
�-��������4��

��,
������-�����(�)�#  �
��,
�����-��������(��  ��,
�����)���.������-��������(��  �3����
�*���
��#.������!.&�  2 ����#'!(���)������
�-��  30,001-40,000 ������
!-��  ��#���#���)��
����
�-�� 30,001-40,000������
!-��  �����#���#)������
�-��������4�
$%�����,(���#!(�������

�-"�7(�-)���,(�!#�
����,(����
��!��
�-��,3�������,(���#  >5������
�-��������4��
����
��!��  2 ��
&��������,(����
��!��&�������"��
�����!+5� �����
"  ����
�������������,(  �!#�
��
"������
)������
�-��  100,001-500,000 ���&�� �����
"���������4�)������
�-��
$%���
"���$��
 �
��
"����
��!��  
,��>-"�����(��*$� �&��
,��>-"�#�������!(���0������������)������
�-��
�����  ������
�-����
)��3�
 �
�-��  ������!
,
#������������+5���#��#
��	������
�
#�)��
������&���
�����.(����!���.($������ �!#�
��#�
���������)������
�-��  10-12 $A !(���.$&��
������)������
�-������� ����
�-����
)��3�
 �
�-��  ������!
,
#�����  �
���
�-���,(������)��
������ ����*�$����������&������*��3�
��6��3���4)(���,������.$&��
���;������2  
���
����$����������&��
�����������*��3�
��6��3���4)(���,���  ����3�!��  �������
"
����
�-��#���
��������������+�������
������.$&��)�����>-"�����3�&�����>-"�
�������������#�  
,�� �
�!�� ����5�	�$8���#����2  �
��
7�������  ���)������
�-�������  $8���#���
������!�
��
7���� ������)������
�-����
)��3�
 �
�-�� ������!
,
#�����  ��!(��7��� �/@����
����-�����
��(
�-�����#�.$&��&��
$%�7��� �/@��
��3���(
�������
����$��! �#'���!�.����  

!(��7����&������������-������7����&���
�'!(���&��!(��������
����������!)��
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�+�������
����-�����

�(���(��
���
#
�#�+5��(�� 
,-"�
,�4��(���
��� �����!�������
�-������*(����
���
���&���
����/����������7����-�� 

 

&����  ,

��,

0
 (2551) '!(�3�����5�	��.$&��������� �&��������)��)(���,�����.
��
)��3�
 �
�-��  ������!�3��.�  �����)(���,�����.�
��#*
:�
�#  47.58 $A �
��#*
�����,���
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