
 
 

����� 5 
����	
���
�����
����������� 

 

5.1 ����	
���
���� 
 ����������	
�������
���������������������������������������
�
����������
 !��"��#���
�!�"$�������"$��%%&�����  GRACH &����	�
$ �% unit root �'(��$)�����!�����
�*��)�����!+��Augmented Dickey –Fuller Test (ADF)���*�&�������'!&�������� ��'��+#�,!�$-��
.�'�
�
����(Cointegration) �������!$��� Engle and Granger ��
������%���/��
�
 �	����  

Error Correction Model (ECM) 
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�������!����
��� ��� �!�������<������
� ������������!� ��2��%�)* �����  "$��='�
��� �����3� !��"��#
���:&&��������������������
����������������

%������ �����������������������
�!�"$������ 

 &�����������29�3$*����:&&����(���������	�3����������)���� !��*� �����3����
�	� ��
��
�
��$����	����1%�����/2*���� ����0��%�-�.�'��� !��*� ������2�(��:&&���(��>
����2�(�&����(����������(���&���)*%�!".�/�
�	� ����
�
���	��*���(����-�.�'�����������
��5)��
 

5.2 ���������������
�������!�"#�$� 
 1. /������������	����3���������������������%�
��%��
�
��(��>$*����,��$�,������
�)*%�!".���
�
��������������%�
��%��% !��"��#�$�,��$�,�������)*%�!".���
�
���������
�����%�
��%��%�!�"$��������'(��/2*3$*���������������%�
��%����

%����)������� ��������
����
��
�
�
��,�$�&�������	 
 2. ��������������
������1�!&�2.���(��>�
��������

%����)������� ������'!����!��
�'(��$)����

%&��2���>$*�� 

 3.����
$ �%���� ��'��+#�
�
�����
������%����
�
 �	���*� )�$-��.�'�
�
���"$�
/,*�!+���� Johensen���(���&�������
$ �%��������2������� 


