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_j'<'-*^`hhi'
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Mean Equation 

' Coefficient Prop. 

C L^LL_*_i' L^Lk_*'
AR(9) -L^i``*Lh' L^LLLL'
MA(9) L^igghif' L^LLLL'



32 
 

Variance Equation 

 Coefficient Prop. 

C h^Lk=-L`' L^LLLL'
RESID(-1)^2 L^_gfi__' L^LLLL'
GARCH(-1) L^hli`h`' L^LLLL'

Adjusted R-squared L^LLfhgl' Akaike info criterion -`^__`iLl'
Durbin-Watson stat _^illhg_' Schwarz criterion -`^LiLg_L'
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Variable) 
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(Indepentdent 

Variable) 

Coefficient t-Statistic Prob. 
F-statistic 

(Prob.) 

ENV 

C' g^*g=-L`' l^Llli' L^LLLL'
_**f^fk*'
JL^LLLL>'c=X' _^gl=-_k' k^kkil' L^LLLL'

ENV(-_>' L^lfl*' `l^f_kL' L^LLLL'
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c=XJ-_>' -k^hf=-_k' -__^`k*_' L^LLLL'
Variance Equation'

Adjusted R-squared L^g`_h'
Durbin-Watson stat _^g`hk'
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G�'	��-���,����$�� ' L^lfl*'a�-�
��#���������#�"��	�y����	�G-���
�����
������������"�
��	����+-' _' � ���,�'�(�"���������+-%����������/	�+-$������������+��$&#�	��-�
� ���,�'���	%)����(�"�����������+-
�#���/�&#����/����������"�����������������	��-���,����
&%#��$'



f` 
 

���	%�+-$��%��� �
����������������������!���"�
��	����+-' _'	%�+$�	�+$����
������
��������������������������������������'�+
�����%�������u	������ ' -k^hf=-_k' 
��' t-H6I67O675'
	������''
-__^`k*_' �$����+��$�(�
�]����[����+-��#��' _j'��#����	�G-� � �
����������������������!���"�

��	����+-' _	��-���,����$��' _' /�����������������	%�+-$��%����� 
�����������������
��������������������������� '"�����������������'
G�'�#�����$�� ' k^hf=-_k'a�-�
��#�������
��#�"��	�y����'	�G-�������������!���	��-�� ���,�'�(�"���������+-%����������/#����������'����
���0���������
��"!�/��$�+-� ���,�'���	%)����(�"�����������+-
�#���/�&#����/����������"�����
�������������#�����&%#��$'
'

4.5.2 �
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	����� 4.6 �	
(
��	$��	���%"!��*	���������&��� (OLS)�8��
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��������!"���
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	 �������������������������	� +(7���%

�(
�"�
�� 

��%�(
�	�

(Dependent 

Variable) 

��%�(
�"�
�

(Indepentdent 

Variable) 

Coefficient t-Statistic Prob. 
F-statistic 

(Prob.) 

NET 

C' _Lgkihh_' L^_hf`' L^lgL*'
_lf^l`fi'
JL^LLLL>'

ENV' i^L`=t__' k^kkil' L^LLLL'
c=XJ-_>' L^`lLg' *f^_gg*' L^LLLL'
ENV(-_>' -l^fg=t__' -k^*_fi' L^LLLL'

Variance Equation'
Adjusted R-squared L^f__h'
Durbin-Watson stat *^_f`k'

      �+-��'<'/�����
(���.'
'

��.+�+-� �
����������������������!���	%)�����%����' ���"��
�����������������
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c=X's_Lgkihh_ti^L`=t__=cRtL^`lLgc=X t-_' -l^fg=t__=cR t-_+Ut' ''''''''''Jk^f>'
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ENV does not Granger Cause NET L^_fkl'
NET does not Granger Cause ENV *^=-*`'
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