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บทที่ 2 
ทฤษฎี ผลงานวิจัยท่ีเกี่ยวของและกรอบแนวความคิด 

 
2.1 ทฤษฎีและแนวคิดท่ีเก่ียวของ 
              การศึกษาคร้ังนี้เปนการศึกษาถึงปจจัยท่ีมีผลตอการกูยืมเงินของผูคาขายในตลาดเขต 
เทศบาลนครเชียงใหม  โดยผูวิจัยขอนําเสนอหลักการทางวิชาการในเชิงของทฤษฎี ดังนี้  
       2.1.1 ทฤษฎีหรือแนวคิดเก่ียวกับการปลอยสินเชื่อ 

  หลักเกณฑในการวิเคราะหสินเช่ือ สามารถวิเคราะหโดยใชหลักเกณฑ (ธนาคารแหง
ประเทศไทย, 2540) มีดังนี้ 
 1) หลัก นโยบาย 7C’s ในการประเมินความเส่ียงของการใหสินเช่ือ 
      1.1) Character หรือ willingness to pay ความต้ังใจจริงของลูกหนี้ท่ีจะชําระเงินคืนซ่ึง
เปนเร่ืองท่ีตองศึกษาใหดีเพราะประเมินยาก ข้ึนอยูกับการหาขอมูลจากลูกหนี้ และประสบการณ
ของผูพิจารณาสินเช่ือ ในการพิจารณา Character ตองดูท้ังสวนท่ีสําคัญประกอบ Element เชน   
ความซ่ือสัตย ความจริงใจ ความยุติธรรม ความรับผิดชอบ ความพอควร ความไววางใจ และ
หลักฐานแสดง Evidences เชน ผูพิจารณาตองใชประวัติการชําระหนี้ ประวัติการกูเงิน ภูมิลําเนา    
ท่ีอยูอาศัยลักษณะความเส่ียงของงานท่ีทํา อายุ สถานภาพการสมรส การศึกษา เปนตน 
      1.2) Capacity หรือ Ability to pay ความสามารถในการชําระหนี้ แมจะมีความซ่ือสัตย
แตหากไมมีความสามารถในการชําระหนี้ โดยไมมีเหตุผลท่ีเหมาะสมถือวาเปนความเส่ียงอยางมาก
ในการพิจารณาสินเช่ือ ความสามารถในการชําระหนี้มองไดจากการท่ีผูขอชําระหนี้ไดชําระหนี้ท้ัง
เงินตนและดอกเบ้ีย โดยปกติเงินท่ีนํามาชําระหนี้ควรเปนสุทธิท่ีมาจากคาจางและรายไดตอเดือนคือ
จะตองมีเงินเหลือจากรายรับสุทธิหลังจากหักคาใชจายแลว เพียงพอตอการชําระหนี้คืนใหกับ
ธนาคารได 
      1.3) Capital คือ การพิจารณาทรัพยสินท่ีเปนกรรมสิทธ์ิของผูกูโดยผูกูนํามาใชเปน
หลักทรัพยในการคํ้าประกันและในการวัดความเส่ียงเกี่ยวกับ  Capital สามารถวัดไดจาก           
ความเขมแข็งทางการเงิน โดยการคํานวณนั้นเราพิจารณาจากสวนท่ีเปนรายไดหลักท่ีไดรับและ
เงินทุนจากแหลงอ่ืนท่ีหามาได 
      1.4) Collateral คือ การพิจารณาหลักประกันซ่ึงอาจเปนสวนหนึ่งของ Capital นํามา   
คํ้าประกันสินเช่ือ ซ่ึงทรัพยสินท่ีนํามานั้นตองนํามาจํานําหรือจํานอง 
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      1.5) Condition คือ สภาวการณท่ัวไปซ่ึงพิจารณาถึงสภาวะแวดลอมทางเศรษฐกิจของ 
ผูขอสินเช่ือ กลาวคือ ถาเศรษฐกิจดีจะสงผลทําใหผลประกอบการเติบโตในทิศทางเดียวกัน แต
ในทางตรงกันขาม ถาเศรษฐกิจในขณะนั้นมีการชะลอตัว หรือซบเซา ซ่ึงสงผลทําใหการลงทุน
ลดลง นอกจากนั้นจะตองพิจารณาในเร่ืองอ่ืนๆ ท่ีเปนปจจัยสงผลกระทบดวย เชน อัตราดอกเบ้ีย 
ภาวะเงินเฟอ อัตราภาษี นโยบายทางการเมือง เปนตน 
      1.6) Country คือ การประเมินความเส่ียงในการใหสินเช่ือท่ีเกี่ยวของกับประเทศของผูกู
โดยเฉพาะ พิจารณาดานเศรษฐกิจนโยบายซ่ึงในปจจุบันท่ีมีการแขงขันการสงสินคาเขา การสง
สินคาออก ซ่ึงการใหสินเช่ือเกี่ยวกับธุรกิจประเภทนี้จะมีความเส่ียงในอัตราแลกเปล่ียนเงินตราและ
ตลาดท่ีนําเขาสินคา 
      1.7) Control คือ การควบคุมเกี่ยวกับการดําเนินงานอยางมีประสิทธิภาพของระบบ
ขอมูลของผูท่ีขอวงเงินสินเช่ือ โดยอาจเปนการจัดเก็บขอมูลในระบบบัญชีของผูขอสินเช่ือเปน
รายบุคคล และเปนหนวยงานเพื่อสะดวกในการติดตามถาเกิดมีปญหาการคางชําระสินเช่ือ 
 2) หลัก 5P’s นโยบายในการประเมินความเส่ียงในการใหสินเช่ือ 
      2.1) Personal การวิเคราะหและพิจารณาในตัวบุคคล ซ่ึงเปนการพิจารณาในตัวของผูกู
ในเร่ืองความรับผิดชอบในการชําระเงิน ประวัติทางการเงิน ความต้ังใจในการชําระเงิน บุคคลซ่ึงมี
ลักษณะในการบริหารทางการเงินอยางไรซ่ึงใชในการสนับสนุนในการชําระหนี้คืน 
      2.2) Purpose การวิเคราะหและพิจารณาวัตถุประสงคในการนําเงินท่ีไดรับจากสินเช่ือ
ของผูใหกูไปใชในการอุปโภคบริโภค ไดอยางมีประสิทธิภาพและเหมาะสมตรงตามวัตถุประสงค 
      2.3) Payment การวิเคราะหและพิจารณาสินเช่ือ ความสามารถในการชําระหนี้คืน
ใหกับผูใหกู การพิจารณาลูกหนี้ท่ีขอใชบริการสินเช่ือกับผูใหกูมีการผิดนัดหรือชําระตรงตามวัน
ครบกําหนด 
      2.4) Protection การปองกัน คือ การพิจารณาและวิเคราะหความเส่ียงในการใหเงิน
สินเช่ือแบงออกเปน 2 ลักษณะ 
              - ปจจัยท่ีเกิดข้ึนภายใน ซ่ึงปญหาหลัก คือปญหาท่ีเกิดข้ึนกับตัวผูกู 
              - ปจจัยท่ีเกิดข้ึนภายนอก เชน พิจารณาจากหนวยงานของผูกู สภาพเศรษฐกิจ
การเมือง 
      2.5) Prospective คือ การพิจารณาผลไดผลเสียท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตกับการใหสินเช่ือ
วาคุมหรือเหมาะสมหรือไม เชน การพิจารณาความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนกับบุคคลในชวงท่ีเศรษฐกิจ
ถดถอยควรมีความรอบคอบการใหสินเช่ือมากข้ึน 
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  3) นโยบาย CAMPARI 
       เปนการวิเคราะหคุณภาพของผูขอสินเช่ือโดยพิจารณาถึงความต้ังใจและความสามารถ
ของผูขอสินเช่ือเปนการเสริมปจจัยบางตัวของนโยบาย 7C’s และ 5P’s ซ่ึงประกอบดวยปจจัยตางๆ 
7 ประการ ดังนี้ 
      3.1) Character คือความต้ังใจจริงของลูกหนี้ท่ีจะชําระหนี้ (Willingness to Replay) ซ่ึง
เปนเร่ืองท่ีตองศึกษาใหดีและประเมินยาก ข้ึนอยูกับการหาขอมูลของลูกหนี้ในการพิจารณา 
Character ตองดูท้ังสวนท่ีสําคัญประกอบ (Elements) และหลักฐาน (Evidences) 
       3.2) Ability to Replay หมายถึง ความสามารถในการชําระหนี้ ซ่ึงวัดไดจากการที่ผูขอ
เครดิตสามารถทําการชําระหนี้ท้ังเงินตนและดอกเบ้ียไดตามกําหนดที่ไดตกลงไวกับธนาคารซ่ึง
ปกติเงินท่ีจะนํามาชําระหนี้ควรจะเปนเงินรับสุทธิจากการดําเนินงาน คือ จะตองมีเงินเหลือจาก
รายรับหลังหักจากรายจายตางๆแลว 
       3.3) Margin หมายถึง ผลตอบแทน คือการคิดดอกเบ้ียขอสินเช่ือแตละราย ซ่ึงจะ
แตกตางกันไปตามองคประกอบ เชน ระดับความเส่ียง ตนทุนของเงินทุน หรือความสัมพันธกับ
ธนาคาร 
      3.4) Purpose of the Loan หมายถึง วัตถุประสงคของการกู เปนส่ิงท่ีทางผูใหกูตองการ
ทราบเปนอันดับแรก เพื่อท่ีจะเสนอสินเช่ือใหสอดคลองกับวัตถุประสงคของผูขอสินเช่ือและ     
เปนการปองกันการนําเงินไปใชไมตรงวัตถุประสงค (Miss Matching) 
      3.5) Amount of Loan วงเงินกู ผูพิจารณาสินเช่ือตองพิจารณาวาผูขอกูไมไดขอสินเช่ือ
มากเกินความสามารถท่ีจะใชคืน หรือขอกูมากเกินหรือนอยเกินกวาวัตถุประสงคของการกูซ่ึง    
การกําหนดวงเงินกูท่ีไมเหมาะสม จะสรางความยุงยากใหกับผูใหกู และยังเพิ่มความเส่ียงของ     
การปลอยสินเช่ือเพิ่มข้ึน 
      3.6) Repayment Terms เง่ือนไขการชําระหนี้คืน ซ่ึงตองคํานึงถึงความสามารถใน   
การหารายได หรือความสามารถในการทํากําไรจากปจจัยตางๆของธุรกิจ เชน ประเภทธุรกิจ 
ประเภทสินทรัพย ภาวการณแขงขัน การตลาด ฐานะการเงิน และแผนการเงิน เปนตน และ         
การกําหนดเวลาชําระหนี้ ตองเหมาะสมกับลักษณะของสินเช่ือดวย 
      3.7) Insurance against the possibility of non payment หลักประกันกรณีท่ีชําระหนี้
ไมได หลักประกันเปนปจจัยอยางหนึ่งในเกณฑการพิจารณาคุณคาทางเครดิตโดยหลักประกันนั้น
เปนเคร่ืองสนับสนุนหรือสงเสริมใหสินเช่ือท่ีผูใหกูปลอยแกลูกคามีความม่ันคงข้ึนเพราะเม่ือผูใหกู
ไมไดรับชําระหนี้ ผูใหกูสามารถบังคับเอาจากหลักประกันซ่ึงเปนการลดความเส่ียงลงได 



 
 
 
 

 
 

12 
 

          2.1.2  ทฤษฎีการประเมินคาแบบจําลองถดถอยท่ีมีตัวแปรตามเปนตัวแปรหุน (Estimation of 
Regression Models with Dummy Dependent Variables) 

 ในการทดสอบความสัมพันธของตัวแปรโดยใชสมการถดถอยนั้นในบางลักษณะจะ
พบวาตัวแปรตาม (dependent variable) จะมีลักษณะเปนตัวแปรเชิงคุณภาพ (qualitative) ซ่ึง
ประกอบ ดวย 2 ทางเลือก หรือมากกวา เชน การเลือกต้ัง การยอมรับเทคโนโลยีของเกษตรกร    
การเขาเปนสมาชิก สหกรณการเกษตรของเกษตรกร การเขาเปนสมาชิกกลุมแมบานเกษตรกร     
การเลือกวิธีเดินทางไปทํางานวาเปนทางรถเมล รถไฟ รถยนต หรือจักรยาน เปนตน แบบจําลองท่ีมี
ตัวแปรตามเปนลักษณะเชนนี้ สามารถจะใชวิธีการประมาณคาได 3 วิธี คือ (1) แบบจําลอง      
ความนาจะเปนเชิงเสน (Linear Probability model) (2) แบบจําลองโพรบิต (Probit model) และ (3) 
แบบจําลองโลจิท (Logit model) (ทรงศักดิ์, ศรีบุญจิตต, 2548) 

 1)  แบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน (Linear Probability Model) เปนแบบจําลอง
ท่ีตัวแปรตามเปนขอมูลเชิงคุณภาพและมีคาไดเพียง 2 คา หรือ 2 ทางเลือก เชน “ใช” หรือ “ไมใช” 
ไมไดออกมาเปนตัวเลขอยางแบบจําลองสมการถดถอยซ่ึงตัวแปรตามเปนขอมูลเชิงปริมาณ 

       สมมุติวาเรามีแบบจําลองอยางงายดังนี้ 
 

iii uxay ++= β      (1) 
 

โดยท่ี yi  =  1  ถาครัวเรือนท่ี i  ซ้ือรถยนต (ซ่ึงอาจเปนตัวแปรตามในลักษณะอ่ืนอีกก็ได  
            เชน ถาครัวเรือนท่ีซ้ือบานเปนตน) 
 yi   =  0  ถาครัวเรือนท่ี i  ไมซ้ือรถยนต (หรือครัวเรือนท่ี i ไมซ้ือบานดงัตัวอยางขางตน) 
 ui    =  คาความคลาดเคล่ือน หรือมีการแจกแจงเปนอิสระและมีคาเฉล่ียเทากับ 0 
              

 แบบจําลองตามสมการ (1) นี้เรียกวา “แบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน” จาก
สมการเราสามารถหาคาคาดหมายแบบมีเง่ือนไข (conditional expected value) ของคาสังเกตของ
ตัวแปรตามแตละตัว yi  โดยกาํหนดคาตัวแปรอธิบาย (explanatory variable) หรือตัวแปรอิสระ 
(Dependent    variable) ในกรณีนี้ซ่ึงคือ xi มาใหไดดังนี ้

 

iii xaxyE β+=)(      (2) 
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และเนื่องจาก yi  มีคาเพียง 2 คาเทานั้นดังไดกลาวไวขางตนคือ 1 และ 0 เพราะฉะนั้นเราสามารถ    
ท่ีจะหาการแจกแจงความนาจะเปนของ yi  ไดโดยการให 

Pi  =  ความนาจะเปนท่ี yi   =  1 ซ่ึงเขียนแทนดวยสัญลักษณ  pi  =  prob (yi   =  1)  
1 – pi =  ความนาจะเปนท่ี yi  = 0 ซ่ึงเขียนแทนดวยสัญลักษณ  pi   =  prob (yi    =  0) 

                        ซ่ึง yi  ก็จะมีการแจกแจงความนาจะเปน (probability distribution)  ดังนี้ 
 yi  =   ความนาจะเปน (probability) 
 0   =   1 - pi  (ความนาจะเปนของเหตุการณท่ีไมไดเลือก) 
 1   =   pi (ความนาจะเปนของเหตุการณท่ีไดเลือก) 

จากการแจกแจงความนาจะเปนดังกลาว เราสามารถหาคาคาดหมาย (expected value) 
ของ  yi  ไดดังนี้ 

 
( ) ( ) ( ) iiii pppyE =−+= 101     (3) 

 
จะเห็นไดวาคาคาดหมาย (expected value) ของ yi  จากสมการ(2)และ(3) คือ             

คาเดียวกันเพราะ ฉะนั้นสมการ(2)และ(3) จึงเทากัน เพราะฉะน้ันเราจะได 
 

( )iiii xyExaP β+=      (4) 
 

นั่นคือความคาดหมายแบบมีเง่ือนไขของ yi  จากแบบจําลอง (1) คือ ความนาจะเปน
แบบมีเง่ือนไข(conditional probability) ของyi นั่นเอง (Gujarati, 1995: 540-542; Pindyck and 
Rubinfeld, 1998: 298-300) โดยสรุปแลวเรามักจะเขียนแบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน โดยให
ตัวแปรตามเปนความนาจะเปน ไดดังนี้ 

⎪
⎭

⎪
⎬

⎫

⎪
⎩

⎪
⎨

⎧

<+
>+
<+<

=
1
1

10

0
1

i

i

i

i

x
x

x
P

βα
βα
βαα

   (5) 

 
จาก (5) ii Pxa =+ β  เปนคาความนาจะเปนซ่ึงมีคาอยูระหวาง 0 และ 1 แต           

การประมาณคา pi  ดวย ixa β+  ซ่ึงมีลักษณะเปนสมการเสนตรงของ Xi  นั้น ถา Xi   มีคาเกินชวง
อันเหมาะสมชวงหนึ่ งแลวคา ixa β+  อาจมีคามากกวา  1  หรือนอยกวา  0 ซ่ึง เทากับวา                  
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ไดคาประมาณความนาจะเปนของการเกิดเหตุการณหนึ่งดวยคาท่ีตํ่ากวา 0 หรือสูงกวา 1 ซ่ึงไม  
สมเหตุผล 

ปญหาในการประมาณคาแบบจําลองความนาจะเปน(linear probability model) โดย 
OLS 

(1) ปญหาการแจกแจงแบบไมปกติ (non-normality) ของ ui โดยทฤษฎีแลวเราทราบ
วาตัวประมาณคา OLS (OLS estimator) นั้นหามาไดโดยไมตองใชขอสมมุติเกี่ยวกับการแจกแจง
แบบปกติของ ui แตขอสมสมมุติเกี่ยวกับการแจกแจงแบบปกติของ ui นี้ไมเปนจริงในกรณีของ
แบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน เพราะวา ui (ซ่ึงเหมือนกับ yi   ) จะมี 2 คาเทานั้น โดยพิจารณา
จาก 

 
    ayU ii −=   ixβ−       (6) 
 

ซ่ึงจะเห็นไดวาเม่ือ    1=iy          จะได     
      
     aui −= 1    ixβ−       (7) 
 

และเม่ือ         0=iy          จะได 
 

       aui −=  ixβ−       (8) 
 

ซ่ึงจะเห็นไดวา ui  จะไมมีการแจกแจงแบบปกติ ซ่ึงแทท่ีจริงแลว ui  มีการแจกแจง
แบบทวินาม(binomial distribution)(Gujarati, 1995: 542-543)อยางไรก็ตามการท่ีของสมมุติ
เกี่ยวกับการแจกแจงปกติของ  ui    ไมเปนจริงดังท่ีปรากฏไวนั้นอาจจะไมใชส่ิงท่ีสําคัญนัก 
เพราะวาเราทราบวาคาประมาณแบบจุดดวยวิธี OLS ยังคง “ไมเอนเอียง (unbiased)” ประกอบกับ
เม่ือขนาดของตัวอยางเพิ่มข้ึนอยางไมจํากัด เราสามารถจะพิสูจนไดวา ตัวประมาณคา OLS มี
แนวโนมท่ีจะมีการแจกแจงแบบปกติ เพราะฉะน้ันในกรณีท่ีตัวอยางมีขนาดใหญการลงความเห็น
ในเชิงสถิติ (statistical inference) เกี่ยวกับแบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน ก็จะเปนไปตาม
กระบวนการของ OLS ภายใตขอสมมุติเกี่ยวกับการแจกแจงปกติของ ui    

(2) ความแปรปรวนของคาความคลาดเคล่ือนมีคาไมคงท่ี (heteroscedasticity) จาก
การที่ ui   มีเพียงคาตามสมการท่ี 7 และ 8 
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  ii uxa ++= β1      ซ่ึงคือ aui −= 1    ixβ−    (9) 
 
  ii uxa ++= β0      ซ่ึงคือ aui −= 0    ixβ−    (10) 
 

สมการจะแสดงการแจกแจงความนาจะเปนของ  ui  ไดดังนี้ 
   yi  ui  ความนาจะเปน  

   1      ixa β−−1            Pi 

   0        ixa β−−          1- Pi     
เม่ือหาคา expected value และคา variance โดยท่ีคา expected value ของ ui  มีคาเปน0 
 

                             ( ) ( ) ( )( ) 011 =−−−+−−= iiii pxaPxauE ββ    (11) 
 

และหาคาของ  Pi  และ 1- Pi  จากสมการท่ี 11 จะไดวา 
 

ii xaP β−=                              (12) 

 

ii xap β−−=− 11     (13) 
 

คา variance ของ ui  หาไดจาก 
 

   ( ) ( ) ( )iiiii PxaPxaEu −−−+−−= 11 222 ββ                                 
            ( ) ( ) ( )iii xaxaxa βββ −−+−−= 11 22  
            ( )( ) ( )iiii Ppxaxa −=+−−= 11 ββ    (14) 
 
  ( ) ( ) ( )[ ] ( )iiiiiiii PpxyExyEuEu −=−=== 11var22 σ   (15) 
 

สมการ 15 แสดงใหเห็นวาคาความคลาดเคล่ือน (error   term) มีคาความแปรปรวนไม
คงท่ี คาสังเกตท่ีมี pi  เขาใกล 0 หรือ 1จะมีคาความแปรปรวนโดยเปรียบเทียบตํ่า ในขณะท่ีคา
สังเกตท่ีมี pi ใกล 0.5 จะมีความแปรปรวนสูงกวา (Pindyck and Rubinfeld, 1998: 300) 
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 (3) ปญหา iy
∧

 ออกนอกชวง 0 และ 1 ซ่ึงไมสอดคลองกับการกําหนดตัวแปร y ท่ีอยู
ระหวาง 0 และ 1  Johnston  and  Dinard(1997)และ  Pindyck and Rubinfeld(1998) กลาววา
จุดออนท่ีสําคัญมากของแบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน ก็คือวา แบบจําลองนี้ไมไดมีขอจํากัด 

(constraint) ใหคาทํานาย (ซ่ึงคือ iy
∧

) ตกอยูในชวง 0 และ 1 ท้ังท่ีโดยทฤษฎีแลว ( )ii xyE  ใน
แบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสนซ่ึงวัดความนาจะเปนแบบมีเง่ือนไขของเหตุการณ (event) y ท่ี

เกิดข้ึนเม่ือ x ถูกกําหนดมาใหจะตองตกอยูระหวาง 0 และ 1 แตก็ไมมีส่ิงใดมารับประกันไดวา iy
∧

ซ่ึงก็คือตัวประมาณคา (estimators) ของ ( )ii xyE  จะอยูในชวง 0 และ 1 ดังกลาว 
(4) ปญหาการประมาณคาความชัน (slope) ท่ีสูงเกินจริง (overestimated slope) หรือ

ตํ่าเกินจริง (underestimated slope) ปญหาท่ีสําคัญมาอีกปญหาหนึ่งของการประมาณคา 
แบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน ดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดสามัญ (ordinary least squares) ก็คือ 
คาของความชันท่ีประมาณคาได อาจจะมีคาสูงเกินความเปนจริง หรือตํ่ากวาความเปนจริงได ถา
หากวาคาสังเกต (observations) ท่ีเลือกมาหรือไดมานั้นมีคุณลักษณะประจําตัว (คือคา x) ท่ีมี      
คาสุดโตงหรือปลายสุด(extreme values) เปนจํานวนมากเกินไปทําใหไดคาประมาณของความชัน 
(slope estimate) จากวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดสามัญ มีคาตํ่ากวาความเปนจริงได Pindyck and  
Rubinfeld (1998) กลาวถึงกรณีนี้วา คาประมาณของความชันจากวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดสามัญ     
ท่ีไดรับในกรณีนี้ จะมีลักษณะ “เอนเอียง(biased)” เนื่องจากเปนการประมาณคาความชันของ   
การถดถอยท่ีแทจริง  (true regression slope)  ตํ่ากวาความเปนจริง และในทางตรงกันขามกันถาเรา
มีคาสังเกต ซ่ึงมีคา x ท่ีมีลักษณะเกาะกลุมกันตรงกลาง (ซ่ึงตรงขามกับกรณีแรกซ่ึงเปนกรณี  
ปลายสุดหรือสุดโตงเปนจํานวนมากเกินไป) คาของความชัน ท่ีประมาณคาไดก็จะมีลักษณะสูง
เกินกวาความเปนจริง 

จะเห็นไดวาแบบจําลองเชิงเสนมีจุดออนหลายประการดวยกันดังไดกลาวมาแลว
ขางตนเพราะฉะนั้นทางเลือกอ่ืน เชน แบบจําลองโพรบิต (Probit model) ซ่ึง Goldberger (1964) 
เรียกวาแบบจําลองวิเคราะหแบบโพรบิต (Probit analysis model) และแบบจําลองโลจิท (Logit 
model) 

 2)  แบบจําลองโลจิท (Logit Model) 
จากแบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสนท่ีกลาวมาแลว ซ่ึงมีขอบกพรองคอนขางมาก

โดยเฉพาะการที่จะทําใหคาประมาณความนาจะเปนอยูในชวง 0 ถึง 1 เทานั้น  เราจึงนํา
แบบจําลองโลจิท (Logit model) มาใชในการประมาณคาแทนซ่ึงใหคาประมาณของตัวแปรตาม
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อยูในชวง 0-1 แบบจําลองโลจิทนี้เปนอีกแบบจําลองหน่ึงซ่ึงมีคุณสมบัติคลายๆกับแบบจําลอง
โพรบิตตางกันแตเพียงขอสมมติเกี่ยวกับลักษณะของการแจกแจงของตัวคลาดเคล่ือน ui เทานั้น 

 
 
จากการแจกแจงแบบโลจิททิก (logistic distribution) 

x

x

e
eYrobP β

β

′

′

+
==

1
)1(  

           ( )xβ ′Λ=     (16) 
 

โดยท่ี ( ).Λ  คือฟงกชันการแจกแจงสะสมแบบโลจิททิก (logistic cumulative 
distribution function) จากแบบจําลองความนาจะเปน (probability model) 

 
              [ ] ( )[ ] ( )[ ]xFxFxyE ββ ′+′−= 110   (17) 
 

เราจะไดวา 
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                 ( )ββ x′Λ=                  (18) 
 

โดยท่ี ( ).f  คือฟงกช่ันความหนาแนน (Density function) ซ่ึงคลองกับฟงกชัน      
การแจกแจงสะสม (cumulative distribution)  ( ).F  สําหรับการแจกแจงปกติ (normal distribution) 
เราจะไดวา 

 

            
[ ] ( )ββφ x
x

xyE
′=

∂

∂
                 (19) 

 
โดยท่ี ( )tφ  คือฟงกช่ันความหนาแนนปกติมาตรฐาน (Standard normal density 

function) สําหรับการแจกแจงแบบโลจิททิก (logistic distribution) 
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         [ ]
( ) ( )21 x

x

e
e
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β
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+
=

′
′Λ  

            ( ) ( )[ ]xx ββ ′Λ−′Λ= 1    (20) 
 

เพราะฉะน้ันในแบบจําลองโลจิท จะไดวา 
[ ] ( ) ( )[ ]βββ xx
x

xyE
′Λ−′Λ=

∂

∂
1    (21) 

สําหรับตัวประมาณคานัน้ในกรณีของแบบจําลองโลจิท (ซ่ึงแตกตางจากกรณีของ
แบบจําลองโพรบิท) 

 
             ( ) iiiii

xxyB ′Λ−Σ= 2     (22) 

 
ซ่ึงเปนการคํานวณเมทริกซความแปรปรวนรวมเกี่ยวเชิงเสนกํากับ (Asymptotic 

covariance matrix) วิธีหนึ่ง 
จาก              ( )Λ−Λ= ˆ1ˆf̂  
 

จะได   ( ) ( ) ( )Λ−ΛΛ−=⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛ Λ
Λ−= ˆ1ˆˆ21

ˆˆ21
ˆ

dz
d

dz
fd    (23) 

 
เม่ือจัดพจน (Terms) ตางๆเขาดวยกันจะได 
 

  [ ] ( )[ ] ( )[ ] ( )[ ]ββγ ′Λ−+Ι′Λ−+ΙΛ−Λ= xVxAsy 21211ˆvar. 2   (24) 
 
แบบจําลองโลจิท (Logit Model) 
แบบจําลอง     iii XY εβ +=*  

โดยท่ี              0;1 ** >= ii YY   

                    
หรือ 
 
    

0;0 ** ≤= ii YY
iii XY βε −>= ;1

iii XY βε −≤= ;0
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สรุปแบบจําลองโลจิท (Logit Model)  
รูปแบบท่ัวไปของแบบจําลอง  
 
ฟงกชัน Probit ของ Probit Model 
 
ฟงกชัน Logistic ของ Logit Model       

    หรือ βixe
YrobP ′−+

==
1

1)1(  

 
คาสถิติการตัดสินใจท่ีใช  
 
 
 
เงื่อนไขในการวิเคราะหดวยแบบจําลองโลจิท 

- ตัวแปรอิสระอาจเปน Dummy variable/Interval /Ratio Scale ได 
- คาคาดหวังของความคลาดเคล่ือนมีคาเปน 0 
- คาคลาดเคล่ือนไมมีความสัมพันธกัน 
- ตัวแปรอิสระกับคาความคลาดเคล่ือนตองเปนอิสระกัน 
- ตัวแปรอิสระไมมีความสัมพันธกัน  

- จํานวนตัวอยางตองมีอยางนอยเทากับ 30*P (n ≥ 30*P) 
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2.2  เอกสารและงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
 
 เฟองฟา วัฒนเชียร และเนื้อทิพย ไหมแพง (2528) ไดทําการศึกษาเกี่ยวกับตลาดเงินนอก
ระบบ พบวา ตลาดเงินนอกระบบเปนแหลงเงินกูยืมท่ีเกิดข้ึนเองตามความจําเปนและความตองการ
ของส่ิงแวดลอม ระเบียบกฎเกณฑ และขอตกลงตางๆข้ึนอยูกับความพอใจระหวางนายทุน (ผูใหกู)
กับลูกคา (ผูกู) ฉะนั้นจึงมีความยืดหยุนมากและมักไมเปนไปตามตัวบทกฎหมาย ดังนั้นเงินทุนท่ี
เคล่ือนยายอยูในตลาดการเงินนอกระบบ มักจะถูกโอนจากผูใหกูไปสูผูกูโดยไมผานสถาบันการเงิน 
ประกอบไมมีกฎหมายฉบับใดระบุวาตลาดเงินนอกระบบเปนสถาบันการเงิน เจาหนาท่ีทางการเงิน
หรือรัฐบาลจะเขาไปตรวจสอบควบคุมการดําเนินงานอยางใกลชิดไมได เงินทุนท่ีเคล่ือนยายอยูใน
ตลาดเงินนอกระบบนี้มีรูปแบบตางๆ เชน แชรน้ํามัน แชรลูกโซ แชรดอกหัก แชรดอกตาม การเลน
ข้ึนอยูกับขอตกลงของผูเลนในกลุมนั้นๆ   
 
                ดวงมณี วงศประทีป และสุชาดา ถิระกุล (2529) ไดทําการศึกษาเกี่ยวกับตลาดเงินนอก
ระบบในระดับมหภาค พบวาลักษณะของตลาดเงินนอกระบบมี 7 ลักษณะ คือ 1) ไมมีหนวยงานใด
ของทางราชการกํากับหรือควบคุมกิจการโดยตรง แตปจจุบันมีพระราชกําหนดการกูยืมเงินอันเปน 
การฉอโกงประชาชน พ.ศ. 2527 ท่ีจะชะลอการเติบโตและการเกิดวงแชรท่ีมีลักษณะการจัดคิวเงิน 
2) ธุรกิจในตลาดเงินนอกระบบ สามารถเปดดําเนินการไดโดยเสรีตราบเทาท่ีผูกูยืมและผูลงทุนมี
การตกลงกันได และไมเกิดเปนความฟองรองกัน เชน วงต้ังบุคคล หรือแชรธุรกิจมีจํานวนนับไม
ถวนและไมตองขออนุญาตจัดต้ัง เพียงแตอาจมีการจดทะเบียนไวกับกระทรวงพาณิชย เพื่อ      
ความสะดวกในการใชใบทะเบียนการคาในการติดตอกับราชการ หรือติดตอธุรกิจเทานั้น              
3) การประกอบธุรกิจในตลาดเงินนอกระบบ สวนใหญไมเปดเผยแตเปนท่ีทราบกันในวงการ
ผูเกี่ยวของ เชน การรับจํานําสังหาริมทรัพยประเภทอัญมณี ทองคํา ฯลฯ โดยเรียกอัตราดอกเบ้ียสูง
กวาโรงรับจํานําของทางการ ซ่ึงกําหนดอัตราดอกเบ้ียตามวงเงินท่ีจํานํา เปนตน การรับซ้ือลดเช็ค   
ก็เชนกัน บางคร้ังมีเพียงโตะเกาอ้ีชุดเดียวก็สามารถประกอบธุรกิจได และไมตองขออนุญาตจากใคร 
ผูประกอบการรับภาระความเส่ียงตางๆเองโดยส้ินเชิง 4) การดําเนินงานของตลาดเงินนอกระบบ  
อยูบนพื้นฐานไววางใจซ่ึงกันและกัน และความคุนเคยท่ีสะสมมานาน ดังนั้น หลักเกณฑใน        
การพิจารณาเพื่อใหกูยืมจึงผอนปรนกวา ยอมรับความเส่ียงสูงกวาตลาดเงินในระบบ และอาจมี
หลักทรัพยคํ้าประกันหรือไมก็ได ขบวนการตัดสินใจไมยุงยากและไมเสียเวลา 5) อัตราดอกเบ้ีย
กําหนดในตลาดเงินนอกระบบ กําหนดโดยความพรอมใจของผูกูยืมและผูใหกูหรือผูลงทุน แต      
ท่ีสําคัญตองคุมกับความเส่ียงและตนทุนของเงินนั้นและสวนใหญอัตราดอกเบ้ียในตลาดเงินนอก
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ระบบสูงกวาอัตราดอกเบ้ียตลาดเงินในระบบ 6) การกูยืมในตลาดเงินนอกระบบสวนใหญติดตอกัน
โดยตรงไมผานคนกลาง หรือสถาบันกลาง ดังเชนตลาดเงินในระบบ ดังนั้นแหลงเงินทุนสวนใหญ
จึงเปนเงินทุนของตนเองเปนหลัก อยางไรก็ตาม พบวา มีการถายเทเงินทุนในระบบไปใหกูยืมนอก
ระบบมากขึ้น เชน การรับซ้ือลดเช็คโดยอาศัยเงินกูจากในระบบไปใหกูยืมนอกระบบ การกูยืมใน
ระบบไปลงทุนในแชรน้ํามัน หรือการใหสินเช่ือการคา หรือการขายสินคาเงินผอน เปนตน 
เนื่องจากผลตอบแทนจากสวนตางของเงินกูยืมในระบบกับเงินใหกูยืมหรือลงทุนนอกระบบอยูใน
ระดับสูง หรือกรณีท่ีลูกคารายยอยไมสามารถกูยืมจากในระบบได บริษัทการคาขนาดใหญจึงอาศัย
เงินทุนในระบบ ไปใหเครดิตแกลูกคาของตนตอเพื่อสงเสริมการจําหนายสินคาตน 7) ระยะเวลา
การกูยืมเงินตลาดเงินนอกระบบ สวนใหญเปนการกูยืมเงินเพื่อเปนทุนหมุนเวียนทางการคา เสริม
แหลงเงินทุนอ่ืนๆ สําหรับธุรกิจหรือเปนการกูยืมเพื่อการอุปโภคบริโภคสําหรับประชาชนท่ัวไป 
ดังนั้นระยะเวลาการกูยืมจึงเปนระยะส้ัน ๆ ต้ังแตการกูยืมระยะ1 วัน ถึงประมาณ 2 ป แตอาจมีกรณี
พิเศษบางกรณีท่ีมีระยะเวลาการกูยืมมากกวา 2 ป โดยการกูยืมตอไปเม่ือครบสัญญา (Roll Over) แต
ท้ังนี้ยอมข้ึนอยูกับผูใหกูวาขณะน้ันตนเองมีความตองการใชเงินหรือไม 
 
              ตติยา เอ่ียมลออ (2539) ไดทําการศึกษาเร่ืองรูปแบบวิธีดําเนินธุรกิจเงินกูนอกระบบและ
การใชเงินกูนอกระบบ จากกลุมตัวอยาง 2 กลุม คือ กลุมผูดําเนินธุรกิจเงินกูนอกระบบและกลุมผูกู
ระหวางป พ.ศ. 2538 – 2539 พบวา ธุรกิจเงินกูนอกระบบเปนแหลงการเงินท่ีเกิดข้ึนเองตาม
ธรรมชาติ และความตองการของสภาพแวดลอม ระเบียบกฎเกณฑ ตลอดจนขอตกลงตางๆ ข้ึนอยู
กับความพอใจระหวาง “ผูขอกู” กับ “ผูใหกู” ธุรกิจเงินกูนอกระบบเปนตลาดการกูยืมเงินท้ังระยะ
ส้ันและระยะยาว แตสวนใหญเปนระยะส้ัน รูปแบบเงินกูมีอยู 2 รูปแบบ คือ เงินกูรายวันและเงินกู
รายเดือน สําหรับสภาพการใชธุรกิจเงินกูนอกระบบ พบวา ในการกูยืมเงินจากธุรกิจเงินกูนอก
ระบบ จะเปนการกูเพื่อนําเงินไปใชในการบริโภคประจําวัน ซ้ือเคร่ืองอํานวยความสะดวก ชําระหนี้ 
ใหการศึกษาบุตร ธิดา และหมุนเวียนในอาชีพ แตถาเปนการกูมาเพ่ือซ้ือท่ีอยูอาศัย รักษาพยาบาลจะ
กูจากสถาบันการเงิน และสาเหตุท่ีทําใหผูกูตองพึ่งเงินกูนอกระบบมากท่ีสุด คือความสะดวก
รวดเร็ว ทันตอการใชประโยชนไมตองมีหลักทรัพยในการค้ําประกันการกูและวิธีการกูก็ไมยุงยาก 
 
              สุรัติ ผาทอง (2542) ไดทําการศึกษาเร่ืองปจจัยท่ีมีผลกระทบตอการเลือกใชบริการกูยืมเงิน
จากบริษัทลิสซ่ิง ในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม ผลการศึกษา พบวา การดําเนินงานใหสินเช่ือ
เพื่อตอบสนองความตองการเงินดวนและการใชบริการกูยืมเงินมีข้ันตอนงายกวาธนาคารพาณิชย 
โดยสวนใหญจะใหบริการกูยืมเงินไดตอคร้ังไมเกินรอยละ 60 ของสินทรัพย สาเหตุท่ีมากูยืมเงิน 
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เพราะภาระคาใชจายทางดานการเงินเพิ่มมากข้ึน ปจจัยท่ีมีผลตอการเลือกใชบริการกูยืมเงิน คือ 
ดอกเบ้ียตํ่า การอนุมัติเงินรวดเร็วทันใจ ความม่ันคงของบริษัทและการใหบริการสะดวกรวดเร็ว 
 
   ธนาคารออมสิน (2544) ไดทําการวิจัยโครงการธนาคารประชาชนภาคเหนือ เพื่อ
ตอบสนองนโยบายของรัฐบาลในเร่ืองการเขาถึงแหลงเงินทุนใหกับประชาชนท่ีมีรายไดนอยและ
สรางพื้นฐานความม่ันคงที่ยั่งยืนใหกับผูประกอบการ และประชาชนท่ีประสบปญหาการดอย
โอกาสทางการเงินเขาสูระบบการเงินใหเปนมาตรฐานทุกระดับ และใหมีการกระจายเงินทุน
ออกไป จากการสํารวจภาคสนามกอนทําโครงการประชาชนจากรายไดจํานวนรอยละ 100 มี
รายจายจํานวนรอยละ 93.5 มีการกูเงินจากแหลงกูภายในระบบจํานวนรอยละ 38.5 และการกูนอก
ระบบจํานวนรอยละ 61.5 หลังจากดําเนินโครงการเสร็จส้ินประชาชนจากรายไดจํานวนรอยละ 100 
มีรายจายจํานวนรอยละ 94.5 มีการกูเงินจากแหลงเงินกูภายในระบบจํานวนรอยละ 40.5 และมีการกู
นอกระบบจํานวนรอยละ 59.5 ซ่ึงเม่ือดําเนินโครงการเสร็จส้ินมีจํานวนประชากรที่ใชบริการเงินกู
นอกระบบลดลงรอยละ 2 จะเห็นไดวาประชาชนจํานวนมากยังคงใชเงินกูนอกระบบอยู 
  
               อาทร เจียมเดนงาม (2544) ไดทําการศึกษาเกี่ยวกับธุรกิจเงินกูนอกระบบในเขตเทศบาล
นครเชียงใหม พบวา ธุรกิจเงินกูนอกระบบเปนแหลงการเงินท่ีเกิดข้ึนเองตามธรรมชาติของสภาวะ
ตลาดเงินซ่ึงสอดคลองตามความตองการดานการเงินภายใตสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจ สวน
ระเบียบกฎเกณฑและขอตกลงตางๆทางดานการทําธุรกิจข้ึนอยูกับความพอใจระหวางผูใหกูกับผูกู 
ธุรกิจเงินกูนอกระบบเปนตลาดเงินกูยืมท้ังระยะส้ันและระยะยาว แตสวนมากเปนระยะส้ันปจจัย
สําคัญท่ีกอใหเกิดธุรกิจคือ ไมมีขอยุงยากในการดําเนินธุรกิจสวนดานผูใชบริการ (ผูกู) นอกจากนี้
ยังพบวา สถาบันการเงินในระบบมีปญหาดานการบริการไมเพียงพอ ความยืดหยุนในการชําระหนี้ 
และการรักษาความลับเกี่ยวกับฐานะการเงิน สําหรับการกูยืมเงินนอกระบบในเขตเทศบาลนคร
เชียงใหมมีบทบาทคอนขางสูงมากตอระบบเศรษฐกิจจังหวัดเชียงใหม โดยมีการดําเนินธุรกิจ
กระทําควบคูไปกับอาชีพอ่ืน เชน รานคาทอง รานคาของเกา รานคาสินคาเบ็ดเตล็ด  
  
                จรินทร เทศวานิช (2544) ไดแบงสถาบันท่ีประกอบธุรกิจทางการเงินออกเปน 2  ประเภท
คือ สถาบันท่ีประกอบธุรกิจทางการเงินในระบบกับสถาบันท่ีประกอบธุรกิจทางการเงินนอกระบบ 
                     1. สถาบันท่ีประกอบธุรกิจทางการเงินในระบบ เปนสถาบันท่ีต้ังข้ึนอยางเปนทางการ
โดยมีการดําเนินงานเปนไปตามตามกฎหมายและระเบียบขอบังคับของสถาบันท่ีประกอบธุรกิจ
ทางการเงินนั้น ๆ 
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                     2. สถาบันท่ีประกอบธุรกิจทางการเงินนอกระบบ เปนสถาบันท่ีเกิดข้ึนเองตาม     
ความจําเปนและความตองการระหวางผูใหกูกับผูขอกู การดําเนินงานเปนไปตามขอตกลงและ  
ความยินยอมของท้ังสองฝายโดยไมมีรูปแบบหรือระเบียบกฎเกณฑท่ีแนนอนและกฎหมายมิได
รับรอง   ผูประกอบธุรกิจทางการเงินนอกระบบหรือแหลงเงินกูนอกระบบไดแก นายทุนพอคา 
เจาของท่ีดิน เพื่อนบานและญาติพี่นอง เปนตน ประเทศไทยมีการกูยืมเงินในสถาบันท่ีประกอบ
ธุรกิจทางการเงินนอกระบบกันอยางกวางขวาง โดยเฉพาะอยางยิ่งประชาชนในระดับลาง เพราะ
การดําเนินงานสะดวกรวดเร็วไมยุงยากซับซอน ตามปกติผูขอกูมักเปนผูรอนเงิน ขาดความรูหรือ
ยากจน ทําใหนายทุนเงินกูบางคนฉวยโอกาสเก็บดอกเบ้ียสูงเกินกวาท่ีกฎหมายไดกําหนดไว ทําให
เกิดปญหาวิกฤตตาง ๆ ติดตามมามากมาย   
 
               วลายุ ถาวรวิริยะนันท. 2547 ไดศึกษาเกี่ยวกับหนี้นอกระบบของแรงงานในโรงงาน
อุตสาหกรรม พบวาหนี้นอกระบบสวนใหญเกิดจากปญหาทางการเงิน เนื่องจากคดีความ การพนัน 
และภัยธรรมชาติ 
 

 มณฑิราลัย ปวนใจชม (2548) ไดทําการศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอการเลือกใชบริการบริษัท                                   
ประกันชีวิต ในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม โดยใชวิธีการวิเคราะหดวยแบบจําลองโลจิท 
(Logit model) ดวยเทคนิคการประมาณภาวะความนาเปนสูงสุด (maximum likelihood estimates: 
MLE) และ Marginal Effect พบวา ปจจัยท่ีมีผลตอโอกาสที่จะเลือกใชบริการบริษัทประกันชีวิต
อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเช่ือม่ัน 99 % ไดแก การสรางหลักประกันความม่ันคงแกชีวิต
ในอนาคต และระดับการศึกษา สวนปจจัยท่ีมีระดับความเช่ือม่ัน 95 % ไดแก ภาระหน้ีสินท่ีตอง
ชําระ และปจจัยท่ีมีระดับความเช่ือม่ัน 90 % ไดแก บริษัทขาดการเอาใจใสท่ีดี สวนปจจัยอ่ืน ๆ 
ไดแก กรมธรรมประกันชีวิตสามารถนําไปลดภาษีได เง่ือนไขทําสัญญาท่ีดี การใหบริการที่ดีจาก
ตัวแทนประกันชีวิต  ความนาเ ช่ือถือของบริษัทในการทําสัญญากับลูกคา  ความม่ันคงใน               
การดําเนินงานของบริษัท และบริษัททําเร่ืองเคลมชา ซ่ึงไมมีผลตอโอกาสท่ีจะเลือกใชบริการบริษัท
ประกันชีวิตในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม สําหรับปญหาท่ีไดรับจากการใชบริการบริษัท
ประกันชีวิตนั้น สวนใหญผูใชบริการพบกับปญหาเร่ืองตัวแทนประกันชีวิตขาดการบริการท่ีดี 
บริษัทขาดการเอาใจใส บริษัททําเร่ืองเคลมชา นอกจากนี้ยังมีปญหาอ่ืน ๆ อีก เชน ปญหา         
ความม่ันคงในการดําเนินงานของบริษัท ปญหาความนาเช่ือถือของบริษัทในการทําสัญญากับลูกคา 
เปนตน  
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               จันทิพา บุญยะสมิต (2548) ไดศึกษาโครงสรางการกูเงินจากตลาดเงินนอกระบบของไทย
พบวาลักษณะของการกูยืมเงินตามโครงสรางระบบสินเช่ือของไทยมี 2 แบบ คือ การกูยืมเงินใน
ระบบ เปนการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินท่ีไดรับการจดทะเบียนถูกตองตามกฎหมาย สวนอีกแบบ
หนึ่ง คือ การกูยืมเงินนอกระบบ เปนการกูยืมเงินจากแหลงเงินกูนอกสถาบันการเงิน ซ่ึงแหลงเงินกู
นอกสถาบันการเงินจะไมมีการจดทะเบียนใหถูกตองตามกฎหมาย นอกจากนี้ยังพบวาปจจัยหนึ่งท่ี
มีผลตอการกูยืมเงินนอกระบบ คือ การบริโภคนิยมและวัตถุนิยม               
 
              จตุพร ธรรมทิลา (2550)  ไดทําการศึกษาพฤติกรรรมของผูบริโภคในการใชบริการสินเช่ือ
ประเภทผอนชําระสินคาและบริการของสถาบันการเงินท่ีไมใชธนาคารพาณิชย ในเขตอําเภอเมือง 
จังหวัดเชียงใหม โดยทําการสุมตัวอยางแบบบังเอิญ (accidental sampling) รวมท้ังส้ิน 300 ตัวอยาง 
จากประชาชน ในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม  การวิเคราะหขอมูลเชิงพรรณนา (descriptive 
statistic) คือ การบรรยายลักษณะท่ัวไป โดยการนําเสนอลักษณะรูปแบบตาราง แสดงคาความถ่ี 
รอยละ และใชวิธีการแบบจําลองโลจิท (Logit model) ดวยเทคนิควิธีวิเคราะหการประมาณภาวะ
ความนาเปนสูงสุด (maximum likelihood estimates: MLE) และเทคนิควิเคราะห marginal effects  
ผลการศึกษาพบวา  ดานพฤติกรรมผูบริโภคในการใช พบวา เคยใชบริการสินเช่ือผอนชําระ           
อิออนมาก สวนใหญเลือกสินคาประเภทที่นิยมใชจายมากท่ีสุด คือ เคร่ืองใชไฟฟาภายในบาน โดย
สถานท่ีท่ีนิยมใชบริการมากท่ีสุด คือ รานขายเคร่ืองใชไฟฟา ผูบริโภคสวนใหญเคยมีปญหาการคาง
ชําระหนี้ โดยมีเหตุผลมาจากคาใชจายมากกวารายไดท่ีไดรับ สําหรับวิธีการการแกไขปญหาของ
ผูบริโภคเหลานี้ คือ เจรจาประนอมหนี้กับสถาบันการเงิน  สวนดานปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการใช
บริการสินเช่ือประเภทเชาซ้ือสินคาและบริการของสถาบันการเงินท่ีไมใชธนาคารพาณิชย  ในเขต
อําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม พบวา ปจจัยท่ีมีอิทธิพล ไดแก ระดับการศึกษา ราคาสินคาท่ีตองการ
ผอนชําระ อัตราดอกเบ้ีย ความปลอดภัยในการใชบริการสินเช่ือ  ปจจัยดานคาธรรมเนียมในชําระ
เงินคืนในแตละงวด และ ปจจัยดานการสะสมแตม 
 
               รังสรรค ปติปญญา และผุสดีกล่ินเกสร (2551)  ไดศึกษาหนี้นอกระบบท่ีมีตอสมาชิก
สหกรณออมทรัพยสหภาพแรงงานไทยเรยอน จํากัด พบวา สมาชิกท่ีมีชวงอายุระหวาง 41-50 ป     
มีหนี้นอกระบบมากกวาสมาชิกท่ีมีอายุอยูในชวงอ่ืน ๆ นอกจากนี้ยังพบวา สหกรณออมทรัพยไดมี
บทบาทในการบรรเทาหรือแกปญหาหนี้นอกระบบใหแกสมาชิก โดยทําใหภาระหนี้ลดลงและ
สัญญาเงินกูมีความเปนธรรมมากข้ึน สมาชิกจึงถูกเอารัดเอาเปรียบจากผูใหกูเงินนอกระบบนอยลง 
 



 
 
 
 

 
 

25 
 

       ธนาคารแหงประเทศไทย (2551) ไดใหความหมายเกี่ยวกับ ธุรกิจสถาบันการเงินและธุรกิจ
ทางการเงินตามพระราชบัญญัติธุรกิจสถาบันการเงิน พ.ศ. 2551 ไวดังนี้ 
       ธุรกิจสถาบันการเงิน  หมายถึง  ธุรกิจธนาคารพาณิชย  ธุรกิจ เ งินทุนและธุรกิจ
เครดิตฟองซิเอรรวมถึงการประกอบธุรกิจของสถาบันการเงินเฉพาะกิจ 
       สถาบันการเงิน หมายถึง ธนาคารพาณิชย บริษัทเงินทุนและบริษัทเครดิตฟองซิเอร 
       ธุรกิจทางการเงิน หมายถึง ธุรกิจธนาคารพาณิชย ธุรกิจเงินทุน ธุรกิจเครดิตฟองซิเอร ธุรกิจ
หลักทรัพย ธุรกิจสัญญาซ้ือขายลวงหนาตามกฎหมายวาดวยสัญญาซ้ือขายลวงหนา ธุรกิจประกัน
ชีวิตตามกฎหมายวาดวยการประกันชีวิตหรือธุรกิจอ่ืนตามท่ีธนาคารแหงประเทศไทยประกาศ
กําหนด          
 
               สิตาภา บัวเกษ (2552) อธิบายถึงความสําคัญของสถาบันการเงิน เนื่องจากเปนสถาบันท่ี
ทําธุรกิจในรูปของการใหกูยืมและการกูยืมหรือเปนสถาบันท่ีทําหนาท่ีเปนตัวกลางทางการเงิน
(financial intermediaries) ระหวางผูใหกูกับผูขอกู ดังแสดงในรูปท่ี 2.1 โดยอาศัยเครื่องมือหรือ   
ตราสารการเงินและรับภาระการเส่ียงจากการใหกูนั้นแทน  
 
                สํานักงานสถิติแหงชาติ (2552 ) ไดทําการสํารวจภาวะเศรษฐกิจและสังคมของครัวเรือน
ในชวง 6 เดือนแรกของป พ.ศ. 2552 พบวา อัตราสวนของครัวเรือนท่ีมีหนี้สินมี 61.8 % ครัวเรือนท่ี
ไมมีหนี้สินมี 38.2 % จํานวนเงินท่ีเปนหนี้คงคางเฉล่ียตอครอบครัวมีแนวโนมสูงข้ึน คือ 133,293 
บาท สําหรับแหลงเงินกู พบวา ครัวเรือนท่ีมีหนี้ในระบบอยางเดียว มีจํานวน 82.9 % ครัวเรือนท่ีมี
หนี้นอกระบบอยางเดียว มีจํานวน 7.4 % ครัวเรือนท่ีมีหนี้ท้ังในระบบและนอกระบบ มีจํานวน 9.7 
% จํานวนหนี้สินตอครัวเรือนในระบบ เปนเงิน 127,152 บาท จํานวนหนี้สินตอครัวเรือนนอกระบบ 
เปนเงิน 6,140 บาท จะเห็นไดวาครัวเรือนมีหนี้ในระบบอยางเดียวเปนสัดสวนคอนขางสูง ปญหา
ของหนี้ในระบบจึงอาจเปนตัวฉุดร้ังเศรษฐกิจของประเทศไดทางหนึ่ง อีกท้ังถาหนี้นอกระบบ
กระจายอยูในกลุมชนช้ันลางระดับรากหญา หนี้ในระบบก็จะกระจายอยูในกลุมชนช้ันกลาง ซ่ึงคน
ท้ังสองกลุมนี้นอกจากจะเปนฐานประชากรท่ีมีขนาดใหญและหนาแนนแลวยังมีความสําคัญตอ
เศรษฐกิจอยางมากดวย  
 

             ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร (2552) ไดทําการสรุปขอมูลแสดงการกูยืม
เงินจากธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณการเกษตร เม่ือวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2552 พบวา 
ลูกหนี้มีหนี้คงเหลือ 42,914 ราย เปนเงิน 2,797 ลานบาท ลูกหนี้สามารถจายเงินกูไดถึง 89.38 % 
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และไมไดเปนหนี้เสีย ลูกหนี้ของธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณการเกษตรยังสามารถชําระหนี้
ไดในสัดสวนคอนขางสูง  
 
                ศูนยพยากรณเศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการคาไทย (2552) ระบุวา ปจจุบัน
ผูประกอบการไทยประสบปญหาธุรกิจขาดสภาพคลองจากผลกระทบวิกฤตเศรษฐกิจโลกใน
ขณะเดียวกันธนาคารพาณิชยเร่ิมเขมงวดจากการปลอยสินเช่ือมากข้ึนสงผลใหภาคธุรกิจตองพึ่งพา
เงินกูนอกระบบมากข้ึน ทําใหอัตราการกูหนี้นอกระบบมีถึงรอยละ 20 ซ่ึงมากกวาอัตราการกูหนี้
นอกระบบชวง 3 ปกอนหนานี้ ท่ีอัตราเพียงรอยละ 10 – 15 และสวนใหญการกูหนี้นอกระบบเปน
ลักษณะของวงแชร  
 
 นิพนธ พัวพงศธร (2552) ไดทําการศึกษาเกี่ยวกับแนวทางในการแกไขปญหาหนี้นอก
ระบบไวหลายประเด็น แตประเด็นท่ีนาสนใจ คือ ตองเรงสํารวจขอมูลวาอะไรเปนสาเหตุสําคัญท่ี
ทําใหเกิดหนี้ เพื่อจะไดแกไขใหตรงจุดมากท่ีสุด 
 
                ศูนยพยากรณเศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการคาไทย (2552) ไดทําการสอบถาม
กลุมคนปลอยหนี้นอกระบบ พบวา สวนใหญหรือรอยละ 92 มีความเห็นวามาตรการชวยเหลือ
ลูกหนี้นอกระบบของรัฐบาลไมมีผลกระทบตอการปลอยหนี้นอกระบบของพวกเขา และเกินกวา
คร่ึงหรือรอยละ 54.5 มีความเห็นวา มาตรการของรัฐบาลไมมีผลทําใหพวกเขาลดดอกเบี้ยใหกับ
ลูกหนี้นอกระบบอีกดวย 
 
                เบญจพร วงศ (2552) ไดทําการรายงานสรุปผลจากการสํารวจของหนวยงานตาง ๆ พบวา 
คนไทยเปนหนี้นอกระบบประมาณ 1 ลานคน สวนใหญเปนการกอหนี้ท่ีเกิดจากภาวะความจําเปน
เพื่อการดํารงชีพ เชน ใชจายในครัวเรือน รักษาพยาบาลคนในครอบครัว การศึกษาบุตรหลาน     
การประกอบอาชีพ  แตก็ มีบางสวนท่ีกูยืมเพื่อนํา เ งินไปซ้ือส่ิงของตามกระแสนิยม  เชน 
โทรศัพทมือถือ เคร่ืองเสียง เคร่ืองเลน ดีวีดี ฯลฯ และท่ีสําคัญไปกวานั้น คือ การกูยืมเพื่อนําเงินไป
เลนการพนันหรือชําระหนี้การพนันและเท่ียวเตร เปนตน เม่ือผูมีรายไดนอยตองกูยืมเงินนอกระบบ
เพื่อไปใชจายและถูกขูดรีดดอกเบ้ียในอัตราท่ีสูงนอกจากจะไดรับความเดือดรอนอยางมากแลว     
ยังยากท่ีจะหลุดจากสภาพหนี้สินและความยากจน และไมพนท่ีจะตองสรางหนี้ใหมเพื่อนํามาใชหนี้
เกาตอไปเร่ือย ๆ ดังนั้นการแกไขปญหาหนี้นอกระบบควรจะตองหาวิธีการท่ียั่งยืน คนไทยเปนหนี้
นอกระบบประมาณ 1 ลานคน สวนใหญเปนการกอหนี้ท่ีเกิดจากภาวะความจําเปนเพื่อการดํารงชีพ 
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เชน ใชจายในครัวเรือน รักษาพยาบาลคนในครอบครัว การศึกษาบุตรหลาน     การประกอบอาชีพ 
แตก็มีบางสวนท่ีกูยืมเพื่อนําเงินไปซ้ือส่ิงของตามกระแสนิยม เชน โทรศัพทมือถือ เคร่ืองเสียง 
เคร่ืองเลน ดีวีดี ฯลฯ และท่ีสําคัญไปกวานั้น คือ การกูยืมเพื่อนําเงินไปเลนการพนันหรือชําระหนี้
การพนันและเท่ียวเตร เปนตน เม่ือผูมีรายไดนอยตองกูยืมเงินนอกระบบเพื่อไปใชจายและถูกขูดรีด
ดอกเบ้ียในอัตราท่ีสูงนอกจากจะไดรับความเดือดรอนอยางมากแลว     ยังยากที่จะหลุดจากสภาพ
หนี้สินและความยากจน และไมพนท่ีจะตองสรางหนี้ใหมเพื่อนํามาใชหนี้เกาตอไปเร่ือย ๆ เม่ือผูมี
รายไดนอยตองกูยืมเงินนอกระบบเพื่อไปใชจายและถูกขูดรีดดอกเบ้ียในอัตราท่ีสูงนอกจากจะ
ไดรับความเดือดรอนอยางมากแลว     ยังยากท่ีจะหลุดจากสภาพหนี้สินและความยากจนดังนั้นการ
แกไขปญหาหนี้นอกระบบควรจะตองหาวิธีการที่ยั่งยืน  
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2.3 กรอบแนวความคิด 
 

       ในการศึกษาคร้ังนี้เปนการศึกษาถึงปจจัยท่ีมีผลตอการกูยืมเงินของผูขายในตลาดเขต
เทศบาลนครเชียงใหม โดยทําการศึกษาปจจัยท่ีคาดวาจะสงผลตอการกูยืมเงิน ซ่ึงไดแบงกลุมปจจัย
ออกเปน 5 กลุม ดังนี้   

1. ปจจัยสวนบุคคล        
2.    ปจจัยดานการคา  
3. ปจจัยดานการเงิน       
4. ปจจัยทางเศรษฐศาสตร 
5. ปจจัยดานบริบทแวดลอม 

รูปท่ี 2.1 แสดงกรอบแนวความคิดของการศึกษาปจจยัท่ีมีผลตอการกูยมืเงินของผูคาขายในตลาด 
         เขตเทศบาลนครเชียงใหม  
 

ตัวแปรอิสระ 

ปจจัยสวนบุคคล ปจจัยดานการคา 

• เพศ 

• อายุ 

• สถานภาพ 

• อาชีพ 

• การศึกษา 

• ความคลองตัว 
            ทางการคา 

• โอกาสเจริญเติบโตธุรกิจ 
 

ปจจัยดานการเงิน ปจจัยทางเศรษฐศาสตร ตัวแปรตาม 

1. แหลงทุน 
2. ทุนหมุนเวียน 

        1.  รายได 
        2.  หน้ีสิน 

การตัดสินใจ
กูยืมเงิน 

 
ปจจัยดานบริบทแวดลอม 

• การสงเสริมการกูเงิน 

• รูปแบบวิธีการใชหน้ี 
• อัตราดอกเบี้ย 

    

 
 


