
 
บทที่  2 

ทฤษฎีและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 
 

2.1 ทฤษฎีท่ีเก่ียวของ 
การศึกษาพฤติกรรมของนักลงทุนในกองทุนรวมตลาดเงิน ของบริษัทหลักทรัพยจัดการ

กองทุนธนชาต จํากัด จังหวัดเชียงใหม ในการศึกษาคร้ังนี้มีกรอบแนวคิดทางทฤษฎี คือ ทฤษฎีความ
ตองการถือเงินของ  Keynes แนวคิดดานการลงทุน ปจจัยท่ีเปนตัวกําหนดจุดมุงหมายของนักลงทุน 
ทฤษฎีกลุมหลักทรัพยของ Markowitz โดยมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 
 

2.1.1 ทฤษฎีความตองการถือเงินของ  Keynes  
         สุรักษ  บุนนาค และวนัรักษ  ม่ิงมณนีาคิน (2520)   ไดอธิบายไววา  อัตราดอกเบี้ยเปน 

ปรากฏการณทางการเงินอยางหนึ่งซ่ึงอัตราดอกเบ้ียจะถูกกําหนดโดยความตองการถือเงิน (demand 
for money ) และปริมาณเงิน (supply of money) 
 ปริมาณเงิน  คือจํานวนเงินท้ังหมดท่ีใชหมุนเวียนอยูในระบบเศรษฐกิจในระยะหน่ึง
ซ่ึงประกอบดวยเงินเหรียญ ธนบัตร และเงินฝากเผ่ือเรียกของธนาคารพาณิชย (demand deposits) 
ปริมาณเงินในขณะใดขณะหนึ่งจะมีมากหรือนอยข้ึนอยูกับนโยบายการเงินเปนสําคัญ ไมไดข้ึนอยู
กับอัตราดอกเบ้ียแตอยางใด 
    ความตองการถือเงิน หมายถึงความตองการถือเงินของประชาชนในระยะเวลาหนึ่ง 
ซ่ึงเคนส ไดแบงความตองการถือเงินออกเปน 3 ประเภท คือ 
  1)  ความตองการถือเงินเพื่อไวใชจาย (Transaction demand for money) ท้ัง
ผูบริโภคและองคการธุรกิจจําเปนตองถือเงินไวจํานวนหนึ่งสําหรับใชจายเพื่อการบริโภคหรือ
ดําเนินธุรกิจ จํานวนเงินท่ีถือในระยะเวลาหนึ่งจะมากหรือนอยข้ึนอยูกับรายไดและระยะเวลาท่ีจะ
รับรายไดเปนสําคัญ 
  2)  ความตองการถือเงินเพื่อสํารองจายเม่ือมีเหตุจําเปน (Precautionary demand for 
money )  จํานวนเงินท่ีตองการถือไวเพื่อใชจายเม่ือเกิดเหตุจําเปน เชน เจ็บไขไดปวย ขาดรายได จะ
มากนอยเทาใด ข้ึนอยูกับรายไดเปนสําคัญ กลาวคือเมื่อรายไดมากก็สามารถสํารองเงินไวไดมากกวา
เม่ือรายไดนอย 
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  3) ความตองการถือเงินไวเพื่อลงทุนหากําไร (Speculative demand for money) 
จํานวนเงินท่ีคนท่ัวไปตองการถือไวเพื่อลงทุนหากําไรข้ึนอยูกับอัตราดอกเบ้ียเปนสําคัญ กลาวคือยิ่ง
อัตราดอกเบ้ียตํ่าเทาไรความตองการถือเงินไวก็มีมากข้ึนเทานั้น ท้ังนี้เนื่องจากในระยะท่ีอัตรา
ดอกเบ้ียตํ่า คนทั่วไปจะถือเงินไวเพื่อหากําไรจากซ้ือหลักทรัพยในเวลาท่ีอัตราดอกเบ้ียสูงข้ึน 
ตรงกันขามในระยะท่ีอัตราดอกเบ้ียสูง คนท่ัวไปจะรีบนําเงินออกซ้ือหลักทรัพยเพื่อหากําไรในระยะ
ท่ีอัตราดอกเบ้ียตํ่าลง  
                  ซ่ึงแนวความคิดนี้สามารถอธิบายไดโดยใชเสนความตองการถือเงิน  (Liquidity 
preference -L) ซ่ึงมีความสัมพันธในสวนกลับของอัตราดอกเบ้ีย สวนปริมาณเงิน (M) มักจะไดรับ
การสมมุติวาไม ข้ึนอยูกับอัตราดอกเบ้ีย  แต ข้ึนกับปจจัย อ่ืนๆ  เชน  นโยบายรัฐบาล  ฐานะ
ดุลการชําระเงิน เปนตนดังนั้นจึงเปนเสนตรงดิ่งท่ีไมมีความยืดหยุนตออัตราดอกเบ้ีย โดยจุดตัดของ
ปริมาณเงิน และความตองการถือเงินจะเปนระดับอัตราดอกเบ้ียดุลยภาพ ณ จุด I ดังรูป 
 
                          อัตราดอกเบ้ีย 
 
                                                                            M  
 
 
                                                                           
  
                                                                                I                     L 
 
                               0                                                                                    ปริมาณเงิน 
                                                                            M’ 

รูปท่ี 2.1 การกาํหนดอัตราดอกเบ้ียตาม The Liquidity-Preference  Theory 
 

   แตทวาในทฤษฎีนี้ก็ยังคงมีขอโตแยงท่ีวามีการละเลยผลของปจจัยการผลิตท่ีแทจริง 
และจากการอางวาการคาดการณเปนปจจัยท่ีเปนตัวกําหนดดีมานดของเงิน ซ่ึงนอกจากจะมีผลจาก
อัตราดอกเบ้ียท่ีเปล่ียนไปแลว ยังคงข้ึนอยูกับการคาดการณในเหตุการณ หรือตัวแปรอ่ืนๆ ดวย 
 
 



  
21 

 

      2.1.2 แนวคิดดานการลงทุน 
             นักลงทุนมีจุดมุงหมายในการลงทุนแตกตางกันออกไป   นักลงทุนบางรายลงทุนเพื่อ
หวังรายไดจากดอกเบ้ีย   เงินปนผล   บางรายคาดหวังกําไรจาการขายหลักทรัพย   ท้ังนี้นักลงทุนจะ
เลือกลงทุนในหลักทรัพยท่ีใหความพอใจแกนักลงทุนมากท่ีสุด   ณ   ระดับความเส่ียงนั้นๆ 
 

 
 
 

 
     
 
 
 
 

รูปท่ี 2.2  ความสัมพันธระหวางอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังกบัความเส่ียง 
 
 จากรูปท่ี 2.2 เสน ABCD เปนเสน Curve แสดงความสัมพันธระหวางอัตรา
ผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับกับความเส่ียงท่ีจะเกิดข้ึนจากการลงทุนในหลักทรัพยแตละกลุม คือ 
A,B,C,Dและ E ซ่ึงจะใหผลตอบแทนท่ีตางกัน เนื่องจากความเส่ียงไมเทากัน หลักทรัพยกลุม B 
ความเส่ียงอยูในระดับ S1 และผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดเทากับ E(R1) หลักทรัพยกลุม C ความเส่ียง
อยูในระดับ S2 และผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดเทากับ E(R2) เปนตน เสน U1  คือเสนแสดงความ
พอใจ (Indifference curve)ของนักลงทุน เสน ABCDE สัมผัสกับเสน U1  ท่ีจุด C แสดงวานักลงทุน
พอใจท่ีจะลงทุนในหลักทรัพยกลุม C ณ ระดับความเส่ียง S2 และใหผลตอบแทนE(R2)เสน U1 หรือ
เสนแสดงความพอใจของนักลงทุนแตละรายไมเหมือนกัน ท้ังนี้ข้ึนอยูกับปจจัยท่ีเปนตัวกําหนด
จุดมุงหมายในการลงทุนของนักลงทุนแตละราย (เพชรี ขุมทรัพย, 2544: 6) 
 

   2.1.3 ปจจัยท่ีเปนตัวกําหนดจุดมุงหมายของนักลงทุน 
 1. อายุของนักลงทุน  (The age of the investor)  นักลงทุนท่ีมีอายุนอยมักจะกลา 
เส่ียง  และสนใจลงทุนในหลักทรัพยท่ีกอใหเกิดความงอกเงยแกเงินลงทุน  แตสําหรับนักลงทุนท่ีมี
อายุมาก  อาจสนใจในหลักทรัพยท่ีใหผลตอบแทนท่ีแนนอนกวามาก 
 

ผลตอบแทนท่ีคาดหวัง 

E(R1) 

E(R2) 
E(R3) 
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ความเสี่ยง 
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                2. การมีครอบครัวและความรับผิดชอบท่ีมีตอครอบครัว    (Marital    status     and   
family  responsibilities)  นักลงทุนท่ีมีครอบครัวแลว  ตองรับผิดชอบตอความเปนอยูของ
ครอบครัวและตองใหการศึกษาแกบุตร  ทําใหเกิดความจําเปนท่ีตองลงทุนในหลักทรัพยท่ีม่ันคง  ให
ผลตอบแทนท่ีแนนอน  สําหรับคนโสดไมมีภาระผูกพันยอมลงทุนในหลักทรัพยท่ีมีความเส่ียงได 
                  3. นิสัยสวนตัวของนักลงทุน  (Personal  habit)  นักลงทุนท่ีมีนิสัยประหยัดอาจไมมี 
ความตองการท่ีจะลงทุนในหลักทรัพยท่ีมีความเส่ียง  แตอาจลงทุนในหลักทรัพยท่ีมีการขยายตัวใน
อนาคตได  ในทางตรงกันขาม  นักลงทุนท่ีมีนิสัยใชจายฟุมเฟอยอาจตองการผลตอบแทนท่ีแนนอน
เพื่อนํามาจุนเจือรายจายท่ีเกิดข้ึน 
   4. ความสมัครใจในการลงทุน   (Willingness   to   accept   risks    of    investment)  
นักลงทุนบางรายอาจตองการลงทุนในหลักทรัพยท่ีมีความเส่ียง  ความเส่ียงในท่ีนี้มีหลายลักษณะ
ไดแก  ความเส่ียงในธุรกิจ  ความเส่ียงในตลาด  ความเส่ียงในอัตราดอกเบ้ีย  ความเส่ียงในอํานาจซ้ือ  
เปนตน  นักลงทุนในลักษณะน้ีไดเตรียมตัวเตรียมใจท่ีจะเผชิญกับความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคต
แลว 
          5.ความจําเปนของผูลงทุน  (Investor’s  needs)  ความจําเปนของนักลงทุนแตละราย
อาจแตกตางกัน  ส่ิงสําคัญท่ีเรงเราใหเกิดการลงทุนคือ  กําไร  นักลงทุนบางรายอาจมีความจําเปนใน
แงของความรูสึกและจิตใจที่ตองการลงทุนเพื่อสะสมผลตอบแทนไวใชในยามชรา  หรือเพื่อ
การศึกษาตอในอนาคต  หรือเพื่อปรับฐานะการครองชีพของตนเองใหดีข้ึน 

 
 2.1.4  ทฤษฎีกลุมหลักทรัพยของ Markowitz 

  Markowitz ไดช่ือวาเปนบิดาแหงทฤษฎีกลุมหลักทรัพยสมัยใหมตามแนวความคิด 
การสรางกลุมหลักทรัพยของ Markowitz  อยูภายใตขอสมมติฐานอันเกี่ยวกับพฤติกรรมของผูลงทุน 
ดังตอไปนี้ 

1)  การตัดสินใจลงทุนในแตละทางเลือกของผูลงทุนจะพิจารณาจากการกระจายของโอกาส
ท่ีจะเกิดอัตราผลตอบแทนตลอดชวงเวลาท่ีลงทุนถือหลักทรัพยนั้นๆ 

2)  ผูลงทุนจะพยายามทําใหอรรถประโยชนท่ีไดรับสูงสุดและจะคงเสนอรรถประโยชน ซ่ึง
แสดงถึงอรรถประโยชนสวนเพิ่มในอัตราท่ีลดลงตลอดชวงการลงทุน 

3) ผูลงทุนแตละคนจะประมาณความเส่ียงในการลงทุน  บนพื้นฐานของความแปรปรวน
ของอัตราผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับ 

4) การตัดสินใจของผูลงทุนข้ึนกับอัตราผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับ และความเส่ียง
เทานั้น 
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5) ภายใตความเส่ียงระดับหนึ่ง ผูลงทุนจะเลือกการลงทุนท่ีใหอัตราผลตอบแทนสูงสุด ใน
ทํานองเดียวกันภายใตอัตราผลตอบแทนระดับหนึ่งผูลงทุนจะเลือกการลงทุนท่ีมีความเส่ียงตํ่าสุด 

ตามทฤษฎีกลุมหลักทรัพย Markowitz  ผูลงทุนจะเลือกลงทุนเฉพาะกลุมหลักทรัพยตาง ๆ 
ท่ีอยูท่ีเสนโคงกลุมหลักทรัพยท่ีมีประสิทธิภาพ (Efficient  Frontier) เทานั้นแตจะเปนกลุม
หลักทรัพยใด ยอมข้ึนกับทัศนคติท่ีมีตอผลตอบแทนและความเส่ียงของผูลงทุนคนนั้น โดยถือวาผู
ลงทุนเปนผูไมชอบความเส่ียงของผูลงทุนคนน้ัน โดยถือวาผูลงทุนเปนผูไมชอบความเส่ียงหรือ
ตองการหลีกหนีความเส่ียง และผูลงทุนแตละคนมีระดับความกลัวความเส่ียงไมเทากัน ผูลงทุนบาง
คนมีระดับความกลัวเส่ียงไมมากนัก จึงอาจเลือกลงทุนในกลุมหลักทรัพยท่ีมีประสิทธิภาพ ท่ีให
ผลตอบแทนในระดับสูงโดยยอมรับปจจัยความเส่ียงท่ีสูงข้ึนได ในขณะท่ีผูลงทุนบางคนมีระดับ
ความกลัวความเส่ียงคอนขางมาก จึงเลือกลงทุนในกลุมหลักทรัพยท่ีมีประสิทธิภาพ ท่ีมีความเส่ียง
ตํ่า และพอใจในระดับอัตราผลตอบแทนท่ีคอนขางตํ่า 

เสนโคงกลุมหลักทรัพยท่ีมีประสิทธิภาพ จากกลุมหลักทรัพยท่ีประกอบดวยหลักทรัพย 2 

ชนิด เม่ือสมมติใหหลักทรัพยท้ังสองมีคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธตางๆ จะสามารถสรางกลุม

หลักทรัพยไดมากมายตามสัดสวนของเงินลงทุนท่ีเปล่ียนไป ดั้งนั้น หากผูลงทุนคัดเลือกหลักทรัพย

ท่ีสอดคลองกับนโยบายการลงทุนจนไดหลักทรัพยมาจํานวนหนึ่ง ผูลงทุนสามารถสรางกลุม

หลักทรัพยท่ีมีคาอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงท่ีหลากหลายตามตัวแปรตางๆ คือ 

1) จํานวนหลักทรัพยท่ีประกอบข้ึนเปนกลุมหลักทรัพย 
 2) คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยในกลุมหลักทรัพย 
 3) ความสัมพันธระหวางความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยในกลุม
หลักทรัพย 

4) สัดสวนของเงินลงทุนในแตละหลักทรัพย กลุมหลักทรัพยเหลานี้จึงไดช่ือวาเปน “กลุม
หลักทรัพยท่ีมีประสิทธิภาพ” (Efficient  Portfolios) ผูลงทุนสามารถจัดสรรเงินลงทุนระหวางกลุม
หลักทรัพยท่ีมีประสิทธิภาพ และสามารถสรางกลุมหลักทรัพยท่ีมีประสิทธิภาพอีกจํานวนมาก จน
อาจลากเปนเสนเ ช่ือมจุดแสดงอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของกลุมหลักทรัพย ท่ี มี
ประสิทธิภาพ  ซ่ึงเรียกเสนนี้วา “เสนโคงกลุมหลักทรัพยท่ีมีประสิทธิภาพ” ( Efficient Frontier) 
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2.2 เอกสารและงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
จากการทบทวนงานวิจัยท่ีเกี่ยวของกับการศึกษาคร้ังนี้มีงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ ดังนี้ 
ศุภชัย  ธํารงสกุลศิริ (2536) ศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอการออม กรณีศึกษาประเทศไทยในชวงป 

พ.ศ. 2513 – 2532 พบวาอัตราการออมภายในประเทศมีความสัมพันธโดยตรงกับรายไดประชาชาติ 
และอัตราดอกเบ้ีย แบบจําลองท่ีใชมีความสอดคลองกับวิธีการของแมคคิดนอนและซอร หรือกลาว
อีกนัยหนึ่งคาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรไดแก รายไดประชาชาติและอัตราดอกเบ้ียเปนบวก แสดงวา
ความโนมเอียงในการออมโดยเฉล่ียสูงข้ึนเม่ือรายไดและอัตราดอกเบ้ียสูงข้ึน แตความสัมพันธ
ดังกลาวไมเดนชัดนัก อยางไรก็ดีประเทศไทยมีระดับการออมคอนขางตํ่าเม่ือเปรียบเทียบกับ
ประเทศท่ีพัฒนาแลว ผูทําการศึกษาจึงใหขอเสนอแนะวารัฐบาลควรสนับสนุนเงินออมใหมีการ
ขยายตัวมากข้ึน โดยการพัฒนาสถาบันการเงินตางๆ ใหมีสวนในการชักจูงใหเกิดการออมเพิ่มข้ึน 
เพื่อที่วาผูมีเงินออมและผูท่ีตองการลงทุนจะไดมีโอกาสลงทุนในกิจการท่ีมีประโยชนตอการพัฒนา
เศรษฐกิจของประเทศได 

พนม  กิติวัง (2543) ไดทําการศึกษาพฤติกรรมการออมของครัวเรือนในเขตเทศบาลนคร
เชียงใหม เพื่อจะศึกษาถึงรูปแบบการออมของครัวเรือนในเขตเทศบาล ปจจัยตาง ๆ ท่ีมีอิทธิพลตอ
การออม และศึกษาถึงแนวโนมการออมของครัวเรือนในอนาคต ผลการศึกษาพบวา รูปแบบการ
ออมของครัวเรือนยังใหความสําหรับกับการออมกับสถาบันการเงินคอนขางสูง คิดเปนรอยละ 39.17 
ท้ังนี้เนื่องจากสถาบันการเงินมีความม่ันคงสูง รองลงมาจะออมในรูปของกรมธรรมประกันชีวิตคิด
เปนรอยละ 22.41 ซ่ึงครอบคลุมถึงการรักษาพยาบาลท่ีอาจเกิดข้ึน และมีการออมในรูปของการฝาก
แชร หลักทรัพย พันธบัตรตาง ๆ และสลากออมสิน/ธนาคารเพ่ือการเกษตร ตามลําดับ สวนปจจัยท่ีมี
อิทธิพลตอการออมของครัวเรือนนั้นมี 2 ตัวแปร คือ รายไดของครัวเรือน และอายุของหัวหนา
ครัวเรือน และแนวโนมการออมของครัวเรือนในอนาคตพบวา กลุมของครัวเรือน 95.2 คาดวาจะ
ออม ซ่ึงใหความสําคัญกับความมั่นคง รอยละ 41.20 รองลงมา ผลตอบแทน และชนิดทรัพยสินท่ีมี
สภาพคลอง การโฆษณาจูงใจใหออมตามลําดับ สําหรับครัวเรือนท่ีคาดวาจะไมออมในอนาคต รอย
ละ 35.71 เนื่องจากไมรูจะออมในรูปแบบใด รอยละ 28.57 จะไมออมเน่ืองจากผลตอบแทนท่ีไดรับ
ไมนาพอใจ และเหตุผลรองลงมา คือ ไมมีสภาพคลองพอ ไมเช่ือม่ันในความม่ันคงของสถาบัน
การเงิน 

สุชน การวัฒนาศิริกุล (2548) ไดทําการศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอการลงทุนของลูกคาธนาคาร
พาณิชยแหงหนึ่งในกองทุนรวมพรีมาเวสท พบวา ผูลงทุนรวมตราสารหน้ีใหความสําคัญกับอัตรา
ผลตอบแทนของกองทุนรวมมากเปนอันดับหนึ่ง  เนื่องจากผลตอบแทนของกองทุนรวมสูงกวา
อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจําของธนาคารพาณิชย รองลงมาคือ ไดรับคําแนะนําจากเพ่ือนฝูง ญาติ 
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และนักวิชาการ และความชอบในการเลือกลงทุนหลายประเภท ตามลําดับ สวนผูลงทุนในกองทุน
รวมตราสารทุน  และกองทุนรวมผสม ใหความสําคัญกับอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมมากเปน
อันดับหนึ่ง รองลงมาคือ ความชอบในการเลือกลงทุนหลายประเภทและไดรับคําแนะนําจาก เพื่อน
ฝูง ญาติ นักวิชาการ ตามลําดับ สําหรับผูท่ีลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ ใหความสําคัญกับ
สิทธิประโยชนทางภาษีอากรเปนอันดับหนึ่ง โดยสามารถนําเงินจากการลงทุนไปทําการลดหยอน
ภาษีเงินไดประจําป รองลงมาคือ การประชาสัมพันธของกองทุนรวมผานส่ือตางๆ และการไดรับ
คําแนะนําจากเพื่อนฝูง ญาติ นักวิชาการ ตามลําดับ 

อุษา จุมปามัญ (2550) ศึกษาถึงพฤติกรรมของประชาชนในการลงทุนทางการเงินในเขต
อําเภอเมืองจังหวัดเชียงใหม ตลอดจนปจจัยท่ีมีผลตอการลงทุน ท้ังทางดานการฝากเงินกับธนาคาร
พาณิชย การลงทุนในตราสารหนี้ และการลงทุนในหลักทรัพย ของนักลงทุนในเขตอําเภอเมือง จังหวัด
เชียงใหม กลุมตัวอยางประกอบดวยนักลงทุนท้ังสามประเภทๆ ละ 100 ราย ผลการศึกษาพบวา นัก
ลงทุนท่ีฝากเงินกับ ฝากเงินกับธนาคารพาณิชยสวนใหญมีเงินฝากประจําไมเกิน 50,000 บาท มีการ
ฝากเงินเพียงบัญชีเดียว ระยะเวลาในการฝากเปนระยะส้ันคือ ฝากประจํา 3 เดือน ธนาคารท่ีใช
บริการคือ ธนาคารกสิกรไทย รองลงมาคือ ธนาคารกรุงเทพ และธนาคารไทยพาณิชย สําหรับปจจัย
ท่ีมีผลมากที่สุดตอการฝากเงินกับธนาคารพาณิชยคือ นักลงทุนมีความเช่ือม่ันกับธนาคารเน่ืองจาก
รัฐบาลคํ้าประกันเงินฝากใหกับผูฝากเงินท้ังจํานวน พฤติกรรมของนักลงทุนท่ีทําการลงทุนในตราสาร
หนี้ ลงทุนไมเกิน 50,000 บาท มีระยะเวลาลงทุนไมเกิน 1 ป ทําการลงทุนผานธนาคารพาณิชย โดยทํา
การตัดสินใจลงทุนดวยตนเอง สวนปจจัยท่ีมีผลมากท่ีสุดคือ ไดผลตอบแทนท่ีแนนอน รองลงมาเปน
การลงทุนท่ีมีความเสี่ยงตํ่า อีกท้ังนกัลงทุนตองการนําเงินออมไปลงทุนเพื่อท่ีจะไดผลตอบแทนเพิ่มมาก
ขึ้น สําหรับการศึกษาพฤติกรรมของนักลงทุนท่ีทําการลงทุนในหลักทรัพย พบวา นักลงทุนลงทุนไม
เกิน 100,000 บาท นิยมลงทุนหลักทรัพยในกลุมพลังงาน โดยทําการลงทุนวัน ถือครองหลักทรัพย
มากกวา 4 รายการ อัตราผลตอบแทนท่ีไดรับรอยละ 5.01-10.00 ทําการลงทุนมากกวา 5 ป บริษัท
หลักทรัพยท่ีใชบริการคือบริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง สวนปจจัยท่ีมีผลมากท่ีสุดตอการลงทุนคือ อัตรา
ผลตอบแทนท่ีไดรับสูงกวาการลงทุนรูปแบบอ่ืน รองลงมาเปนความช่ืนชอบในการลงทุนและ
สามารถรับความเส่ียงได อีกท้ังยังเปนการลงทุนท่ีมีสภาพคลองสูงสามารถเปล่ียนเปนกระแสเงินสด
ไดตลอดเวลา 

จุไรรัตน  อินตะชุม (2551)  ศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอการลงทุนในกองทุนเปดไทยพาณิชย
สะสมทรัพยตราสารหน้ีของลูกคาในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม จํานวน 400 ราย ผลการศึกษา
พบวา ลูกคามีความรูความเขาใจโดยรวมเกี่ยวกับกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหน้ี
ระดับปานกลาง สําหรับเร่ืองท่ีลูกคามีความรูความเขาใจมากท่ีสุด คือ วิธีการซ้ือขายกองทุน 
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รองลงมา คือคาใชจายในการลงทุนในกองทุนและระดับความเส่ียงของกองทุนตามลําดับ ปจจัยท่ีมี
ผลตอการลงทุนโดยใชโลจิกโมเดล  พบวาปจจัยท่ีมีผลตอการลงทุนของกลุมตัวอยางมีนัยสําคัญทาง
สถิติท่ี 0.05 ไดแก อายุของลูกคา ระดับการศึกษา กลุมอาชีพ รายไดเฉล่ียตอเดือน อัตราผลตอบแทน
ท่ีไดรับของกองทุน ช่ือเสียงธนาคาร ความเช่ือม่ันตอผูบริหารกองทุน การประชาสัมพันธ การ
สงเสริมการตลาด และสถานท่ีมีความสะดวกสบาย โดยรวมเช่ือม่ันตอผูบริหารกองทุน เปนปจจัยท่ี
มีอิทธิพลตอการลงทุนมากท่ีสุด โดยท่ีใหโอกาสที่จะลงทุนเพิ่มข้ึนรอยละ 13.68 พบวาเง่ือนไขและ
วิธีการลงทุนในกองทุนคือ จํานวนเงินลงทุนข้ันตํ่า ควรลดลงมาอยูท่ี 1,000.00 บาท ดานพนักงาน
ธนาคารควรประชาสัมพันธถึงเง่ือนไขและวิธีการลงทุนในกองทุน ใหแกลูกคารูและเขาใจอยาง
ชัดเจน ปญหาดานอาคาร สถานท่ีพบวา ควรมีท่ีจอดรถใหเพียงพอ และ มีปายบอกชองบริการให
ชัดเจน 
 


