
 
บทที่  1 
บทนํา 

  
1.1  ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 
 

การออมถือไดวามีบทบาทสําคัญตอการขยายตัวและการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ เม่ือ

ประชาชนมีเงินออมจะกําหนดความสามารถในการลงทุนทางการเงินเพื่อใหไดผลตอบแทนสูงสุด

ซ่ึงการลงทุนทางการเงินของประชาชนมี 4 ประเภทใหญ คือ การฝากเงินกับธนาคารพาณิชย

ประเภทออมทรัพยและเงินฝากประจํา การซ้ือตราสารหนี้ท้ังของภาครัฐบาลและเอกชน การลงใน

ตราสารทุนหรือการลงทุนในตลาดหลักทรัพย และการลงทุนอ่ืนๆ เชน การฝากเงินกับสถาบัน

การเงินอ่ืนๆ ในประเทศ เชน บริษัทเงินทุน ธนาคารออมสิน ธนาคารอาคารสงเคราะห สหกรณออม

ทรัพย และการลงทุนในกองทุนรวม เปนตน  จากขอมูลการลงทุนทางการเงินของธนาคารแหง

ประเทศไทยในชวง 5 ป ต้ังแตป พ.ศ. 2546-2551 (ตารางที่ 1.1) พบวาการลงทุนทางการเงินของ

ประชาชนยังคงนิยมลงทุนในเงินฝากออมทรัพยและเงินฝากประจํากับธนาคารพาณิชยมากท่ีสุด ซ่ึง

เม่ือพิจารณาถึงปริมาณเงินในเงินฝากของท้ัง 2 ประเภทนี้แลว พบวามีปริมาณเงินมากกวารอยละ 30 

ของปริมาณเงินในประเภทของการลงทุนทางการเงินท้ังหมด และการลงทุนอีกประเภทท่ีไดรับ

ความนิยมจากนักลงทุนคือ การลงทุนในตราสารทุน เนื่องจากมีปริมาณเงินมากกวารอยละ 30 

เชนกัน  เวนแตในป 2550 ท่ีการลงทุนในตราสารทุน จะมีปริมาณมากกวาการฝากเงินกับธนาคาร

พาณิชย แตในป 2551 พบวาการลงทุนในตราสารทุนมีปริมาณลดลงอยางมาก จากป 2550 – 2551 

จากรอยละ 35.35 อยูท่ีรอยละ 21.59 ซ่ึงเปนผลกระทบจากสถานการณวิกฤตทางการเงินและ

เศรษฐกิจโลกถดถอย จึงทําใหนักลงทุนหันมาลงทุนในตราสารหนี้ของทั้งภาครัฐและเอกชนท่ีมี

ปริมาณเพ่ิมมากข้ึนในป 2550 – 2551 อยูท่ีรอยละ 24.89 และ 29.20 เนื่องจากมีความเส่ียงนอยกวา

การลงทุนในตราสารทุน แตในภาพรวมแลวการฝากเงินในธนาคารพาณิชยก็ยังเปนการลงทุนท่ี

ประชาชนใหความนิยมมากท่ีสุด  
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ตารางท่ี 1.1 การลงทุนทางการเงินของผูมีเงินออมในประเทศไทยป 2546 - 2552                        

ประเภทการลงทุนทางการเงิน 

ป 2546 ป 2547 ป 2548 

จํานวนเงิน 
(ลานบาท) 

รอยละ 
จํานวนเงิน
(ลานบาท) 

รอยละ 
จํานวนเงิน
(ลานบาท) 

รอยละ 

เงินฝากออมทรัพยกับธนาคารพาณิชย 2,263,712 16.70 2,589,187 18.50 2,682,425 17.20 

เงินฝากประจํากับธนาคารพาณิชย 2,949,463 21.70 2,816,506 20.20 3,183,803 20.40 

ตราสารหน้ีของท้ังภาครัฐและเอกชน 1,907,313 14.10 2,179,428 15.60 2,719,155 17.50 

ตราสารทุน 4,789,857 35.30 4,521,894 32.30 5,105,113 32.80 

อื่นๆ เชน เงินฝากสถาบันการเงินอื่น,

กองทุนรวม , บริษัทเงินทุน 

1,650,397 12.20 1,881,437 13.40 1,890,596 12.10 

รวม 13,560,742 100 13,988,452 100 15,581,092 100 

ประเภทการลงทุนทางการเงิน 

ป 2549 ป 2550 ป 2551 

จํานวนเงิน
(ลานบาท) 

รอยละ จํานวนเงิน
(ลานบาท) 

รอยละ จํานวนเงิน
(ลานบาท) 

รอยละ 

เงินฝากออมทรัพยกับธนาคารพาณิชย 2,769,443 17.10 2,352,366 12.46 2,429,499 14.62 

เงินฝากประจํากับธนาคารพาณิชย 3,341,721 20.60 3,349,828 17.75 3,780,208 22.75 

ตราสารหน้ีของท้ังภาครัฐและเอกชน 2,947,132 18.20 4,698,880 24.89 4,854,625 29.20 

ตราสารทุน 5,024,875 30.90 6,674,338 35.35 3,590,376 21.59 

อื่นๆ เชน เงินฝากสถาบันการเงินอื่น,

กองทุนรวม , บริษัทเงินทุน 

2,147,596 13.20 1,802,616 9.55 1,968,512 11.84 

รวม 16,230,767 100 18,878,028 100 16,623,220 100 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 2552 
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สถานการณ "วิกฤตการเงิน-เศรษฐกิจโลกถดถอย" ตลอดป 2551 เปนผลกระทบจากวิกฤต 

"ซับไพรม" ท่ีเกิดข้ึนคร้ังใหญต้ังแตป 2550 ตอเนื่องจากปญหาลูกหนี้ธนาคารในสหรัฐอเมริกาไม

สามารถชําระหนี้กูซ้ือบาน และนักการเมืองนําหนี้ดังกลาวไปรวมกันเปน "ตราสารหน้ี" เพื่อใหนัก

ลงทุนเขามาซ้ือเพื่อเก็งกําไร โดยมีสถาบันการเงินท้ังกลุมธนาคารเพ่ือการลงทุน (วาณิชธนกิจ) และ

ธนาคารพาณิชยในหลายภูมิภาครวมซ้ือ เม่ือเศรษฐกิจสหรัฐเขาสูภาวะถดถอย ลูกหนี้สวนใหญใน

กลุมซับไพรมหยุดการชําระหนี้ สงผลใหมูลคาท่ีดินและอสังหาริมทรัพยท่ัวสหรัฐตกต่ํา ตราสารท่ี

สถาบันถือไวหมดราคา ประสบภาวะขาดทุน กลายเปนชนวนวิกฤตการเงินในป 2551 โดยธนาคาร

กลางสหรัฐ (เฟด) และธนาคารกลางยุโรป (อีซีบี) รวมกับธนาคารกลางอังกฤษ ธนาคารกลางสวีเดน 

ธนาคารกลางสวิตเซอรแลนด และธนาคารกลางแคนาดา ตัดสินใจลดดอกเบี้ยพรอมกันท่ีระดับ 

0.5% ขณะท่ีธนาคารกลางจีนไดประกาศลดดอกเบ้ียลง 0.27% ซ่ึงเปนการปรับลดคร้ังท่ีสอง ดาน

ธนาคารกลางญ่ีปุน ไดดําเนินนโยบายตามซ่ึงการตัดสินใจลดดอกเบ้ียในคร้ังนี้ทําใหอัตราดอกเบ้ีย

ระยะส้ันหรือดอกเบ้ียอางอิง (benchmark rate) ของเฟดปรับลดลงมาอยูท่ีระดับ 1.5% ขณะท่ีอีซีบี 

ลดลงมาอยูท่ีระดับ 3.75% ( ASTV.ผูจัดการออนไลน, 2552 : ออนไลน ) คณะกรรมการนโยบาย

การเงิน หรือ กนง.  ของประเทศไทย จึงประกาศปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลง 0.75 % เหลือ 2.00 

% ในวันท่ี 14 มกราคม 2552 ท่ีผานมา โดยมีวัตถุประสงคเพื่อปรับลดอัตราดอกเบ้ียของไทยให

สอดคลองกับภาวะตลาดเงินท่ัวโลก (จันทินี  ชิงชู, 2552) ซ่ึงการลดลงของอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 

สงผลใหขณะน้ีระบบธนาคารพาณิชย 14 แหงของไทย พิจารณาปรับลดอัตราดอกเบี้ย ท้ังดอกเบ้ีย

เงินฝาก และเงินกู โดยลดอัตราดอกเบ้ียเงินฝากมากกวาอัตราดอกเบ้ียเงินกู และธนาคารจะปรับลด

อัตราดอกเบี้ย MLR ในเปอรเซนตท่ีนอยกวาการลดลงของอัตราดอกเบ้ียนโยบาย หรือลดลง

ประมาณ 0.25% - 0.50% โดยเงินฝากประจํา 12 เดือน ของธนาคารขนาดใหญอยูท่ีประมาณ 1.75% 

เทานั้น  โดยการลดจะพิจารณาถึงสภาพคลอง สภาพเศรษฐกิจ ภาวการณ แขงขัน และภาวะหนี้สิน

ในอนาคต (ฝายวิจัยหลักทรัพยของ บมจ. หลักทรัพย กมิเอ็ง (ประเทศไทย),  2552) 

จากภาวะท่ีอัตราดอกเบ้ียธนาคารพาณิชยตางๆปรับลดลงนั้น สงผลใหการลงทุนทางการเงิน

ในเงินฝากของประชาชนผูมีเงินออม ไมสามารถใหผลตอบแทนเปนท่ีนาพอใจ การลงทุนในกองทุน

รวมจึงเปนอีกทางเลือกหนึ่งในการลงทุน โดยดูจากมูลคาสินทรัพยสุทธิ ณ วันท่ี 9 มกราคม 2552  มี

มูลคาท้ังส้ิน 1,547,139,729,962.52 บาท จากจํานวนกองทุนท้ังส้ิน 1,095 กองทุน (ตารางท่ี 1.2)  
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 ตารางท่ี 1.2 ปริมาณสินทรัพยสุทธิของกองทุนรวมประเภทตางๆ ของประเทศไทย 

ที่มา : สมาคมบริษัทจัดการลงทุนแหงประเทศไทย 

กองทุนรวมเปนการระดมเงินทุนจากประชาชนท่ัวไปหรือนักลงทุนรายยอย โดยบริษัท
หลักทรัพยจัดการกองทุน (บลจ.)  ท่ีจัดต้ังข้ึนเพื่อควบคุมดูแลและบริหารกองทุนของตน ขอมูล ณ 
วันท่ี  5 พฤษภาคม 2552 ปจจุบันมีท้ังหมด 21 บริษัท ทําหนาท่ีระดมทุนจากประชาชนท่ีประสงคจะ
นําเงินมาลงทุนในตลาดเงินตลาดทุน แตติดขัดดวยอุปสรรคหลายประการ ท่ีทําใหการลงทุนดวย
ตนเองไมสามารถไดผลลัพธตามเปาหมายท่ีตองการ กองทุนรวมจะนําเงินทุนท่ีรวบรวมไดไปลงทุน
ในตลาดการเงินในรูปแบบตางๆ เชน การซ้ือตราสารทางการเงิน พันธบัตรรัฐบาล หุนกูคุณภาพดี 
ตราสารทุน และหุนอ่ืนๆของภาคเอกชนท่ัวไป ตามนโยบายการลงทุนท่ีระบุไวในหนังสือช้ีชวนท่ี
เสนอขายแกนักลงทุน ซ่ึงการลงทุนในกองทุนรวมเริ่มตนลงทุนข้ันตํ่าเพียง 5,000 บาท โดยนัก

ประเภทของกองทุนรวม จํานวนกองทุน 
ปริมาณสินทรัพยสุทธิ

รวม 
( บาท ) 

สวนแบงทาง
การตลาด 

  9 มกราคม 2552 (%) 

กองทุนรวมเพ่ือเล้ียงชีพ (RMF) 80 40,594,141,556.13   2.62 

กองทุนรวมหุนระยะยาว (LTF) 52 47,889,551,497.67   3.10 

กองทุนรวมที่ลงทุนในตางประเทศ (FIF)           277     293,099,857,171.48 18.94 

กองทุนรวมอีทีเอฟ (ETF)  3   7,887,005,222.02   0.51 

กองทุนรวมตลาดเงิน (MMF)             25     211,301,910,437.89 13.66 

กองทุนรวมดัชนี 5   8,001,252,335.25   0.52 

กองทุนรวมคุมครองเงินตน             74 45,911,132,694.96   2.97 

กองทุนรวมมีประกัน 0 -   0.00 

กองทุนรวมหนวยลงทุน  3      873,797,377.01   0.06 

กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย             22 67,481,958,859.77   4.36 

กองทุนฟนฟูสถาบันการเงิน             78     167,800,709,580.75 10.85 

กองทุน Tsunami   1   2,259,596,586.78   0.15 

กองทุนวายุภักษ           468     649,235,682,656.69 41.96 

กองทุนรวมที่ระดมทุนจากประเทศ 7     4,803,133,986.12   0.31 

รวม        1,095   1,547,139,729,962.52        100.00 
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ลงทุนจะไดรับหนวยลงทุน (Unit Trust) เพื่อเปนหลักฐานยืนยันฐานะความเปนเจาของและไดรับ
ผลตอบแทนจากมูลคาเพิ่มของกองทุน (Capital gains) ท่ีไมเสียตองภาษีรายไดบุคคลธรรมดา  ดวย
กองทุนรวมเปนเสมือนหนึ่งเคร่ืองมือในการลงทุนของผูลงทุน ดังนั้นจึงตองมีความหลากหลาย
เพื่อใหมีความเหมาะสมกับแตละลักษณะของผูลงทุน โดยท่ัวไปกองทุนรวมสามารถแบงออกได   3 
ประเภทใหญ ดังนี้  

1. แบงตามประเภทของการขายคืนหนวยลงทุน  
กองทุนปด (Closed-End fund) คือ กองทุนรวมท่ีมีหนวยลงทุนคงท่ี ไมเพิ่มข้ึนและไม 

ลดลง และเปดใหมีการจองซ้ือเพียงคร้ังเดียวเม่ือจัดต้ังโครงการ มีกําหนดอายุโครงการแนนอน ผูถือ
หนวยลงทุนไมสามารถไถถอนหนวยลงทุนกอนครบกําหนดอายุโครงการได อายุโครงการของ
กองทุนรวมในประเทศไทย จะมีกําหนด 3 ป 5 ป หรือ 10 ป  

      กองทุนเปด  (Open-End fund)  คือ กองทุนรวมท่ีสามารถเพ่ิมหรือลดหนวยลงทุนได
ไมมีกําหนดอายุโครงการ และบริษัทจัดการรับซ้ือคืนหนวยลงทุนตามกําหนดเวลาท่ีระบุไวใน
หนังสือช้ีชวน เชน ทุกวัน ทุกสัปดาห ทุกสองสัปดาห ทุกเดือน ทุกไตรมาส หรือทุกหกเดือน 
กองทุนเปดจึงเปนท่ีนิยม มากกวากองทุนปด เพราะมีสภาพคลองมากกวา  

2. แบงตามนโยบายการลงทุน 10 แบบมาตรฐานของสํานักงาน ก.ล.ต. ไดแก  กองทุนรวม 
ตราสารแหงทุน (Equity fund) กองทุนรวมตราสารแหงหนี้ (General fixed income fund) กองทุน
รวมตราสารแหงหนี้ระยะยาว(Long-term fixed income fund) กองทุนรวมตราสารแหงหนี้ระยะส้ัน 
(Short-term fixed income fund)  กองทุนรวมผสม (Balanced fund)   กองทุนรวมผสมแบบยืดหยุน 
(Flexible portfolio fund)  กองทุนรวมหนวยลงทุน (Fund of funds)  กองทุนรวมใบสําคัญแสดงสิทธิ 
(Warrant fund)  กองทุนรวมกลุมธุรกิจ (Sector fund)  กองทุนรวมตลาดเงิน (Money market fund) 

3. กองทุนรวมประเภทพิเศษ 6 ประเภท  ไดแก  กองทุนรวมคุมครองเงินตน   (Principle  
or Capital Pritection Fund)  กองทุนกองทุนรวมแบบมีหลักประกัน (Guarantee Fund)  กองทุนรวม
เพื่อการเล้ียงชีพ (Retirement Mutual Fund:RMF)  กองทุนรวมหุนระยะยาว (Long Term Equity 
Fund:LTF)  กองทุนรวมท่ีลงในตางประเทศ  (Foreign Investment Fund: FIF) และกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย  (Property Fund) 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน (บลจ.) ท่ีมีสวนแบงการตลาดมากท่ีสุด 5 อันดับแรก ไดแก 
บลจ.กสิกรไทย มีสวนแบงการตลาด 21.19%  บลจ.ไทยพาณิชย มีสวนแบงการตลาด 19.18%   
บลจ. กรุงไทย มีสวนแบงการตลาด 9.12%   บลจ.เอ็มเอฟซี มีสวนแบงการตลาด 8.99% และ บลจ.
บัวหลวง มีสวนแบงการตลาด 6.96%  โดยท้ังหมดมีมูลคาสินทรัพยสุทธิรวมกัน 1,427,727.06 ล
บาท คิดเปนสวนแบงตลาดท้ังหมด 65.44%  จากมูลคาสินทรัพยสุทธิของบรัทหลักทรัพยจัดการ
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กองทุน 21  แหง ท่ีมีมูลคาสินทรัพยสุทธิภายใตการจัดการบริหารรวม  (AUM)   จํานวน 
2,245,286.59 ลานบาท ซ่ึงในป 2552 คร่ึงปแรก เติบโตถึง 12.70%  จากส้ินป 2551 อยูท่ี 
1,992,247.13ลานบาท ขอมูล ณ วันท่ี 31 มิถุนายน 2552 (ตารางท่ี 1.3) 
 
ตางรางท่ี 1.3 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ท่ีมีสวนแบงการตลาดมากท่ีสุด 5 อันดับแรก 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 
สินทรัพยสุทธิภายใตการบริหาร

รวม (AUM ) : ลานบาท 
สวนแบงการตลาด(%) 

บลจ.กสิกรไทย 462,365.49 21.19% 

บลจ.ไทยพาณิชย 418,441.19    19.18% 

บลจ.กรุงไทย 198,946.86 9.12% 

บลจ.เอ็มเอฟซี 196,110.51     8.99% 

บลจ.บัวหลวง 151,863.01     6.96% 

รวม                  1,427,727.06   65.44% 

ที่มา : ศูนยรวมขอมูลกองทุนรวม สํานักงาน คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
 

โดยกองทุนรวมมีสวนแบงการตลาดมากท่ีสุด 69.74% รองลงมาไดแก กองทุนสํารองเล้ียง
ชีพ มีสวนแบงการตลาด 21.89% และ กองทุนสวนบุคคล มีสวนแบงการตลาด 8.37% ซ่ึงมูลคา 
กองทุนสวนบุคคลมีสินทรัพยสุทธิเพิ่มเปน 187,920.83 ลานบาท จากส้ินป 2551 ท่ี 168,276.96   
ลานบาท หรือเพิ่มข้ึน 11.67% โดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนท่ีมีมูลคาสินทรัพยสุทธิของ
กองทุนสวนบุคคลท่ีเติบโตมากท่ีสุด 5 อันดับแรก ไดแก บลจ.ธนชาต ปริมาณสินทรัพยสุทธิ 
8,901.22 ลานบาท  อัตราการเติบโต 487.61%  บลจ.กรุงไทย ปริมาณสินทรัพยสุทธิ 8,445.11 ลาน
บาท อัตราการเติบโต 142.88%  บลจ.ยูโอบี (ไทย)     ปริมาณสินทรัพยสุทธิ 2,542.15  ลานบาท  
อัตราการเติบโต 23.28%  บลจ. แอสเซท พลัส ปริมาณสินทรัพยสุทธิ 2,689.10 ลานบาท อัตราการ
เติบโต 23.26  และ บลจ.ทิสโก  ปริมาณสินทรัพยสุทธิ 29,081.00 ลานบาท  อัตราการเติบโต 
21.94% ซ่ึงท้ัง 5 แหงนี้ มีปริมาณสินทรัพยสุทธิรวมกันท้ังส้ิน 25,485.68 ลานบาท รวมมูลคา
สินทรัพยสุทธิเพิ่มข้ึนจากเดิม 698.97% (ตารางท่ี 1.4)  
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ตางรางท่ี 1.4  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ท่ีมีมูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุนสวนบุคคลมาก    
                       ท่ีสุด 5 อันดับแรก 

ที่มา : ศูนยรวมขอมูลกองทุนรวม สํานักงาน คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
 

ในสภาวการณท่ีอัตราดอกเบ้ียอยูในระดับตํ่า ธนาคารพาณิชยตางๆไดมีการวางแผนกลุทธ
เพื่อรักษาปริมาณเงินฝากของธนาคารไว  โดยเพิ่มความสามารถในการดําเนินงาน และแขงขัน
เพื่อใหธุรกิจดําเนินการอยางประสบผลสําเร็จในสภาวการณเปล่ียนแปลงดังกลาว ธนาคารธนชาต 
จํากัด(มหาชน)  ไดพัฒนาประสานธุรกิจระหวางธนาคารกับบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนธนชาต 
จํากัด (บลจ.ธนชาต) ซ่ึงเปนบริษัทในเครือ เปนหนึ่งในบริษัทจัดการกลุมแรก ท่ีไดรับการคัดเลือก
ใหไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจจัดการกองทุนรวม การดําเนินงานอยูภายใตการกํากับดูแลอยาง
ตลาดหลักทรัพย  (สํานักงาน ก.ล.ต.) เพื่อสรางความม่ันใจใหกับผูลงทุน ตอมาในป 2540 ดวย
คุณสมบัติท่ีดีและมีความพรอม จึงไดรับคัดเลือกใหเปนหนึ่งในบริษัทจัดการกลุมแรกอีกเชนกัน ท่ี
ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจจัดการกองทุนสํารองเล้ียงชีพเพิ่มข้ึนอีกหนึ่งธุรกิจ 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนธนชาต จํากัด (TFUND) เปนบริษัทท่ีมีผลการดําเนินงาน

อยางตอเนื่อง ไดรับรางวัล Best Overall Fund Group หรือกองทุนภายใตการบริหารจัดการมีผลการ
ดําเนินงานแข็งแกรงอยางตอเนื่อง ท้ังในกลุมตราสารหนี้ ตราสารทุนและกลุมสินทรัพยผสม โดย
ไดรับรางวัล Best Bond Fund Group (กลุมกองทุนตราสารหนี้ท่ีดีท่ีสุด) และ Best Mixed Assets 
Group  (กลุมกองทุนผสมท่ีดีท่ีสุด) ในงาน The Post –Lipper Thailand Fund Awards 2008 ท่ีจัดข้ึน
โดยบริษัท โพสต พับลิชชิง และ ลิปเปอร เปนปท่ี 6 ปจจุบัน ณ ส้ินเดือนมิถุนายน 2552  บลจ. ธน
ชาต มีมูลคาทรัพยสินสุทธิภายใตการบริหารจัดการ (AUM) อยูท่ีประมาณ 99,000 ลานบาท ซ่ึงเม่ือ

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 
สินทรัพยสุทธิภายใตการบริหาร

รวม (AUM) : ลานบาท 
อัตราการเจริญเติบโต (%) 

บลจ.ธนชาต 8,901.22 487.61 % 

บลจ.กรุงไทย 8,445.11 142.88 % 

บลจ.ยูโอบี (ไทย) 2,542.15  23.28 % 

บลจ.แอสเซท พลัส 2,689.10  23.26 % 

บลจ.ทิสโก 2,908.00 21.94 % 

รวม                     25,485.68                     698.97 % 
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เทียบกับเม่ือชวงปลายป 2551 มีสินทรัพยอยูท่ีประมาณ 78,000ลานบาท นักลงทุนท่ีเขามาลงทุนใน
บลจ. ธนชาต สวนใหญ เขามาลงทุนในกองทุนรวมตลาดเงิน เปนจํานวนมาก เนื่องจากอัตรา
ดอกเบ้ียเงินฝากในชวงท่ีผานมามีการปรับลดลงกองทุนรวมตลาดเงิน หรือ Money Market Fund 
(MMF) เปนกองทุนเปดแบบไมกําหนดอายุโครงการ สามารถทํารายการซื้อ-ขาย ไดทุกวันในเวลา
ทําการ ลงทุนในตราสารหนี้หรือเงินฝากระยะส้ันเพื่อสภาพคลอง หรือเงินฝากเพื่อลงทุน สามารถ
ลงทุนเร่ิมตนท่ี 5,000 บาท ผลตอบแทนของกองทุนรวมตลาดเงินคือ กําไรสวนเกินทุน (Capital 
Gain) ไดรับการยกเวนภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา มูลคาหนวยลงทุนและมูลคาสินทรัพยสุทธิจะ
ประกาศทุกวันทําการ  เนื่องจากกองทุนรวมตลาดเงินไมใชเงินฝากเปนการลงทุนจึงมีความเส่ียงของ
การลงทุน แตเม่ือเทียบกับกองทุนรวมชนิดอ่ืนๆ จึงอยูในระดับตํ่ากวาแตไดรับผลตอบแทนมากกวา
เงินฝาก เหมาะสําหรับการลงทุนระยะส้ันของผูลงทุนท่ีไมตองการความเส่ียง หรือรับความเส่ียงได
ในระดับตํ่า 

สําหรับกองทุนรวมตลาดเงินของบลจ.ธนชาต มีอยูดวยกัน 2 กองทุนประกอบดวย กองทุน
เปดธนชาตบริหารเงิน (T-CASH) และ กองทุนเปดธนชาตตลาดเงิน (T-MONEY) ซ่ึงมีนโยบายการ
ลงทุนท่ีแตกตางกันดังนี ้

รูปท่ี 1.1 สัดสวนการลงทุนของกองทุนเปดธนชาตบริหารเงิน (T-CASH) วันท่ี 29 มกราคม 2553 

 

          

ที่มา : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด 

เงินฝากและอ่ืนๆ 

41.14% 

หุนกู 

9.67% 

พันธบัตร 
รัฐบาล /รัฐวิสาหกิจ 

49.19% 
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กองทุนเปดธนชาตบริหารเงิน (T-CASH) เปดขายคร้ังแรกเม่ือวนัท่ี 31 สิงหาคม 2548 เปน
กองทุนรวมตลาดเงินท่ีลงทุนในตราสารหนี้ระยะส้ัน ตามเกณฑท่ีกฎหมายกําหนดคือ ไมเกนิ 1 ป จงึ
มีความเหมาะสมสําหรับผูลงทุนท่ีพอใจกบัระดับความเส่ียงของกองทุนรวมตลาดเงินตามเกณฑ
มาตรฐาน เปนกองทุนท่ีมีความเสี่ยงตํ่าเม่ือเปรียบเทียบกับกองทุนรวมประเภทอ่ืน โดยผูลงทุนจะ
ไดรับผลตอบแทนมากกวาเงินฝาก จากขอมูลในรูปท่ี 1.1 กองทุนมีสัดสวนการลงทนุ คือ ลงทุนใน
พันธบัตรรัฐบาล/รัฐวิสาหกิจ 54.09% ลงทุนในเงินฝากและ อ่ืนๆ 41.14% และ ลงทุนในหุนกู 9.67%  
 

รูปท่ี 1.2 สัดสวนการลงทุนของกองทุนเปดธนชาตตลาดเงิน (T-MONEY) วนัท่ี 29 มกราคม 2553 

 

                                     

ที่มา : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด 

กองทุนเปดธนชาตตลาดเงิน (T-MONEY) เปดขายคร้ังแรกเม่ือวันท่ี 13 มีนาคม 2551 เปน
กองทุนรวมตลาดเงินเชนกัน แตลงทุนในตราสารระยะส้ันกวา T-CASH และส้ันกวาเกณฑ
มาตรฐานท่ีกฎหมายกําหนด กลาวคือ อายุของตราสารที่กองทุนลงทุนมีอายุคงเหลือเพียงประมาณ 
3-4 เดือนเทานั้น ซ่ึงจะทําใหตราสารท่ีลงทุนมีความเส่ียงตํ่ากวากองทุนรวมแบบมาตรฐานตามท่ี
กฎหมายกําหนด จึงเหมาะสําหรับผูลงทุนท่ีตองการจํากัดระดับความเส่ียงลงไปกวากองทุนรวม
ตลาดเงินตามเกณฑมาตรฐานท่ัวไป จากรูปท่ี 1.2 กองทุนมีสัดสวนการลงทุนคือ ลงทุนในพันธบัตร
รัฐบาล/รัฐวิสาหกิจ 92.95% และ ลงทุนในเงินฝากและอ่ืนๆ 7.05 

เงินฝากและอ่ืนๆ 

0.59 % 

พันธบัตร 
รัฐบาล /รัฐวิสาหกิจ 

99.41 % 
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ในสวนของผลการดําเนินงานของกองทุนเปดธนชาตบริหารเงิน (T-CASH) จากขอมูล ณ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2553 นับต้ังแตเปดขาย เทียบกับอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 3 เดือนของธนาคาร
ธนชาต จํากัด (มหาชน) ในแตละไตรมาสน้ัน จากขอมูลตารางท่ี 1.5 จะเห็นไดวาอัตราผลตอบแทน
ท่ีดีท่ีสุดอยูในป 2550 ชวงไตรมาสท่ี 1 อัตราผลตอบแทน 4.97 % ตอ 3 เดือน และเม่ือเทียบกับอัตรา
ดอกเบ้ียฝากประจํา 12 เดือนของธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) อัตราผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุด คือ 
4.14 % ตอป ในป 2549 ซ่ึงเปนปท่ีมีผลการดําเนินงานดีข้ึนอยางตอเนื่องทุกไตรมาส โดยอัตรา
ผลตอบแทนไตรมาสท่ี 1 อยูท่ี  3.24% ไตรมาสท่ี 2 อยูท่ี 4.04% ไตรมาสท่ี 3 อยูท่ี 4.53% และไตร
มาสท่ี 4 อยูท่ี 4.51% โดยขอมูลอัตราผลตอบแทนลาสุดในป 2552 อยูท่ี 1.25 % ตอป เม่ือเทียบกับ
อัตราดอกเบ้ียฝากประจํา 12 เดือนของธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 

ตารางท่ี 1.5 ผลการดําเนินงานรายไตรมาส (% ตอป) ของกองทุนเปดธนชาตบริหารเงิน (T-CASH) 

ป ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ทั้งป 

2548 - - - 2.68 - 

2549 3.24 4.04 4.53 4.51 4.14 

2550 4.97 4.05 2.91 2.94 3.77 

2551 3.08 2.62 3.05 3.33 3.05 

2552 2.03 0.98 0.89 10.7 1.25 

ที่มา : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด 

 ในสวนของผลการดําเนินงานของกองทุนเปดธนชาตตลาดเงิน (T-MONEY) จากขอมูล ณ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2552  นับต้ังแตเปดขาย เทียบกับอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 3 เดอืนของธนาคาร
ธนชาต จํากดั (มหาชน) ในแตละไตรมาสนั้น จากขอมูลตารางท่ี 1.6 จะเหน็ไดวาอัตราผลตอบแทน
ท่ีดีท่ีสุดอยูในป 2551 ชวงไตรมาสท่ี 4 อัตราผลตอบแทน 3.19 % ตอ 3 เดือน และเม่ือเทียบกับอัตรา
ดอกเบ้ียฝากประจํา 12 เดือนของธนาคารธนชาต จํากดั (มหาชน) อัตราผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุด คือ 
0.96 % ตอป ในป 2552 และเปนอัตราผลตอบแทนลาสุดจนถึงปจจุบัน 
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ตารางท่ี 1.6  ผลการดําเนินงานรายไตรมาส/ป (% ตอป) ของกองทุนเปดธนชาตตลาดเงิน          
                   (T-MONEY)       

ป ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ท้ังป 

2551 - 2.72 3.10 3.19 - 

2552 1.45 0.67 0.78 0.92 0.96 

ที่มา : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด  

 ในสวนของมูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุนเปดธนชาตบริหารเงิน   (T-CASH)   ขอมูลจาก
ตารางท่ี 1.7 นับต้ังแตเร่ิมโครงการจนถึงส้ินป 2552 พบวา มูลคาสินทรัพยสุทธิ ณ วนัท่ี 30 ธันวาคม 
2548 อยูท่ี 625,712,581.15 ลานบาท มูลคาหนวยลงทุนอยูท่ี  10.0843 และ มูลคาสินทรัพยสุทธิ ณ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2552 เพิ่มข้ึนอยูท่ี  24,127,594,863.70 ลานบาท มูลคาหนวยลงทุนอยูท่ี  11.3708  
มูลคาหนวยลงทุนเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึน 0.1403 หนวย  

ตารางท่ี 1.7 มูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุนเปดธนชาตบริหารเงิน (T-CASH) ป 2548 - 2552 

วัน / เดือน / ป 

T-CASH 

มูลคาสินทรัพยสุทธิ 
(ลานบาท) 

มูลคาหนวย 
มูลคาหนวย
เปล่ียนแปลง 

30 ธันวาคม 2548       625,712,581.15 10.0843 - 

29 ธันวาคม 2549   2,569,657,850.78 10.5019 + 0.4176 

28 ธันวาคม 2550 21,229,987,561.97 10.8978 + 0.3959 

30 ธันวาคม 2551 16,685,610,470.57 11.2305 + 0.3327 

31 ธันวาคม 2552 24,127,594,863.70 11.3708 + 0.1403 

ที่มา : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด 
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ในสวนของมูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุนเปดธนชาตตลาดเงิน (T-MONEY) ขอมูลจาก

ตารางท่ี 1.8 มูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุนเปดธนชาตตลาดเงิน (T-MONEY) ลดลงจากป 2551 

จากมูลคาสินทรัพยสุทธิ 4,676,781,297.30 ลานบาท มาอยูท่ี 1,695,574,257.74 ลานบาท ในป 2552 

และมูลคาหนวยลงทุนเพิ่มข้ึนจากป 2551 จากหนวยละ 10.2395 มาอยูท่ี 10.3377 ในป 2552 

เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน 0.0982 หนวย  

ตารางท่ี 1.8 มูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุนเปดธนชาตตลาดเงิน (T-MONEY) ป 2551 – 2552 

วัน / เดือน / ป 

T-MONEY 

มูลคาสินทรัพยสุทธิ 
( ลานบาท) 

มูลคาหนวย 
มูลคาหนวย
เปล่ียนแปลง 

30 ธันวาคม 2551 4,676,781,297.30 10.2395 - 

31 ธันวาคม 2552 1,695,574,257.74 10.3377 + 0.0982 

ที่มา : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด 

 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด ไดดําเนินการขอจดทะเบียนเพิ่มอีก 5,000 

ลานบาท ซ่ึงจากเดิมมีจํานวนเงินลงทุนอยู 40,000 ลานบาท รวมเปน 45,000 ลานบาท และ

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) ไดรับการจดทะเบียนเพิ่ม

เงินทุนดังกลาวแลวต้ังแตวันท่ี 2 เมษายน 2552  ท่ีผานมา  สาเหตุท่ีตองมีการเพิ่มทุน เนื่องจากวา

กองทุนธนชาตบริหารเงิน (T – CASH) มีมูลคาทรัพยสิน (NAV)  และ มูลคาทรัพยสินท่ีอยูภายใต

การบริหารจัดกองทุน (AUM ) เพิ่มข้ึนอยางรวดเร็ว ต้ังแตชวงตนปท่ีผานมา จากท่ีไดต้ังเปาหมาย

ตลอดท้ังป 100,000 ลานบาท แตในชวงไตรมาสแรกเพียงไตรมาสเดียว สามารถเพ่ิมยอดมูลคา

ทรัพยสินท่ีอยูภายใตการบริหารจัดกองทุน (AUM ) ไดกวา 90,000 ลานบาท ซ่ึงยอดท่ีเพิ่มข้ึนอยาง

รวดเร็วนี้สวนใหญมาจากนักลงทุนเขามาลงทุนในกองทุนเปดธนชาตบริหารเงิน (T-CASH) เปน

จํานวนมา (ASTV.ผูจัดการออนไลน, 2552 : ออนไลน)  
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เม่ือพิจารณาขอมูลของธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) ในจังหวัดเชียงใหม ปจจุบันมี

จํานวนสาขาท้ังหมด 8 สาขา โดยพิจารณาขอมูลจากตารางท่ี 1.9 ซ่ึงแสดงขอมูลมูลคาสินทรัพยสุทธิ

ของกองทุนรวมในจังหวัดเชียงใหม พบวามีมูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุนรวม จังหวัดเชียงใหม 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2553 มีมูลคาท้ังส้ิน 605.99 ลานบาท โดยสาขาท่ีมีปริมาณมูลคาสินทรัพยสุทธิ

ของกองทุนรวมมากที่สุด คือ สาขายอยถนนนิมมานเหมินทร (เชียงใหม) คิดเปนมูลคาสินทรัพย

สุทธิ 177.39 ลานบาท คิดเปนสัดสวน 29.28 % ของมูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุนรวมท้ังหมดใน

จังหวัดเชียงใหม รองลงมาไดแก สาขาทาแพ คิดเปนมูลคาสินทรัพยสุทธิ 136.88 ลานบาท คิดเปน

สัดสวน 22.59 % และ สาขายอยตลาดวโรรส คิดเปนมูลคาสินทรัพยสุทธิ 85.97 ลานบาท คิดเปน

สัดสวน 14.19 % ตามลําดับ 

 

ตารางท่ี 1.9 มูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุนรวม จังหวัดเชียงใหม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2553 

สาขา 
มูลคาสินทรัพยสุทธิ 

(ลานบาท) 
สัดสวน 
( % ) 

สาขายอยถนนนิมมานเหมินทร(เชียงใหม) 177.39 29.28 

สาขาทาแพ 136.88 22.60 

สาขายอยตลาดวโรรส   85.97 14.20 

สาขายอยโรงพยาบาลแมคคอรมิค(เชียงใหม)   73.25 12.10 

สาขายอยเซ็นทรัลแอรพอรทฯ เชียงใหม   69.34 11.45 

สาขายอยถนนชางคลาน   38.56  6.38 

สาขายอยถนนชางเผือก   12.14  2.00 

สาขายอยโลตัสหางดง   12.06  1.99 

รวม 605.99           100.00 

ที่มา : บมจ. ธนาคารธนชาต (สาขาทาแพ) 
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จากประเด็นท่ีไดกลาวมาเบื้องตน ผูศึกษาจึงมีความสนใจท่ีจะศึกษาพฤติกรรมการลงทุน

ของนักลงทุนในกองทุนรวมตลาดเงินของธนาคารธนชาต จํากัด จังหวัดเชียงใหม เนื่องจากกองทุน

มีการเติบโตอยางตอเนื่องและรวดเร็ว โดยศึกษาถึง ความรูความเขาใจของนักลงทุน ปจจัยท่ีมีผลตอ

การตัดสินใจลงทุน และพฤติกรรมในการลงทุน  ซ่ึงผลการศึกษาจะชวยเพิ่มพูนความรูความเขาใจ

เกี่ยวพฤติกรรมของนักลงทุน นําไปสูการตัดสินใจเลือกลงทุนของกองทุนรวมตลาดเงิน และเปน

แนวทางพัฒนาผลิตภัณฑกองทุนแบบใหมของธนาคาร ใหสอดคลองกับความตองการของนักลงทุน

มากยิ่งข้ึน ซ่ึงจะสงผลตอการพัฒนาความสามารถในการบริหารจัดการกองทุนรวมตลาดเงินของ

ไทย 

 

1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 

     1)  เพื่อศึกษาปจจยัท่ีมีผลตอการลงทุนของนักลงทุนในกองทุนรวมตลาดเงิน 
     2)  เพื่อศึกษาถึงพฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุนในกองทุนรวมตลาดเงิน 

 
1.3 ประโยชนท่ีจะไดรับจากการศึกษา 

ผลการศึกษานี้ใชเพื่อเปนแนวทางสําหรับบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน และผูท่ีเกี่ยวของ

ในการวางแผนกลยุทธทางการตลาดของกองทุนรวมตลาดเงิน เพื่อใหสอดคลองกับความตองการ

ของลงทุนในกองทุนรวมตลาดเงินจังหวัดเชียงใหม 

1.4 ขอบเขตของการวิจัย 

 ในการศึกษาคร้ังนี้ ไดจัดทําข้ึนเพื่อศึกษากลุมนักลงทุนท่ีลงทุนในกองทุนเปดตลาดเงินของ

ธนาคารธนชาต จํากดั (มหาชน) จังหวดัเชียงใหม ท่ีลงทุนในกองทุนเปดธนชาตบริหารเงิน (T-

CASH) และ กองทุนเปดธนชาตตลาดเงิน (T-MONEY) จนถึงป 2552 

 

 

 



  

15 

1.5 นิยามศัพท 

กองทุนรวมตลาดเงิน  (MMF หรือ Money Market Fund)  คือ  กองทุนตราสารหนี้ท่ีมี 

นโยบายลงทุนในตราสารหนี้ระยะส้ันท่ีมีคุณภาพ ซ่ึงมีกําหนดชําระคืนเงินตนเม่ือทวงถามหรือมี

อายุคงเหลือไมเกิน 1 ป หรือ  ต๋ัวเงินคลัง พันธบัตรรัฐบาลหรือพันธบัตรรัฐวิสาหกิจ อายุตํ่ากวา 1 ป

เงินฝากธนาคาร บัตรเงินฝากธนาคาร หรือบัตรเงินฝากสถาบันการเงิน, ต๋ัวสัญญาใชเงินสถาบัน

การเงิน มีระดับความเส่ียงอยูท่ีระดับ 1 ตามการจัดระดับความเส่ียงของการลงทุนในกองทุนประเภท

ตางๆ ของสถาบันพัฒนาความรูตลาดทุน เหมาะสําหรับการลงทุนระยะส้ันของผูลงทุนท่ีไมตองการ

ความเส่ียง กองทุนรวมตลาดเงินมีลักษณะเปนกองทุนเปด ท่ีไมมีอายุโครงการ จํานวนหนวยลงทุน

เพิ่มหรือลดลงได ราคาซ้ือ-ขายตามมูลคาตอหนวย (NAV) และมูลคาสินทรัพยสุทธิจะประกาศทุก

วันทําการ สามารถซ้ือ-ขายผายธนาคารพาณิชย ในวัน-เวลาทําการ ผลตอบแทนของกองทุนรวม

ตลาดเงินคือ กําไรสวนเกินทุน (Capital Gain) สวนใหญจะเกิดข้ึนเม่ืออัตราดอกเบ้ียในตลาดเงิน

ลดลง และมีผลใหอัตราผลตอบแทนในการลงทุน (current yield) ท่ีมีผูประสงคซ้ือจะลดลงดวย 

ราคาซ้ือขายของตราสารหน้ีท่ีมีอัตราดอกเบ้ียท่ีตราไว (coupon rate)  ท่ีตราไวในอัตราสูงกวา 

current yield จะขยับตัวสูงข้ึน และเปนท่ีมาของกําไรสวนเกินทุน ไดรับการยกเวนภาษีเงินไดบุคคล

ธรรมดา 

 นักลงทุน    เนื่องจากนักลงทุนในกองทุนรวมตลาดเงิน สวนใหญ เปนนักลงทุนท่ีตองการ

ผลตอบแทนท่ีมากกวาการฝากเงินกับธนาคารพาณิชยจากเงินออมท่ีมีอยู และมุงลงทุนในระยะส้ัน

เทานั้น เปนนักลงทุนท่ีไมตองการความเส่ียงในการลงทุน หรือรับความเส่ียงไดในระดับตํ่า ไมมี

ความคุนเคยกับระบบตลาดทุน ไมมีความรูความชํานาญท่ีจะลงทุนไดดวยตนเอง และไดรับ

คําแนะนําจากพนักงานธนาคารในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทจัดการ  คือ บริษัทหลักทรัพยท่ีไดรับใบอนุญาตจัดการลงทุนจากระทรวงการคลัง 

เทานั้น บริษัทจัดการเปนผูกําหนดโครงการกองทุนรวม นโยบายการลงทุนและวัตถุประสงค เพื่อ
นําเสนอขออนุมัติจากสํานักงาน ก.ล.ต. และตองบริหารจัดการลงทุนตามวัตถุประสงคและนโยบาย
การลงทุนนั้นโดยเครงครัด ท้ังนี้  

หนังสือชี้ชวนเสนอขายหนวยลงทุนของกองทุนรวม   ซ่ึงบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน

รวมจัดทําข้ึนใหมี 2 สวน คือ  
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1. สวนสรุปขอมูลสําคัญท่ีผูลงทุนควรทราบ ตองมีรายการอยางนอย ไดแก   

ลักษณะท่ีสําคัญของกองทุนรวม (key feature) ไดแก ช่ือ ประเภท และอายุของโครงการจํานวน

เงินทุนของโครงการ มูลคาท่ีตราไว จํานวนและราคาของหนวยลงทุนท่ีเสนอขาย/ นโยบายและ

วัตถุประสงคการลงทุน/ นโยบายการจายเงินปนผล/ วันท่ีเสนอขายหนวยลงทุน/ สถานท่ีติดตอซ้ือ

ขายหนวยลงทุน/ ช่ือ ท่ีอยู และหมายเลขโทรศัพทของผูดูแลผลประโยชน นายทะเบียนหนวยลงทุน 

และผูสอบบัญชี/ กําหนดเวลาการขายและรับซ้ือคืนหนวยลงทุนภายหลังการเสนอขายคร้ังแรก และ

ระยะเวลาการชําระเงินคาขายคืนหนวยลงทุน(เฉพาะกองทุนเปด)/ หลักเกณฑและกําหนดเวลาการ

รับซ้ือคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติ (ถามี) (เฉพาะกองทุนปด)/ ขอมูลอ่ืน ๆ เพิ่มเติมในกรณีท่ีเปน

กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย และกองทุนรวมมีประกัน เปนตน/ คําเตือนและขอแนะนําเกี่ยวกับการ

ลงทุนในหนวยลงทุน  

2. สวนขอมูลโครงการ ตองมีรายการตามท่ีมีปรากฏในสวนสรุปขอมูลสําคัญและ

อ่ืน ๆดังตอไปนี้  

     2.1 ประเภท ช่ือ จํานวน และมูลคาตามราคาตลาดหลักทรัพย หรือทรัพยสิน 
หรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนท่ีกองทุนรวมลงทุนไว  
      2.2 ความเห็นของผูดูแลผลประโยชนเกี่ยวกับการจัดการกองทุนรวมของบริษัท
จัดการ 
                    2.3 ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมท่ีบริษัทจัดการตองจัดทําหนังสือช้ีชวน
ของกองทุนเปดใหมทุกรอบปบัญชีซ่ึงตองแสดงขอมูลท่ีเปนปจจุบัน ณ วันส้ินปบัญชีนั้น ท้ังนี้ 
หนังสือช้ีชวนแบงออกเปน 2 สวนเชนเดียวกันกับหนังสือช้ีชวนท่ีจัดทําข้ึนสําหรับการเสนอขาย
หนวยลงทุนคร้ังแรก และใหเพิ่มเติมวันท่ีจดทะเบียนกองทุนรวมในสวนลักษณะท่ีสําคัญของ
กองทุนรวมดวยและศึกษากอนท่ีจะลงทุน  

หนวยลงทุน ( Unit Trust)  หมายถึง  ตราสารทางการเงินท่ีออกเสนอขายโดย บลจ. เพื่อ
ระดมทุนจากประชาชนเขาสูกองทุนรวมท่ีไดจัดต้ังข้ึน และยังใชเปนหลักฐานแสดงความเปน
เจาของในเงินลงทุนนั้นๆ โดยปกติมูลคาท่ีตราไวเทากับ 10 บาทตอหนวยลงทุน 

กําไรสวนเกินมูลคาหนวยลงทุน (Capital Gain) คือ ผลตอบแทนท่ีอยูในรูปกําไรสวนเกิน

ทุน  หากผูลงทุนขายคืนหนวยลงทุน ณ ราคาท่ีสูงกวาราคาท่ีซ้ือหนวยลงทุน ท้ังนี้เงินกําไรดังกลาวท่ี
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จํานวนหนวยลงทุน  

ผูลงทุนบุคคลธรรมดาจะไดรับจากการลงทุนในกองทุนรวม จะไดรับการยกเวนไมตองเสียภาษีเงิน

ไดบุคคลธรรมดา 

การคํานวณราคาและการกําหนดมูลคาทรัพยสินของกองทุนรวม  

การคํามูลคํานวณหาทรัพยสินสุทธิตอหนวยลงทุน หรือ มูลคาตอหนวย โดยนํามูลคา

ทรัพยสินสุทธิมาหารดวยจํานวนหนวยลงทุนท่ีออกจําหนายท้ังหมดของกองทุนรวมนั้น 

  มูลคาตอหนวย ( NAV ตอหนวย) =       มูลคาทรัพยสินสุทธิ 
 

ถามูลคาตอหนวย นอยกวา ราคาท่ีลงทุนเร่ิมแรก นักลงทุนอยูในฐานะ  ขาดทุน  

ถามูลคาตอหนวย มากกวา ราคาท่ีลงทุนเร่ิมแรก นักลงทุนอยูในฐานะ   กําไร  

ความเสี่ยงในการลงทุน หมายถึง การที่ผูลงทุนไดรับผลตอบแทนจริงจากการลงทุน 

เบ่ียงเบนไปจากผลตอบแทนที่คาดหวังไววาจะไดรับเม่ือแรกเร่ิมลงทุน ไมวาผลตอบแทนท่ีไดรับ

จริงจะมากกวา หรือนอยกวาท่ีคาดหวัง ถือวาเปนความเส่ียงท้ังส้ิน ดังนั้น จึงไมมีการลงทุนประเภท

ใดท่ีไมมีความเส่ียง    

ความเสี่ยงกองทุนรวมตลาดเงิน  มีอยู  4 ประเภทดวยกัน  

              1. Interest Rate Risk หรือ Market Riskความเส่ียงท่ีเกิดจากอัตราดอกเบ้ียในตลาดเงินผัน
ผวน ตัวอยางเชน เมื่ออัตราดอกเบ้ียในตลาดเงินขยับตัวสูงข้ึน หรือมีทาทีวาจะขยับตัวสูงข้ึน อัตรา
ดอกเบ้ียท่ีตราไว (coupon rate) ของตราสารหนี้ท่ีออกใหมก็จะสูงข้ึนดวย  

 2. Credit Risk หรือ Default Riskความเส่ียงท่ีเกิดจากการท่ีผูออกตราสารหน้ี ไมสามารถ
จายชําระดอกเบ้ีย หรือ ชําระคืนเงินตนไดเต็มตามจํานวนเงิน หรือ ตามเวลาท่ีกําหนดไว ท้ังนี้ ข้ึนอยู
กับความสามารถในการจายชําระหนี้เงินตนและดอกเบ้ียของผูออกตราสารหน้ีนั้น ๆ 

3. Liquidity Risk  ความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนจากการขาดสภาพคลองในการซ้ือขายเปล่ียนมือของ
ตราสารหน้ีนั้น ๆ มักจะเกิดข้ึนกับกรณีท่ีผูลงทุนลงทุนในตราสารหนี้ท่ีไมเปนท่ีนิยม และมีปริมาณ
ซ้ือขายในตลาดรองนอยมาก หากผูลงทุนประสงคจะขายตราสารหนี้นั้น เพื่อแลกเปล่ียนเปนเงินสด
ในกรณีจําเปน ผูลงทุนอาจจะตองยอมลดราคาขายลงต่ํากวาราคาตลาดโดยท่ัวไป เพื่อดึงใหอัตรา
ผลตอบแทนสูงข้ึนและดึงดูดความสนใจใหมีผูซ้ือเขามาซ้ือ ราคาซ้ือขายดังกลาวไมใชราคาท่ี
ยุติธรรมตอผูขายอยางแนนอน หรืออาจจะถึงข้ันท่ีเปนราคาขาดทุนก็เปนได ฉะนั้น การลงทุนในตรา
สารหนี้ท่ีไมมีสภาพคลอง ก็เปนความเส่ียงอยางหนึ่งท่ีสําคัญ  
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4.  ความเสี่ยงจากการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาเพื่อปองกันความเส่ียงของกองทุน คือ  

การที่ผูลงทุนอาจจะพลาดโอกาสในการไดรับผลตอบแทนเพิ่มข้ึนจากการที่กองทุนไปลงทุนใน

สัญญาซ้ือขายลวงหนาเพื่อปองกันความเส่ียง ท้ังนี้ การลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาดังกลาว อาจ

ไมสามารถปองกันความเส่ียงของทุนไดท้ังหมด 


