
 
บทท่ี 2 

ทฤษฎี แนวคดิและงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

 
2.1 ทฤษฎีและแนวคิดท่ีใชในการศึกษา 
 
 ในการศึกษาการวิเคราะหความสามารถในการชําระหนี้ของลูกหนี้เชาซ้ือรถยนตของ
ธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งในเขตภาคเหนือตอนบนโดยใชแบบจําลองโลจิตนั้น  มีการใชทฤษฎีและ
แนวคิดในการศึกษาดังนี้ 
  2.1.1 แนวคิดเกี่ยวกับมูลเหตุของการคางชําระหนี้ 
        2.1.2 แนวคิดดานการวิเคราะหเครดิต (Credit Analysis) 
        2.1.3 แนวคิดดานการจัดช้ันหนี้ 
        2.1.4 ทฤษฎีการประเมินคาแบบจําลองถดถอยท่ีมีตัวแปรเปนตัวแปรเชิงหุน 
(Estimation of Regression Model Dummy Dependent Variable) 
  
       2.1.1 แนวคิดเก่ียวกับมูลเหตุของการคางชําระหนี้ 
  (1) ปจจัยภายนอก เปนปจจัยท่ีไมสามรถควบคุมไดหากเกิดการเปล่ียนแปลงจะ
สงผลกระทบตอลูกหนี้  เชน ภาวะเศรษฐกิจ  จัดวาเปนปญหาสําคัญในการประกอบธุรกิจ           
หากภาวะเศรษฐกิจดีและเจริญรุงเรืองจะสงผลใหธุรกิจมีการขยายตัวและประสบความสําเร็จ  หาก
ภาวะเศรษฐกิจซบเซา  จะทําใหเกิดการชะลอตัวดานการลงทุน  ทําใหบางธุรกิจประสบปญหาไป
ดวย  การเปล่ียนแปลงนโยบายของรัฐ  เปนการกระทําใดๆท่ีเปนไปตามกฎหมายและรัฐบาลเห็นวา
มีความจําเปนตองปรับเปล่ียนนโยบายเพ่ือใหเหมาะสมกับประเทศในสภาวการณปจจุบัน  โดยการ
ควบคุมราคา  ใหเงินอุดหนุนหรือจัดเก็บภาษีอากรเพิ่มข้ึน  หรือเหตุการณใดๆท่ีเกิดข้ึนโดยไม
คาดคิด เชน  อุทกภัย เปนตนซ่ึงจะสงผลตอรายไดของลูกหนี้และความสามารถในการชําระหนี้ 
  (2) ปจจัยภายใน เปนปจจัยท่ีสามารถควบคุมได เปนปจจัยท่ีเกิดข้ึนจากส่ิงตางๆที่
เกิดข้ึนภายในธนาคารเชน การเพิ่มอัตราดอกเบ้ีย การประมาณราคาหลักประกันท่ีไมเหมาะสม 
คุณสมบัติของเจาหนาท่ีสินเช่ือ ระบบการติดตามหน้ี และการควบคุมหนี้ของธนาคารไมตอเนื่อง
รวมถึงการปลอยสินเช่ือท่ีเนนความสัมพันธสวนตัวของลูกคากับเจาหนาท่ีของธนาคาร 
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  (3) ปจจัยท่ีเกิดจากตัวลูกหนี้เอง เชน การท่ีลูกหนี้ใชสินเช่ือผิดวัตถุประสงค การ
ใชจายเกินตัวของลูกหนี้ การเปล่ียนแปลงผูบริหารหรือทีมงาน การรวมยอดหนี้เพื่อชําระคร้ังเดียว 
การเสียชีวิตของลูกหนี้ การยายท่ีอยู การปวยเร้ือรัง วิกลจริต เปนตน 
 ดังนั้นการพิจารณาสินเช่ือของแตละสถาบันการเงินมีหลักการและวิธีการปฏิบัติแตกตาง
กันไป  แตมีเปาหมายและวัตถุประสงคท่ีเหมือนกัน คือตองการใหผูขอสินเช่ือสามารถนําวงเงินท่ี
ไดรับไปใชใหเกิดประโยชนในการดําเนินการจนสามารถสงผลประโยชนเปนดอกเบี้ยรวมท้ังเงิน
ตนคืนไดตามกําหนด  โดยไมกระทบกระเทือนตอการดําเนินงาน 
  

2.1.2 แนวคิดดานการวิเคราะหเครดิต (Credit Analysis) 
 การปลอยสินเชื่อเชาซ้ือรถยนตเพื่อใหสามารถเรงรัดหนี้ได 
 คือ เม่ือถึงกําหนดเวลาชําระคางวจะตองเก็บคางวดเชาซ้ือได  ถาเก็บไมไดจะตองรับรถ
สงคืนใหแกธนาคาร  ถารับรถสงคืนธนาคารไมไดตองสามารถฟองรองบังคับคดีได   โดยมีการ
กําหนดหลักเกณฑวิธีปฏิบัติท่ีชัดเจน รัดกุม  เพื่อใหไดสินเช่ือท่ีมีคุณภาพและมีความเส่ียงนอยท่ีสุด  
จองมีขอมูลผูเชาซ้ือปละผูคํ้าประกันอยางครบถวนสมบูรณเพื่อสามารถใชในการติดตามหน้ี(ดารณี  
พุทธวิบูลย, 2525)  
 หลักการวิเคราะหเครดิตท่ีใชกันท่ัวไปจะใชหลักนโยบาย C’s policy และ P’s policy 
  (1) Characteristic คุณสมบัติของผูขอสินเช่ือ เปนการวิเคราะหลักษณะภายในของ
บุคคลท้ังทางดานพฤติกรรมและบุคลิกลักษณะรวมถึงอุปนิสัยของผูขอสินเช่ือ การวิเคราะห
คุณสมบัติของผูขอสินเช่ือดานตางๆประกอบดวย ความรับผิดชอบ ความมั่นคงทางดานท่ีอยูอาศัย
และการทํางาน ความซ่ือสัตยสุจริต ความเสมอตนเสมอปลาย ซ่ึงคุณสมบัติดังกลาวจะสะทองถึง
แนวโนมการชําระหนี้ในอนาคต 
  (2) Capacity ความสามารถในการชําระหนี้  เปนการวิเคราะหปจจัยท่ีเปน
สวนประกอบของความสามารถในการชําระหนี้   โดยเฉพาะการขอสินเ ช่ือสวนบุคคล  
ประกอบดวย  ความสามารถในการหารายได (คาจาง  เงินเดือนและรายไดอ่ืนๆ)  แบบแผนการใช
จาย  จํานวนสมาชิกในครอบครัว  เสถียรภาพการจางงาน  การศึกษา  ความชํานาญในอาชีพ  และ
จํานวนหนี้สินท่ีมีอยู  ซ่ึงองคประกอบตางๆเหลานี้จะนําไปใชในการประเมินความสามรถในการ
ชําระหนี้ 
  (3) Capital เงินทุน ถึงแมวาการประมินความสามรถในการชําระหนี้ จะสามารถ
อบปญหาที่วาผูขอสินเช่ือจะสามารถชําระหน้ีสินไดหรือไม และเงินทุนนี้จะแสดงถึงความม่ันคง
ทางการเงินของผูกู ซ่ึงถาเปนการกูยืมเงินจํานวนมากเงินทุนจะเปนปจจัยสําคัญอีกอยางหน่ึงในการ
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ขออนุมัติสินเช่ือ โดยสวนประกอบในการวิเคราะหเงินทุนไดแก การถือครองสินทรัพยและเงิน
ออมเปนตน 
  (4) Condition สถานการณแวดลอมท่ัวไป เชน ภาวะเศรษฐกิจ สภาพการณ
เปล่ียนแปลงในภาวะเศรษฐกิจท้ังระยะส้ันและยาวอาจจะมีผลกระทบตอความเส่ียงในการให
สินเช่ือ การพิจารณาสภาพแวดลอมโดยท่ัวไปประกอบดวยสถานการณทางการเมือง การ
เปล่ียนแปลงสภาพเศรษฐกิจ เชน การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ีย การเปล่ียนแปลงดุลการชําระเงิน 
ภาวะเงินเฟอและการวางงาน เปนตน การเปล่ียนแปลงปจจัยเหลานี้จะทําใหความสามารถในการ
ชําระหนี้แตกตางออกไปดวยซ่ึงจะมีผลตอความเส่ียงของผูกูในท่ีสุด 
  (5) Collateral หลักประกัน ในการวิเคราะหสินเช่ือนั้น ถึงแมวาจะทราบ
ความสามารถในกาชําระหนี้และเงินทุนของผูกูแลว การที่จะลดความเส่ียงของผูกูนั้นจําเปนอยางยิ่ง
ท่ีตองมีหลักประกัน อันจะชวยลดความเสี่ยงหนี้สูญไดอีกสวนหนึ่ง ท้ังนี้เพื่อปองกันความผันผวน
ของความสามารถในการชําระหนี้ท่ีอาจจะเกิดข้ึน อยางนอยท่ีสุด ผูใหกูยังมีหลักประกันอ่ืนๆแทน
การชําระหนี้ ซ่ึงหลักประกันหรือหลักทรัพยคํ้าประกันไดแก ท่ีดิน อาคาร บุคคลท่ีเช่ือถือได 
รถยนต เปนตน 
  (6) Country ถ่ินฐานท่ีอยูอาศัยของผูเชาซ้ือและผูคํ้าประกันหรือทําเลท่ีต้ังท่ี
เหมาะสมท่ีลูกคาประกอบธุรกิจ 
 นอกจากหลักเกณฑ C’s policy ท่ีใชวิเคราะหการกําหนดวงเงินสินเช่ือเพื่อปองกันหนี้คาง
ชําระ ยังมีหลักเกณฑ P’s policy ซ่ึงมีลักษณะคลายกับ C’s policy แตมีรายละเอียดบางสวนท่ี
แตกตางกันไป ดังนี้ 
  (1) People ปจจัยตัวบุคคล เปนปจจัยท่ีตองพิจารณาทางดานความรับผิดชอบของผู
กูยืม ประกอบดวยมูลคาความสําเร็จในการทํางาน   แนวโนมการปฏิบัติงาน และความสามารถใน
การชําระน้ีโดยจะใชขอมูลของสถาบันเกี่ยวกับประวัติการชําระหนี้มาประกอบการพิจารณา 
  (2) Purpose ความมุงหมายในการกูยืม เปนการพิจารณาวัตถุประสงคของการกูยืม
เงินวาจะนําไปใชในดานใด และการใชนั้นจะเกิดประสิทธิภาพหรือไม ซ่ึงโดยปกติจะจําแนก
วัตถุประสงคของการกูยืมออกเปน 2 ลักษณะ คือสินเช่ือเพื่อการบริโภคและสินเช่ือเพื่อการผลิต 
  (3) Payment การชําระหน้ีเปนการพิจารณาความสามารถในการชําระหนี้ โดยจะ
พิจารณาวาผูกูมีความสามรถชําระหนี้เปนจํานวนเทาใดตองวด ภายในวงเงินเทาใดและระยะเวลา
ยาวนานเพียงใด เปนไปตามเง่ือนไขในการกูยืมท่ีระบุไวหรือไม ปญหาของการพิจารณาการชําระ
หนี้คือการประมาณความสามารถในการชําระหนี้ท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต ซ่ึงถาใชขอมูลในอดีตและ
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ปจจัยประกอบการประเมินความสามารถในการชําระหนี้ แตการใหขอมูลดังกลาวอาจจะทําใหเกิด
การประเมินคลาดเคล่ือนไดหากเกิดความผันผวนอยางรุนแรงในอนาคต 
  (4) Protection หลักการปองกัน เปนการพิจารณาการปองกันความเส่ียงโดยเลือก
ทางออกในการปองกันความเส่ียง การปองกันโดยท่ัวไปประกอบดวย หลักประกันในสวนของผูกู
จะพิจารณาจาการถือครองทรัพยสินหรือเงินออมท่ีมีอยู และหลักประกันในสวนผูคํ้าประกัน 
ผูรับผิดชอบรวมในหนี้สิน ประกอบดวย หลักประกันของผูคํ้าประกันหรือผูกูรวมและความ
นาเช่ือถือของผูคํ้าประกันหรือผูกูรวมเปนตน 
  (5) Perspective องคประกอบรวม เปนการพิจารณาโดยรวมของผูกู ซ่ึงจะพิจารณา
จากอัตราความเส่ียงของหนี้ท่ีสงสัยจะสูญ ความยุงยากในการเรียกเก็บ ตนทุนในการฟองรองเพ่ือ
บังคับใหชําระหนี้ และคาใชจายในการประมูลทรัพยขายทอดตลาด นอกจากนี้ในสวนของผูกู 
ไดแก การเปล่ียนแปลงรายไดท่ีเกิดจากการกูยืมเงิน ตลอดจนการรักษาความสัมพันธของผูกูช้ันดี
เอาไว 
 
 2.1.3 แนวคิดดานการจัดชั้นหนี้ 
 การตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทย  โดยใชหลักเกณฑ
ของ IAS 39 โดยมีหลักเกณฑดังนี้ 
  (1) หนี้คางชําระไมเกิน 1 เดือน (ช้ันปกติ)   กันสํารองรอยละ 1 
  (2) หนี้คางชําระ 1-3 เดือน (ช้ันกลาวถึงเปนพิเศษ)  กันสํารองรอยละ 2 
  (3) หนี้คางชําระ 3-6 เดือน (ช้ันตํ่ากวามาตรฐาน)  กันสํารองรอยละ 100 
  (4) หนี้คางชําระ 6-12 เดือน (หนี้สงสัย)   กันสํารองรอยละ 100 
  (5) หนี้คางชําระเกิน 12 เดือน (หนี้สงสัยจะสูญ)  กันสํารองรอยละ 100 
 หนี้คางชําระของธนาคาร ธนชาต จํากัด (มหาชน) จะพิจารณาจากหน้ีคางชําระต้ังแต 1 วัน
ข้ึนไปและจะมีการกันสํารองตามหลักเกณฑของ IAS 39 
 
 2.1.4 ทฤษฎีการประเมินคาแบบจําลองถดถอยท่ีมีตัวแปรเปนตัวแปรเชิงหุน (Estimation 
of Regression Model Dummy Dependent Variable) 
 ในการทดสอบความสัมพันธของตัวแปรโดยใชสมการถดถอยนั้นในบางลักษณะจะพบวา
ตัวแปรตาม (Dependent Variable) จะมีลักษณะเปนตัวแปรเชิงคุณภาพ (Qualitative) ซ่ึง
ประกอบดวย 2 ทางเลือก หรือมากกวา เชนการเลือกต้ัง การยอมรับเทคโนโลยีของเกษตรกร การ
เลือกการเดินทางไปทํางานเปนตน แบบจําลองท่ีมีตัวแปรตามเปนลักษณะเชนนี้ สามารถใชวิธีการ
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ประมาณคาได 3 วิธีคือ (1) แบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน (Linear Probability Model)           
(2) แบบจําลองโพรบิต (Probit Model) และ (3) แบบจําลองโลจิต (Logit Model) 
 (1) แบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน (Linear probability model) เปนแบบจําลองท่ีตัว
แปรตามเปนขอมูลเชิงคุณภาพและมีคาไดเพียง 2 คาหรือ 2 ทางเลือกเชน ใชหรือไมใช ไมได
ออกมาเปนแบบจําลองสมการถดถอยซ่ึงตัวแปรตามเปนขอมูลเชิงปริมาณ 
 สมมุติวาเรามีแบบจําลองดังนี้ 
    i i iy a x uβ= + +      (1) 
โดยท่ี iy  = 1 ถาครัวเรือนท่ี i ซ้ือรถยนต (ซ่ึงอาเปนตัวแปรตามในลักษณะอ่ืนๆอีกก็ได) 
 iy  = 0 ถาครัวเรือนท่ี i ไมซ้ือรถยนต 
 iu  = คาความคลาดเคลื่อน (Error terms) หรือมีการแจกแจงเปนอิสระหรือมีคาเฉล่ีย                      
เทากับศูนย  
 แบบจําลองตามสมการ  (1) นี้เรียกวา “แบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน” จากสมการเรา
สามารถหาคาความคลาดเคล่ือนแบบมีเง่ือนไข (Conditional expected value) ของคาสังเกตของตัว
แปรตามแตละตัว iy  โดยกําหนดคาตัวแปรอธิบาย (Explanatory variable) หรือตัวแปรอิสระ 
(Dependent Variable) ซ่ึงตัวแปรอิสระ (Dependent Variable) ในกรณีนี้คือ ix  มาใหไดดังนี้ 
    ( / )i i iE y x a xβ= +      (2) 
 และเนื่องจาก iy มีคาเพียง 2 คาเทานั้นดังไดกลาวไวแลวขางตนคือ 1 และ 0 เพราะฉะนั้น
เราสามารถท่ีจะหาคาแจกแจงความนาจะเปนของ iy  ไดโดยการให 
  iP = ความนาจะเปนท่ี iy =1 ซ่ึงเขียนแทนดวยสัญลักษณ ( 1)i iP prob y= =  
  1- iP =ความนาจะเปนท่ี iy =0 ซ่ึงเขียนแทนดวยสัญลักษณ ( 0)i iP prob y= =  
 ซ่ึง iy ก็จะมีการแจกแจงความนาจะเปน (Probability distribution) ดังนี้ 
  iy  = ความนาจะเปน (Probability) 
   0 = 1- iP  (ความนาจะเปนของเหตุการณท่ีไมไดเลือก) 
  1= iP  (ความนาจะเปนของเหตุการณท่ีไดเลือก) 
 การแจกแจงความนาจะเปนดังกลาวสามารถหาคาความคาดหมาย (Expected value) ของ 

iy ไดดังนี้ 
    ( ) 1( ) 0(1 )i i i iE y p p p= + − =     (3) 
 จะเห็นไดวาคาความคาดหมาย(Expected value) ของ iy จากสมการ (2) และ (3) คือคา
เดียวกัน เพราะฉะน้ันสมการ (2) และ (3) จึงเทากัน จะได 
    ( / )i i i iP a x E y xβ= +      (4) 
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 นั่นคือความความคาดหมายแบบมีเง่ือนไขของ iy  จากแบบจําลอง (1) คือความนาจะเปน
แบบมีเง่ือนไข(Conditional probability) ของ iy นั่นเอง (Gujarati, 1995:540-542); (Pindyck and 
Rubinfeld, 1998:298-300) โดยสรุปแลวเรามักเขียนแบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน โดยใหตัว
แปรตามเปนความนาจะเปนได ดังนี้ 

   1
0

i

i

x
P

α β+⎧
⎪= ⎨
⎪
⎩

   
0 1

1
1

i

i

i

x
x
x

α β
α β
α β

< + < ⎫
⎪+ > ⎬
⎪+ < ⎭

    (5) 

 จาก (5) i ix Pα β+ =  เปนคาความนาจะเปนซ่ึงมีคาอยูระหวาง 0 และ 1 แตการประมาณ
คา ip ดวย ixα β+ ซ่ึงลักษณะสมการเสนตรงของ iX นั้น  ถา iX  มีคาเกินชวงอันเหมาะสม
ชวงหนึ่งแลว  คา ixα β+ อาจมีคามากกวา 1 หรือนอยกวา 0 ซ่ึงเทากับวาความนาจะเปนของการ
เกิดเหตุการณหนึ่งดวยคาท่ีตํ่ากวา 0 หรือสูงกวา 1 ซ่ึงไมสมเหตุผล 
 ปญหาในการประมาณคาแบบจลองความนาจะเปน (Linear probability model) โดย OLS 
  (1) ปญหาการแจกแจงแบบไมปกติ (No normality) ของ iu โดยทฤษฎีแลวเรา
ทราบตัวประมาณคา OLS (OLS estimator) นั้นหามาไดโดยไมตองใชขอสมมุติเกี่ยวกับการแจก
แจงปกติของ iu  แตขอสมมุติเกี่ยวกับการแจกแจงปกติของ iu  แตขอสมมุติเกี่ยวกับการแจกแจง
ปกติของ iu นี่ไมเปนจริงในกรณีของแบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน  เพราะวา iu (ซ่ึงเหมือนกับ 

iy )  จะมี 2 คาเทานั้น  โดยพิจารณาจาก 
    i i iU y a xβ= − +      (6) 
  ซ่ึงจะเห็นไดวาเม่ือ iy  = 1 จะได 
    1i iu a xβ= − −      (7) 
  และเม่ือ 0iy = จะได 
    i iu a xβ= − −       (8) 
  จะเห็นไดวา iu จะไมมีการแจกแจงแบบปกติ  ซ่ึงแทจริงแลว iu มีการแจกแจง
แบบทวินาม (Binomial distribution) อยางไรก็ตามท่ีขอสมมติฐานเกี่ยวกับการแจกแจงปกติของ iu

ไมเปนจริงตามท่ีปรากฏไวนั้นอาจจะไมใชส่ิงท่ีสําคัญนัก  เพราะวาเราทราบวาคาประมาณแบบจุด
ดวยวิธี OLS ยังคงไมเอนเอียง(Unbiased) ประกอบกับเม่ือขนาดของตัวอยางเพ่ิมข้ึนอยางไมจํากัด  
เราสามารถจะพิสูจนไดวา  ตัวประมาณคา OLS มีแนวโนมท่ีจะมีการแจกแจงปกติ  เพราะฉะน้ันใน
กรณีตัวอยางมีขนาดใหญการลงความเห็นในเชิงสถิติ (Statistical inference) เกี่ยวกับการแจกแจง
ปกติของ iu (Gujarati, 1995:542-543) 
  (2) ความแปรปรวนของคาความคลาดเคล่ือนมีคาไมคงท่ี (Heteroscedasticity)  
จากการที่ iu มีเพียงคาตามสมการ (7) และ (8) 
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  1 i ia x uβ= + +  ซ่ึงคือ  1i iu a xβ= − −   (9) 
  0 i ia x uβ= + +  ซ่ึงคือ  i iu a xβ= − −    (10) 
 ดังนั้นการแจกแจงความนาจะเปนของ iu สามารถเขียนไดดังนี้ 
   iy          iu        ความนาจะเปน 
   1  1 ia xβ− −   iP  
   0  ia xβ− −   1 iP−  
 เม่ือหาคา Expected Value และคา Variance โดยท่ีคา Expected Value ของ iu มีคาเปน0 
    ( ) (1 ) ( )(1 ) 0i i i i iE u a x P a x Pβ β= − − + − − − =  (11) 
 และหาคาของ iP และ1= iP  จากสมการ (11) จะไดวา 
    i iP a xβ= −       (12) 
    1 1i ip a xβ− = − −      (13) 
 คา Variance ของ iu หาไดจาก 
    2 2 2(1 ) ( ) (1 )i i i i iEu a x P a x Pβ β= − − + − − −  
             2 2(1 ) ( ) (1 )i i ia x a x a xβ β β= − − + − −  
             (1 )( ) (1 )i i i ia x a x P Pβ β= − − + = −   (14) 
   ( )2 2 var( ) ( / ) 1 / (1 )i i i i i i i i iEu u E y x E y x P Pσ= = = − = −⎡ ⎤⎣ ⎦  (15) 

 สมการ(15)แสดงใหเห็นวาคาความคลาดเคล่ือน(Error term) มีคาความแปรปรวนไมคงท่ี 
คาสังเกตท่ีมี ip  เขาใกล 0 หรือ 1 จะมีคาความแปรปรวนโดยเปรียบเทียบตํ่า ในขณะท่ีคาสังเกตท่ี
มี ip ใกล 0.5 จะมีคาความแปรปรวนสูงกวา (Pindyck and Rubinfeld, 1998:300)  
  (3) ปญหา ˆiy ออกนอกชวง 0 และ 1 ซ่ึงไมสอดคลองกับการกําหนดตัวแปร y ท่ีอยู
ระหวาง 0 และ 1 (Johnston and Dinard, 1984);(Pindyck and Rubinfeld, 1998) กลาววาจุดออนท่ี
สําคัญมากของแบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน  คือแบบจําลองนี้ไมมีขอจํากัด(Constraint) ใหคา
ทํานายซ่ึงก็คือ ˆiy  ตกอยูในชวง 0 และ 1 ท้ังท่ีโดยทฤษฎีแลว ( )/i iE y x ในแบบจําลองความนาจะ
เปนเชิงเสนซ่ึงวัดความนาจะเปนแบบมีเง่ือนไขของเหตุการณ y ท่ีเกิดข้ึนเม่ือ x ถูกกําหนดมาให
จะตองตดอยูระหวาง 0 และ 1 แตไมมีส่ิงใดมารับประกันไดวา ˆiy จะอยูในชวง 0 และ 1  
  (4) ปญหาการประมาณคาความชัน (Slope) สูงเกินจริง (Overestimation slope) 
และตํ่าเกินจริง (Under estimation slope) ซ่ึงเปนปญหาท่ีสําคัญมากอีกประการหนึ่งของการ
ประมาณคาแบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน ดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดสามัญ (Ordinary least 
squares) ซ่ึงก็คือคาของความชันท่ีประมาณคาได อาจจะมีคาสูงเกินความเปนจริงหรือตํ่ากวาความ
เปนจริงก็ได ถาหากวาคาสังเกตท่ีเลือกมาหรือไดมานั้นมีลักษณะประจําตัว (คือคา x) ท่ีมีคาสุดโตง
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หรือปลายสุด (Extreme value) เปนจํานวนมากเกินไปทําใหไดคาประมาณของความชัน (Slope 
estimate) จากวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดสามัญ  หรือคาตํ่ากวาความเปนจริง(Pindyck and Rubinfeld, 
1998:302)ถึงกรณีนี้วา คาประมาณของความชันจากวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดสามัญท่ีไดรับจากกรณีนี้
จะมีลักษณะเอนเอียง (Biased) เนื่องจากเปนการประมาณคาความชันของการถดถอยท่ีแทจริง          
( True regression slope) ตํ่ากวาความเปนจริงและในทางตรงขามกันถาเรามีคาสังเกต  ซ่ึงมีคา x ท่ีมี
ลักษณะเกาะกลุมกันตรงกลาง (ซ่ึงตรงขามกับกรณีแรกซ่ึงเปนกรณีปลายสุดหรือสุดโตงเปนจํานวน
มากเกินไป)  คาความชันท่ีประมาณไดก็จะมีลักษณะสูงกวาความเปนจริง 
 จะเห็นไดวาแบบจําลองเชิงเสนมีจุดออนหลายประการดวยกันดังกลาวมาแลวขางตน  
เพราะฉะนั้นทางเลือกอ่ืนเชน แบบจําลองโพรบิต(Probit model) และแบบจําลองโลจิต (Logit 
Model) 
 (2) แบบจําลองโลจิต (Logit Model) 
       จากแบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสนท่ีกลาวมาแลวขางตนซ่ึงมีขอบกพรอง
คอนขางมากโดยเฉพาะการท่ีจะทําใหคาประมาณความนาจะเปนอยูในชวง 0 ถึง 1 เทานั้น  เราจึง
เลือกแบบจําลองโลจิต(Logit Model) มาใชในการประมาณคาแทน ซ่ึงทําใหคาประมาณของตัวแปร
ตามอยูในชวง 0 ถึง 1 แบบจําลองโลจิตเปนแบบจําลองท่ีมีคุณสมบัติคลายแบบจําลองโพรบิต
ตางกันกันเพียงสมมติฐานเกี่ยวกับลักษณะการแจกแจงของตัวแปรคลาดเคล่ือน iu  เทานั้น (Greene, 
1997:874-876) 

จากการแจกแจงโลจิสติก (Logistic distribution) 

    Pr ( 1)
1

e xob Y
e x
β
β
′

= =
′+

 

              ( )xβ ′= Λ     (16) 
 โดยท่ี Λ ( ). คือฟงกช่ันการแจกแจงสะสมแบบโลจิสติก(Logistic cumulative distribution 
function) 
 จากแบบจําลองความนาจะเปน(Probability model) 
    [ ] ( ) ( )| 0 1 1E y x F x F xβ β′ ′= − +⎡ ⎤ ⎡ ⎤⎣ ⎦ ⎣ ⎦   (17) 

จะไดวา 

    [ ] ( )
( )

|E y x dF x
x d x

β
β

β
⎧ ⎫′∂ ⎪ ⎪= ⎨ ⎬′∂ ⎪ ⎪⎩ ⎭

    (18) 

 โดยท่ี ( ).f คือฟงกช่ันความหนาแนน(Density function) ซ่ึงสอดคลองกับฟงกช่ันการแจก
แจงแบบสะสม (Cumulative distribution) ( ).F   สําหรับการแจกแจงแบบปกติ (Normal 
distribution) เราจะไดวา 
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    [ ] ( )|E y x
x

x
φ β β

∂
′=

∂
     (19) 

 โดยท่ี ( )tφ คือฟงกช่ันความหนาแนนปกติมาตรฐาน (Standard normal density function) 
สําหรับการแจกแจงแบบโลจิสติก (Logistic distribution) 

    [ ]
( ) ( )21

d x e x
d x e x

β β
β β

′Λ ′
=

′ ′+
 

         ( ) ( )1x xβ β′ ′= Λ −Λ⎡ ⎤⎣ ⎦    (20) 

 เพราะฉะน้ันในแบบจําลองโลจิตจะไดวา 

    [ ] ( ) ( )|
1

E y x
x x

x
β β β

∂
′ ′= Λ −Λ⎡ ⎤⎣ ⎦∂

   (21) 

 สําหรับตัวประมาณคา Bemdt, Hall, Hall and Huasman (1974) นั้น ในกรณีของ
แบบจําลองโลจิต (Logit model) ซ่ึงแตกตางจากแบบจําลองโพรบิต 

    ( )2
i i i i

i

B y x x ′= −Λ∑      (22) 

ซ่ึงเปนการคํานวณเมทริกซความแปรปรวนรวมเกี่ยวเชิงเสนกํากับ(Asymptotic covariance matrix)
วิธีหนึ่ง(Greene, 1997:884-885) 
 จาก   ( )ˆ ˆ ˆ1f = Λ −Λ  

 จะได   ( ) ( ) ( )
ˆ ˆˆ ˆ ˆ ˆ1 2 1 2 1df d

dz dz
⎛ ⎞Λ

= − Λ = − Λ Λ −Λ⎜ ⎟
⎝ ⎠

  (23) 

 เม่ือจัดพจน(Terms) ตางๆเขาดวยกันจะได 

  [ ] ( ) ( ) ( )2ˆ.var 1 1 2 1 2Asy y I x V I xβ β′ ′= Λ −Λ + − Λ + − Λ⎡ ⎤ ⎡ ⎤ ⎡ ⎤⎣ ⎦ ⎣ ⎦ ⎣ ⎦  (24) 

 
2.2 งานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
 
 2.2.1 งานวิจัยเก่ียวกับการศึกษาสินเชื่อเชาซ้ือรถยนต 
 กรวรรณ  วัฒนชัย (2539) ศึกษาปจจัยท่ีมีผลกระทบตอความตองการสินเช่ือเพื่อการเชาซ้ือ
รถยนตนั่งในจังหวัดเชียงใหม โดยมีวัตถุประสงคหลักเพื่อวิเคราะหปจจัยท่ีมีผลตอความตองการ
สินเช่ือเพื่อการเชาซ้ือรถยนตนั่ง โดยใชเทคนิคการวิเคราะหดวยสมการถอดถอย (Regression 
analysis) ผลการศึกษาพบวาปจจัยท่ีมีผลกระทบตอความตองการสินเช่ือเพื่อการเชาซ้ือรถยนตนั่ง  
ไดแก ราคาประเมินรถยนตนั่ง  รายไดเฉล่ียตอเดือนและงวดการชําระหนี้  สวนปจจัยท่ีมี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณความตองการสินเช่ือเชาซ้ือรถยนตนั่ง  คืออัตรา
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ดอกเบ้ียเรียกเก็บ  สําหรับการวิเคราะหความยืดหยุนของอุปสงคสินเช่ือเชาซ้ือรถยนตนั่ง  พบวา
ปจจัยทางดานราคามีอิทธิพลตอความตองการสินเช่ือเชาซ้ือมากกวาปจจัยดานรายได 
 
 กรรณิการ  จรัญธัญกุล (2543) ศึกษาปจจัยท่ีกอใหเกิดหนี้มีปญหาของธุรกิจเชาซ้ืรถยนต
ของบริษัทลิสซ่ิงแหงหนึ่งในจังหวัดลําปาง ผลของการศึกษาจะใชเปนแนวทางในการปรับปรุง
มาตรการการใหเงินกูของบริษัทตอไป ขอมูลท่ีใชในการศึกษาเปนขอมูลท่ีรวบรวมมาจากเอกสาร
ขอมูลลูกหนี้ของบริษัทสยามพาณิชยลิสซ่ิง จํากัด (มหาชน) สาขาลําปาง จํานวน 200 ราย และทํา
การวิเคราะหแบบ Probit analysis ผลการศึกษาพบวามีตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญ 7 ตัวแปร  ไดแก รายได  
ประสบการณการทํางาน  คางวด  วงเงินใหสินเช่ือ ยอดหนี้คงเหลือ  อัตรารอยละของเงินดาวน  
และอาชีพของผูเชาซ้ือ  ผลการศึกษาพบวา  ลูกหนี้ท่ีมีรายไดสูง  มีประสบการณการทํางานมานาน  
คางวดสูง  รอยละของเงินดาวนสูงและมีอาชีพรับราชการหรือรัฐวิสาหกิจจะทําใหโอกาสการเกิด
หนี้มีปญหามีตํ่า  แตถาหากยอดหนี้คงเหลือมากจะมีโอกาสเกิดปญหาหนี้สูง 
 
 2.2.2 งานวิจัยท่ีเก่ียวกับการพยากรณดวยแบบจําลองโลจิต 
 พัฒนา  กันยานนท(2543) ศึกษาปจจัยท่ีทําใหเกิดหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดของธนาคาร
พาณิชยแหงหนึ่งในจังหวัดเชียงราย ผลการศึกษาพบวาลูกหนี้สวนใหญมีอายุ 41-50 ป มี
ประสบการณการทํางานตํ่ากวา 11 ป ประกอบอาชีพพาณิชยกรรมท่ัวไปและคาขาย มีรายไดตํ่ากวา 
20,000 บาทตอเดือน ระยะเวลาการทําสัญญากูอยูในชวง 6-10 ป  ภาระหน้ีคงเหลืออยูระหวาง 1-5 
ลานบาทและมีวัตถุประสงคกูเพื่อทําธุรกิจอสังหาริมทรัพย  สําหรับการทดสอบปจจัยท่ีทําใหเกิด
หนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายได  โดยใชสมการถดถอย Logistic Regression เพื่อประมาณคาความนาจะ
เปนของตัวแปรอิสระวาเปนเปนตัวแปรท่ีทําใหเกิดหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดหรือไม  ผลการศึกษา
พบวา  ตัวแปรท่ีสามารถนํามาอธิบายปจจัยท่ีทําใหเกิดหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดอยางมีนัยสําคัญ
ไดแก อาชีพ  ประสบการณการทํางาน  ระดับรายได  วงเงินใหสินเช่ือ  ภาระหนี้คงเหลือ  ภาระหน้ี
ในสถาบันการเงินอ่ืน  จํานวนกิจการของลูกหนี้และวัตถุประสงคการกูยืม  สวนระยะเวลาการกู
และอายุของผูขอกูนั้นไมมีผลการทบตอการเกิดหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายได 
 
 รพีพรรณ  ดวงคําสวัสดิ์(2550) ศึกษาการวิเคราะหเพื่อการพยากรณหนี้ท่ีไมกอใหเกิด
รายไดของธนาคารกรุงไทยจํากัด (มหาชน) ในเขตอําเภอเมืองเชียงใหม โดยใชแบบจําลองโลจิต 
การศึกษาครั้งนี้ใชขอมูลจากอัตราสวนทางการเงินของนิติบุคคลที่มีวงเงินสินเช่ือมากกวา 5 ลาน
บาทในชวงป 2546 – 2549 จํานวน 43 บริษัท 133 ขอมูล  ผลการศึกษาพบวาอัตราผลตอบแทนของ
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สินทรัพย  อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย  อัตราทุนหมุนเวียนและอัตราสวนกระแส
เงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย  มีผลในทิศทางตรงกันขามกับการเกิดหนี้ท่ีไมกอใหเกิด
รายได  สวนปจจัยอ่ืนๆคือ อัตรากําไรสุทธิ  มีผลในทิศทางเดียวกันกับการเกิดหนี้ท่ีไมกอใหเกิด
รายได  และถาสัดสวนทางการเงินมีคาสูง  โอกาสที่จะเกิดหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดจะมีนอย  
ในทางตรงกันขามเม่ืออัตราสวนทางการเงินมีคาตํ่าโอการท่ีจะเกิดหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดจะมีสูง 
 
 


