
 
บทที่ 6 

สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 
 
6.1 สรุปผลการศึกษา 
 

ในการศึกษาการวิเคราะหความผันผวนของอัตราการแลกเปล่ียนและการสงออกของประเทศ
ไทยไปยังประเทศญ่ีปุน จีน และสิงคโปร ไดใชขอมูลทุติยภูมิแบบรายเดือน ต้ังแตเดือนมิถุนายน 
1999 ถึงเดือนมิถุนายน 2009 รวมท้ังหมด 121 ขอมูล ประกอบดวยตัวแปรท้ังหมด 6 ตัวแปร ไดแก 
อัตราแลกเปล่ียนเยนตอบาท, อัตราแลกเปล่ียนหยวนตอบาท, อัตราแลกเปล่ียนดอลลารสิงคโปรตอ
บาท, มูลคาสินคาการสงออกท่ีแปลงใหอยูในรูปของอัตราการเจริญเติบโตของไทยไปยังประเทศ
ญ่ีปุน จีน และสิงคโปร 

ในการศึกษาผลกระทบของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนวามีผลตอการสงออกของ
ประเทศไทยไปยังประเทศญ่ีปุน จีน และ สิงคโปรหรือไม ไดทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit root 
test) ดวยวิธี Augmented Dickey Fuller การประมาณคาความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนดวย
แบบจําลอง Univariate GARCH การทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Granger Causality) การทดสอบ
ความสัมพันธดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (OLS)  

 
6.1.1 การทดสอบความนิ่งของขอมูลอัตราแลกเปล่ียน 

  ในการทดสอบยูนิทรูทดวยวิธี Augmented Dickey Fuller เพื่อทดสอบวาตัวแปรท่ี
ทําการศึกษานัน้มีความนิ่ง (stationary) หรือความไมนิ่ง (Non-stationary) พบวา ADF test Statistic 
ณ ระดับ Level มีคานอยกวาคา 5% critical value แสดงถึงขอมูลอัตราแลกเปล่ียนนั้นลักษณะ 
station ท่ีระดบั I(1) และมีคา lag length เทากับ 0 ซ่ึงแสดงใหเห็นวาขอมูลของอัตราแลกเปล่ียนของ
แตละประเทศมี order of integration เทากบั 1 หรือ I(1) อยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  
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6.1.2 การประมาณคาความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนของแตละประเทศ 
ผลการประมาณคาความผันผวนดวยวิธี Univariate GARCH ของอัตราแลกเปล่ียนของ

แตละประเทศแสดงรูปแบบ ARIMA โดยการพิจารณา Correlogram ของขอมูลอนุกรมเวลาไดดังนี้ 
อัตราแลกเปล่ียนเยนตอบาท   ได ARIMA (5, 1, 5) 
อัตราแลกเปล่ียนหยวนตอบาท   ได ARIMA (4, 1, 4) 
อัตราแลกเปล่ียนดอลลารสิงคโปรตอบาท ได ARIMA (3, 1, 3) 
และในสวนของความแปรปรวนผลท่ีไดจากแบบจําลอง GARCH ของอัตราดอกเบ้ียของ

ทุกละประเทศไดแสดงถึง GARCH (1,1) ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 และ ARCH effect ไมสงผลตอการ
เปล่ียนแปลงของความผันผวน 

 
6.1.3 การทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test) 

แสดงผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผลดวยวิธี Granger Causality ระหวางความผัน
ผวนของอัตราแลกเปล่ียนกับมูลคาการสงออกท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 พบวา การเปล่ียนแปลงของ
ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน เยนตอบาท เปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลงของมูลคาการ
สงออกของไทยไปยังประเทศญ่ีปุน และการเปล่ียนแปลงของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน 
ดอลลารสิงคโปรตอบาทเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลงของมูลคาการสงออกของไทยไปยัง 
ประเทศสิงคโปร แตการเปล่ียนแปลงของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน หยวนตอบาท ไมเปน
สาเหตุของการเปล่ียนแปลงของมูลคาการสงออกของไทยไปยังประเทศจีน 

 
6.1.4 การทดสอบความสัมพันธของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนกับการสงออกในแตละ

ประเทศดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด ( OLS ) 
เม่ือทําการทดสอบ Unit root พบวาตัวแปรมีลักษณะน่ิงท่ีระดับ Level หรือ I(0) ทุกตัว 

ดังนั้นจึงทําการทดสอบความสัมพันธของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนกับการสงออกในแต
ละประเทศดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด ( OLS )  

ผลการทดสอบพบวา ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 พบวา ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน 
เยนตอบาท มีความสัมพันธกับมูลคาการสงออกของไทยไปยังประเทศญ่ีปุน และความผันผวนของ
อัตราแลกเปล่ียน ดอลลารสิงคโปรตอบาท มีความสัมพันธกับมูลคาการสงออกของไทยไปยัง
ประเทศสิงคโปร แตความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนหยวนตอบาทไมมีความสัมพันธกับมูลคา
การสงออกของไทยไปยังประเทศจีน 
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6.2 ขอเสนอแนะ 
6.2.1 การศึกษาความผันผวนดวยวิธี ARIMA with GARCH นั้น เปนการประมาณคาความผัน

ผวนท่ีไมไดคํานึงถึงปจจัยภายนอก เชน ความไมแนนอนทางเศรษฐกิจ การเมือง และภัยธรรมชาติ
ตางๆ ลวนเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราแลกเปล่ียน แตการประมาณคาข้ึนอยูกับคาสังเกตุและคา
ความคลาดเคล่ือนท่ีเกิดข้ึนกอนหนานี้ เทานั้น ดังนั้นในการศึกษาคร้ังตอไปควรมีการเลือก
แบบจําลองอ่ืนๆเชน VARMA-GARCH  

6.2.2 ในการวิเคราะหคร้ังนี้ไดเนนศึกษาเฉพาะประเทศ จีน ญ่ีปุน และสิงคโปรเทานั้น ซ่ึงผลท่ี
ไดอาจไมสอดคลองกันประเทศอ่ืน ดังนั้นในการศึกษาคร้ังตอไปจึงควรศึกษาประเทศอ่ืนเพิ่มเติม
เพื่อใหผลท่ีไดสอดคลองกับความเปนจริงมากยิ่งข้ึน 

6.2.3 ระยะเวลาในการเลือกศึกษาเปนชวงเวลาส้ันๆเน่ืองจากวาผูศึกษาตองคํานึงถึงฐานขอมูล
ถาสามารถเพ่ิมชวงเวลาท่ีใชในการวิเคราะหใหเพิ่มข้ึนจะสามารถดูแนวโนมของความสัมพันธ
ไดมากข้ึน ซ่ึงทําใหเราไดเรียนรูขอมูลจากอดีตซ่ึงสามารถนํามาหาทางแกไขปญหาการสงออก ได
ตอไป 

 


