
 
บทที่ 3 

ระบบอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 
และการเปลี่ยนแปลงมูลคาการสงออกของไทย 

 
3.1 ระบบอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศของประเทศไทย 

ประเทศไทยมีการใชระบบอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศมาแลวหลายรูปแบบกลาวคือ
ต้ังแตสมัยรัชกาลท่ี 4 ซ่ึงเปนยุคท่ีมีการคาขายกับตางประเทศคอนขางมากเม่ือเปรียบเทียบกับ
ชวงเวลากอนหนา โดยในสมัยรัชกาลท่ี 4 นั้นคาเงินบาทถูกกําหนดดวยน้ําหนัก และราคาของเน้ือ
เงิน สวนเงินตราตางประเทศถูกกําหนดดวยน้ําหนักและราคาทองคํา เพราะฉะน้ันราคาแลกเปล่ียน
เงินตราจึงข้ึนอยูกับราคาเงินเทียบกับทองคําในเวลาน้ัน ระบบดังกลาวไดใชเร่ือยมาอยางมี
ประสิทธิภาพ โดยท่ีรัฐบาลไมตองเขาแทรกแซงแตประการใด 

ป พ.ศ. 2445 ในสมัยรัชกาลท่ี 5 ราคาเน้ือเงินตกตํ่าลงเร่ือย ๆ ทําใหเงินบาทเส่ือมคาลงและมีผล
ทําใหภาระการชําระหนี้ตางประเทศสูงข้ึน จึงมีการเปล่ียนมาใชระบบมาตรฐานทองคํา (gold 
exchange standard) ในสมัยนั้นการกําหนดอัตราแลกเปล่ียน มักอิงกับเงินปอนดสเตอรลิงคของ
ประเทศอังกฤษ เพราะเปนสกุลเงินท่ีใชแพรหลายระหวางประเทศในสมัยนั้นเม่ือเกิดสงครามโลก
คร้ังท่ี 2 ในป 2484 การคาตางประเทศถูกตัดขาด เงินทุนสํารองตางประเทศซ่ึงฝากอยูใน
สหรัฐอเมริกาและอังกฤษถูกกัก ทําใหเงินหมุนเวียนภายในประเทศขาดทุนสํารองหนุนหลัง ตองใช
หลักทรัพยรัฐบาลชดเชยสวนท่ีขาดไป พอญ่ีปุนยกพลเขาสูประเทศไทยได บังคับใหไทยกําหนดคา
เงินบาทท่ี 1 บาทเทากับ 1 เยน เทากับเปนการลดคาเงินบาทลงรอยละ 36 เม่ือสงครามส้ินสุด รัฐบาล
ไทยไดกําหนดอัตราแลกเปล่ียนใหมใหเหมาะสมกับภาวะเศรษฐกิจในชวงนั้น แตทุนสํารอง
ระหวางประเทศขาดแคลน รัฐบาลไทยไดกําหนดคาเงินบาทท่ี 40บาทตอ 1 ปอนดสเตอรลิง โดยยึด
หลักใหอัตราแลกเปล่ียนข้ึนอยูกับอัตราสวนระหวางปริมาณเงินหมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจกับทุน
สํารองเงินตรา 

ในเดือนธันวาคมป 2488 มีการจัดต้ังกองทุนการเงินระหวางประเทศ (International Monetary 
Fund : IMF) และประเทศสวนมากไดยึดถือระบบอัตราแลกเปล่ียนคงท่ี (Fixed exchange rate) เปน
หลัก เพราะเห็นวาระบบนี้จะชวยใหการคาและการชําระเงินดําเนินไปโดยราบร่ืน โดยท่ี 
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ประเทศของสมาชิก IMF ตองกําหนดคาเงินของตนเทียบกับทองคําหรือเงินดอลลารสหรัฐเรียกวา
“คาเสมอภาค” (par value) และจะตองดูแลไมใหอัตราแลกเปล่ียนของตนเคล่ือนไหวสูงข้ึนหรือ
ตํ่าลงเกินรอยละ 1 จากคาเสมอภาคนี้ 

3.1.1 ระบบคาเสมอภาค: พ.ศ. 2506-2511 
สําหรับประเทศไทยไดเขามาเปนสมาชิกของ IMF ในป พ.ศ. 2492 แตไดกําหนดคาเสมอ

ภาคของเงินบาทในป 2506 เม่ือสถานะทางการเงินของประเทศมีเสถียรภาพมั่นคงดีแลว โดย
กําหนดคาเสมอภาคของเงินบาทเทากับทองคําบริสุทธ์ิหนัก 0.0427245 กรัม หรือ 20.80 บาท ตอ 1 
ดอลลารสหรัฐและใชเร่ือยมาจนถึงป พ.ศ. 2515 

ในระหวางนั้น รัฐบาลไดจัดต้ังกองทุนรักษาระดับอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา (Exchange 
Equalization Fund : EEF) ข้ึน เพื่อทําหนาท่ีรับซ้ือและขายเงินตราตางประเทศกับธนาคารพาณิชย
ในประเทศไทย โดยมีวัตถุประสงคท่ีจะปองกันการเคล่ือนไหวอยางผิดปกติของอัตราแลกเปล่ียน
ในทองตลาด 

ทางดานตางประเทศ สถานการณทางการเงินระหวางประเทศเร่ิมสอเคาวาจะมีความ
ปนปวนมาก เร่ิมดวยในป พ.ศ. 2510 เงินปอนดลดคาลง และในปตอมาในสหรัฐอเมริกาเร่ิมมีการ
แยกตลาดทองคําเปนตลาดเอกชนและตลาดทางการ ตอมาในป 2512 เงินฟรังกของฝร่ังเศสก็ลดคา
สวนเงินมารกเพิ่มคาในป 2514 สหรัฐอเมริกาประกาศใหเงินดอลลารสหรัฐถอนตัวจากทองคํา และ
มีผลใหตลาดการเงินของโลกปนปวน จนกระท่ังตองมีการประชุมและตกลงกันตาม Smithsonian 
Agreement โดยขยายชวงท่ีอนุญาตใหเงินตราตางประเทศข้ึนลงจากคาเสมอภาคไดกวางข้ึนจากรอย
ละ 1 เปนรอยละ 2.25 สําหรับประเทศไทยยังคงยืดคาเงินบาทไวกับดอลลารสหรัฐในอัตรา20.80 
บาทตอ 1ดอลลารสหรัฐเชนเดิม เพื่อรักษาฐานะทางการคาตางประเทศของไทยไมใหดอยลงไป
กวาเดิม แตดอลลารสหรัฐลดคาลงเม่ือเทียบกับทองคํา จนมีอยูชวงหนึ่งในป 2516 การที่เงินบาท
ลดลงตามคาของเงินดอลลารสหรัฐทําใหคาครองชีพภายในประเทศสูงข้ึน รัฐบาลจึงตองปรับคาเงิน
บาทข้ึนรอยละ 4 

 
3.1.2 ระบบอัตราแลกเปล่ียนประจําวันรวมกันกับธนาคารพาณิชย (Daily fixing): พ.ศ.2521-

2524 
ในปพ.ศ. 2521 ประเทศไทยจึงมีการปรับปรุงระบบอัตราแลกเปล่ียนจากท่ีผูกกับทองคํา

และดอลลารสหรัฐเปนเทียบกับกลุมเงินตราสกุลสําคัญๆจํานวนหนึ่ง โดยทุนรักษาระดับรวมกับ
ธนาคารพาณิชย เปนผูกําหนดอัตราแลกเปล่ียนเปนประจําทุกวันเรียกวา “Daily fixing” 
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ทุนรักษาระดับฯสามารถเขาไปเสนอซ้ือเสนอขายรวมกับธนาคารพาณิชยดวย ดังนั้นจึง
อยูในฐานะท่ีชักจูงใหอัตราแลกเปล่ียนเคล่ือนไหวอยางมีเสถียรภาพสอดคลองกับนโยบายทางการ 

ในแงวิธีดําเนินการ ก็มีการปรับใหสอดคลองกับระบบท่ีใช คือ ทุนรักษาฯระดับยกเลิก
การซ้ือขายกับธนาคารพาณิชยตามอัตราที่กําหนดไวตายตัวโดยไมจํากัดจํานวน เปล่ียนมาเปนการ
ซ้ือขายตามจํานวนและในอัตราท่ีตกลงกันในแตละวัน 

ระบบระบบอัตราแลกเปล่ียนประจําวันรวมกันทําใหอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทเทียบกับ
ดอลลาร เคล่ือนไหวไดยืดหยุนข้ึนไมไดมีคาตายตัวอยูท่ี 20 บาทตอดอลลารเหมือนอดีต แตทางการ
ก็พยายามดูแลใหมีเสถียรภาพ อัตราแลกเปล่ียนภายใตระบบนี้จึงเคล่ือนไหวในชวงแคบๆระหวาง
20.19 บาทถึง 21.00 บาทตอดอลลาร ท้ังนี้เนื่องจากทางการตระหนักวาผูท่ีเกี่ยวของกับวงการธุรกิจ
ตางประเทศก็ยังคุนเคยกับคาดอลลารท่ีคงท่ีมานานอยูมาก การปรับระบบใหอัตราแลกเปล่ียนมี
ความยืดหยุนข้ึนจึงตองใชหลักคอยเปนคอยไปเพ่ือมิใหตลาดเงินตราตางประเทศปนปวน 

ระบบอัตราแลกเปล่ียนที่ยืดหยุนข้ึนดังกลาว มีสวนชวยใหตลาดเงินตราตางประเทศ
ต่ืนตัว ท้ังธนาคารพาณิชยและลูกคาใหความสนใจและปรับปรุงประสิทธิภาพการดําเนินงานดาน
เงินตราตางประเทศมากข้ึน รวมท้ังกระตุนใหตลาดเงินตราตางประเทศลวงหนามีธุรกรรมเกิดมาก
ข้ึนดวย 

ระบบระบบอัตราแลกเปล่ียนประจําวันรวมกันใชอยูประมาณ 3 ป และประสบปญหา
บางประการ โดยเฉพาะในการกําหนดอัตราแลกเปล่ียนนั้น ไดทําใหเกิดการเก็งกําไรพอสมควร
ประกอบกับชวงนั้นประเทศไทยประสบปญหาการขาดดุลการคาจํานวนมาก จึงทําใหมีการลด
คาเงินบาทลง 2 คร้ังพรอมกับยกเลิกระบบ Daily fixing ในป พ.ศ. 2524 

 
3.1.3 ทุนรักษาระดับฯ เปนผูกําหนดอัตราแลกเปล่ียนประจําวัน : พ.ศ.2524-2527 

ต้ังแตตนป 2524 คาเงินดอลลารมีแนวโนมแข็งข้ึนเม่ือเทียบกับเงินสกุลสําคัญตางๆใน
ตลาดโลก แมภายใตระบบระบบอัตราแลกเปล่ียนประจําวันรวมกันทางการก็ตองพยายามปรับ
คาเงินบาทใหตํ่าลงเม่ือเทียบกับดอลลาร สรอ. มิฉะนั้นคาเงินบาทจะแข็งข้ึนมากเทียบกับสกุลสําคัญ
อ่ืนๆ ตามคาดอลลารไปดวย ซ่ึงจะเปนผลเสียตอความสามารถในการแขงขันดานสงสินคาออกและ
กระทบฐานะดุลการชําระเงินของประเทศในท่ีสุด 

ชวงกลางป 2524 คาดอลลารในตลาดโลกยังคงพุงสูงข้ึนอยางตอเนื่อง บรรดานักธุรกิจ
ตางๆละธนาคารพาณิชยยังไมมีความมั่นใจตอเงินบาท มีการคาดคะเนเก็งกําไรอัตราแลกเปล่ียน
และเรงชําระคืนหนี้ตางประเทศ ทําใหเงินสํารองทางการลดลงอยางมาก โดยเฉพาะในระบบระบบ
อัตราแลกเปล่ียนประจําวันรวมกันท่ีธนาคารพาณิชยสามารถรูปริมาณเงินตราตางประเทศท่ีทุน
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รักษาระดับฯ ขายออกไปอยางตอเนื่องทุกวัน จะทําใหความไมม่ันใจในคาเงินบาทรุนแรงข้ึนและพ
รีเมียมถีบตัวสูงข้ึน 

วันท่ี 15 กรกฎาคม 2524 ทางการจึงประกาศลดคาเงินบาทลงรอยละ 8.7 เม่ือเทียบกับ
ดอลลารสหรัฐอเมริกา จากดอลลารละ 21 กลายเปนดอลลารละ 23 เพื่อไมใหเงินบาทแข็งเกินความ
จริงเม่ือเทียบกับเงินสกุลอ่ืนๆ พรอมกันนั้นก็ไดยกเลิกระบบระบบอัตราแลกเปล่ียนประจําวัน
รวมกันไปหลังจากนั้น ทุนรักษาระดับฯ ก็ไดยืนอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทสําหรับการซ้ือขายกับ
ธนาคารพาณิชยคงท่ีในระดับ 23 บาทตลอดมาจนถึงปลาย 2527ในชวงเวลานั้น ทางการก็ได
พยายามรักษาเสถียรภาพของเงินบาทเสริมสรางความ 
เช่ือม่ันในระบบอัตราแลกเปล่ียนและตลาดเงินตราตางประเทศโดยมีการดําเนินมาตรการเสริม
หลายประการ ไดแก 

1. ทุนรักษาระดับฯเปดทําธุรกรรม swap เงินตราตางประเทศ 3 เดือนกับธนาคารพาณิชย
ระหวางวันท่ี 15 กันยายน-31 ธันวาคม 2524 เทากับเปนการประกันคาเงินบาทซ่ึงกระตุนใหธนาคาร
พาณิชยและลูกคากูเงินตราตางประเทศเขามามากข้ึน อีกท้ังยังเปนการชวยผอนคลายภาวะเงินตึงตัว
ในขณะน้ันดวย 

2. ขอความรวมมือใหธนาคารพาณิชยดํารงฐานะเงินตราตางประเทศทันที เปนบวกไม
เกินรอยละ 20 ของเงินกองทุน เพื่อปองปรามมิใหเก็งกําไรอัตราแลกเปล่ียนจนเกินควร 

3. ใหผูสงออกที่ไดรับความอนุเคราะหทางการเงินจากธนาคารแหงประเทศไทยตาม
ระเบียบรับชวงซ้ือลดต๋ัวฯ ตองทําสัญญาขายเงินตราตางประเทศลวงหนาใหกับธนาคารพาณิชยและ
ธนาคารพาณิชยตองขายเงินตราท่ีรับซ้ือลวงหนาไวในทันที วัตถุประสงคก็เพื่อพัฒนาตลาดเงินตรา
ตางประเทศลวงหนาใหมีปริมาณเพียงพอสําหรับวงการธุรกิจ อีกท้ังทําใหอัตราพรีเมียมลวงหนาไม
สูงเกินไป 

 
3.1.4 ทุนรักษาระดับฯ เปนผูกําหนดอัตราแลกเปล่ียนประจําวัน โดยโยงคาเงินบาทไวกับเงิน

สกุลสําคัญหลายสกุล (ระบบ ตะกราเงิน Basket of currencies) พ.ศ. 2527-2540 
ต้ังแตเดือนกรกฎาคม 2524 คาเงินบาทผูกติดคาคาดอลลารมาโดยตลอด (ท่ี23บาทตอ

ดอลลาร) ดังนั้น เม่ือคาดอลลารในตลาดโลกมีแนวโนมแข็งข้ึนเม่ือเทียบกับเงินสกุลสําคัญ
โดยเฉพาะอยางยิ่งในชวงต้ังแตกลางป 2527 คาเงินบาทจึงแข็งข้ึนอยางรวดเร็วดวย เม่ือเทียบกับ 
มารกเยอรมนีและปอนดอังกฤษ 

ระบบการผูกขาดเงินไวกับดอลลารสหรัฐอเมริกา เพียงสกุลเดียวทําใหคาเงินบาทสูงกวา
ท่ีควรจําเปนมากกอใหเกิดผลเสียหายทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะดานดุลการคาและราคาพืชผล 
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ดังนั้นวันท่ี 5 พฤษภาคม 2527 จึงไดมีการปรับปรุงระบบอัตราแลกเปล่ียนใหผูกคาเงิน
บาทไวกักลุมเงินตราของประเทศคูคาท่ีสําคัญของไทย แทนท่ีจะผูกคาไวกับดอลลารสหรัฐอเมริกา 
เพียงสกุลเดียวและใหทุนรักษาระดับฯ เปนผูกําหนดอัตรากลางระหวางอัตราซ้ือขายเงินดอลลาร
สหรัฐอเมริกา  ของทุนรักษาระดับฯ กับธนาคารพาณิชยทุกวัน ซ่ึงหมายความวาคาเงินบาทเม่ือ
เทียบกับดอลลารสหรัฐอเมริกา จะไมคงท่ีตายตัวเชนในอดีต แตสามารถเปล่ียนแปลงไดทุกวันตาม
การเปล่ียนแปลงคาของกลุมสกุลเงินท่ีประกอบเปนตะกราเงินบาท 

พรอมกับการเริ่มใชระบบใหม ก็มีการปรับคาเงินบาท เม่ือเทียบกับดอลลาร
สหรัฐอเมริกา ใหอยูในระดับท่ีเหมาะสมดวย จากดอลลารละ 23 บาทเปน 27 บาท หรือลดลงรอย
ละ 15 อัตราแลกเปล่ียนระบบใหมนั้นเปนอัตราท่ีคาดวาจะชวยแกปญหาดุลการคา ดุลการชําระเงิน
ใหเปนไปตามเปาหมายและเปนอัตราท่ีวงการธุรกิจธนาคารเช่ือวา เปนคาท่ีเหมาะสมและไมเกิด
การเก็งกําไรข้ึน 

 
3.1.5 ระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัว (Managed Float): พ.ศ. 2540-ปจจุบัน 

นับต้ังแตไดมีการใชระบบตะกราเงินมาต้ังแตวันท่ี 5 พฤศจิกายน 2527 โดยกําหนดคา
เงินบาทเทียบกับกลุมสกุลเงินของประเทศคูคาสําคัญ โดยทุนรักษาระดับอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา
เปนผูประกาศอัตรากลางระหวางเงินบาทกับเงินดอลลารสหรัฐอเมริกา และทําการซ้ือขายเงิน
ดอลลารสหรัฐอเมริกากับธนาคารพาณิชยตามอัตราที่กําหนดนั้น ระบบดังกลาวทําใหเงินบาทเปน
สกุลเงินมีเสถียรภาพมากท่ีสุดสกุลหนึ่งในชวงท่ีผานมา ซ่ึงชวยเอ้ืออํานวยใหการคาการลงทุน
ขยายตัวอยางรวดเร็วสงผลใหเศรษฐกิจไทยมีอัตราการเติบโตในเกณฑสูง 

อยางไรก็ตามต้ังแตป 2538 เปนตนมา เศรษฐกิจไทยเร่ิมมีปญหาดานเสถียรภาพ อัตราเงิน
เฟอและการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดเพิ่มสูงข้ึน ทางการจึงไดกําหนดนโยบายการเงินการคลังอยาง
ระมัดระวังเพื่อชะลอการใชจายของระบบเศรษฐกิจภายใตกรอบของการรักษาเสถียรภาพของคาเงิน
บาท แนวนโยบายดังกลาวมีผลใหเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศ ท้ังอัตราเงินเฟอและการ
ขาดดุลบัญชีเดินสะพัดปรับตัวดีข้ึน แตมาตรการดังกลาวรวมท้ังภาวะการสงออกท่ีตกตํ่าและเงินทุน
นําเขาท่ีชะลอลง ทําใหเศรษฐกิจชะลอตัวลงคอนขางมาก ในดานการเงินนั้นอัตราดอกเบ้ียใน
ประเทศยืนอยูในระดับสูง ประกอบกับระบบสถาบันการเงินประสบปญหาหนี้เสีย และตนทุน
การเงินสูงข้ึน ทําใหเกิดขอจํากัดในการขยายตัวของสินเช่ือและประกอบธุรกิจภาคเอกชน
สถานการณดังกลาวทําใหมีการเรียกรองกันอยางกวางขวางใหผอนคลายนโยบายการเงินเพื่อ
กระตุนเศรษฐกิจ ปจจัยนี้ทําใหเกิดการเก็งกําไรในคาเงินบาทจากการคาดคะเนวา ทางการอาจจะใช
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อัตราแลกเปล่ียนเปนเคร่ืองมือแกไขปญหาเศรษฐกิจเพื่อใหอัตราดอกเบ้ียในประเทศสามารถปรับ
ลดลงได 

อยางไรก็ดี ไดปรากฏวามีการเก็งกําไรในคาเงินบาทเกิดข้ึนอยางตอเนื่อง ต้ังแตตนป 
2540 ซ่ึงทางการไดเขาแทรกแซงตลาดเงินตราตางประเทศ เพื่อรักษาเสถียรภาพของคาเงินบาทตาม
ความจําเปน การเก็งกําไรรุนแรงข้ึนในเดือนพฤษภาคม 2540 ถึงแมทางการจะสามารถยุติการเก็ง
กําไรในตางประเทศลงได แตภายในประเทศมีขาวลือการลดคาเงินบาทและวิพากษวิจารณนโยบาย
อัตราแลกเปล่ียนกันอยางกวางขวางและตอเนื่อง จนทําใหธุรกิจเอกชนขาดความเช่ือม่ันตอคาเงิน
บาท 

จากสถานการณและเหตุผลดังกลาวขางตน กระทรวงการคลังและธนาคารแหงประเทศ
ไทยจึงไดปรับปรุงระบบอัตราแลกเปล่ียนในวันท่ี 2 กรกฎาคม 2540 เพื่อยุติความไมแนนอนท่ีเกิด
จากการขาดความเช่ือม่ันในนโยบายอัตราแลกเปล่ียน โดยปรับไปสูระบบใหมท่ีจะเปนประโยชน
ตอเศรษฐกิจของประเทศในระยะยาว สอดคลองกับภาวะแวดลอมทางเศรษฐกิจของโลกท่ี
เปล่ียนแปลงอยางรวดเร็วตลอดจนเพ่ือรับรองระบบเศรษฐกิจไทยท่ีมีความสลับซับซอน และ
เช่ือมโยงกับตางประเทศมากข้ึนจากการเปดเสรีทางการคา การลงทุน และการเงินภายใตระบบ
อัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัว(managed float) คาเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินตราสกุลตางๆ จะถูก
กําหนดโดยกลไกตลาดตามอุปสงคและอุปทานของเงินตราในประเทศและตางประเทศ ซ้ึงสามารถ
เปล่ียนแปลงข้ึนลงไดตามปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ โดยธนาคารแหงประเทศไทยจะเขาซ้ือขาย
เงินดอลลารสหรัฐอเมริกาในตลาดตามความจําเปนเพื่อใหบรรลุเปาหมายนโยบายเศรษฐกิจ 
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3.2 ระบบอัตราแลกเปล่ียนเงินตราระหวางประเทศ (Foreign Exchange Rate System) 
ประวัติความเปนมาเกี่ยวกับอัตราแลกเปล่ียนอัตราแลกเปล่ียนวิวัฒนาการมาต้ังแต ค.ศ.1880 

พอสรุปไดดังตอไปนี้ 
 

3.2.1 ระบบมาตรฐานทองคํา (พ.ศ. 2423-2457) 
ลักษณะท่ีสําคัญของมาตรฐานทองคํา (Gold Standard) คือ เปนระบบอัตราแลกเปล่ียน

คงท่ีโดยแตละประเทศจะกําหนดคาเงินของตนไวกับทองคํา มาตรฐานทองคํานี้มีอยู 2 ประเภทหลัก 
คือ มาตรฐานเหรียญทองคํา และมาตรฐานทองคําแทง 

ก. มาตรฐานเหรียญทองคํา (Gold Specie Standard) 
ทองคําท่ีสามารถทําหนาท่ีตามมาตรฐานเหรียญทองคําไดจะตองไดรับการยอมรับกัน

ระหวางประเทศวาเปนเคร่ืองมือในการชําระเงิน ท้ังนี้ อะไรก็ตามที่จะไดรับการยอมรับวาเปน
ส่ือกลางในการแลกเปล่ียนและชําระเงินไดนั้น จะตองมีคุณสมบัติ 4 ประการดังนี้ 

1. ธนาคารกลางตองรับประกันท่ีจะซ้ือหรือขายทองคําไมจํากัดจํานวนในราคาคงท่ี 
2. ทุกคนสามารถหลอมทองคําใหอยูในรูปตางๆ ไดอยางเสรี 
3. ผูมีทองคําในครอบครองสามารถนําไปปมเปนเหรียญประทับตราท่ีโรงกษาปณ ไดไม

จํากัดจํานวน 
4. การนําเขา-สงออกทองคําไมมีขอจํากัดการปฏิบัติตามเง่ือนไขเหลานี้ก็เพื่อใหม่ันใจวา

ราคาหนาเหรียญกับมูลคาโลหะท่ีใชทําเหรียญมีคาเทากันเสมอ 
ข. มาตรฐานทองคําแทง (Gold Bullion Standard) 
ภายใตมาตรฐานทองคําแทง ปริมาณเงินหมุนเวียนในระบบจะเปนเงินกระดาษทองคําจะ

ทําหนาท่ีเปนเพียงสินทรัพยสํารองหนุนหลัง เงินกระดาษสามารถนํามาแลกเปนทองคําได
ตลอดเวลาจากธนาคารผูออก แตการนําเงินกระดาษมาแลกเปนทองคําก็มีไมมาก ดังนั้น ธนาคารผู
ออกจึงไมจําเปนตองถือทองคําไวหนุนหลังเต็มจํานวนอีกตอไปอัตราการหนุนหลังท่ีลดลงเพียงใด
ก็ยิ่งทําใหธนาคารกลางสามารถสรางเงินไดมากข้ึน ดวยเหตุนี้ ปริมาณเงินกระดาษท่ีหมุนเวียนใน
ตลาดจึงมักมีมากกวาทองคําท่ีถืออยู 

ค. ชวงสงครามโลก (พ.ศ. 2451-2482) การแขงขันกันลดคาเงิน (The Devaluation Race) 
ความตองการใชเงินจํานวนมหาศาลของเศรษฐกิจในระหวางสงครามสามารถทําไดทางเดียว คือ 
การสรางเงินข้ึนมาซ่ึงผลักดันใหเกิดเงินเฟอ ความแตกตางในอัตราเงินเฟอระหวางประเทศได
กอใหเกิดความแตกตางกันมากข้ึนอยางชัดเจนในความสัมพันธของระดับราคาสินคาระหวาง
ประเทศ การปรับตัวท้ังในภาคเศรษฐกิจภายในและภายนอกไดสงผลกระทบไปยังอีกหลายประเทศ 
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จากการลดคาเงินลงมามาก แตการลดคาเงินสกุลหนึ่งก็ยอมตองเกี่ยวของกับการปรับคาของเงิน
สกุลอ่ืนๆ เพื่อท่ีพยายามรักษาความเสมอภาคคาเงินตนเองไวตองลดคาเงินของตนเองตอบโต การ
แขงขันกันลดคาเงินจึงมีผลกระทบตอเงินสกุลท่ีสําคัญของโลกทุกสกุล 
 

3.2.2 ระบบมาตราปริวรรตทองคํา (The gold Exchange Standard ) พ.ศ. 2487-2513 
ประสบการณท่ีขมข่ืนในระหวางสงครามทําใหสหรัฐและอังกฤษไดริเร่ิมสรางระบบ

การเงินท่ีเสรีมีเสถียรภาพและไดรับความรวมมืออีกหลายฝาย ขอเสนอของสหรัฐฯ ไดรับการ
ยินยอม ณ การประชุมท่ี Bretton Woods ในเดือนกรกฎาคม ค.ศ. 2487 โดยหวนกลับไปใช
แนวความคิดพื้นฐานของมาตรฐานทองคํา 

ขณะเดียวกันไดมีการจัดต้ังกองทุนการเงินระหวางประเทศข้ึน (International Monetary 
Fund :IMF) ทําหนาท่ีติดตามการดําเนินงานของระบบใหม วัตถุประสงคหลัก คือ เพื่อจัดต้ังระบบ
การเงินระหวางประเทศท่ีเปนระบบอัตราแลกเปล่ียน เพื่อขจัดการควบคุมการแลกเปล่ียนเงินเพื่อ
สนับสนุนความสามารถในการแปลงคาของเงินทุกสกุล IMF ไดจัดต้ังกองทุนสินเช่ือข้ึนเพื่อ
ชวยเหลือ เรียกวาสิทธิถอนเงินปกติ (Ordinary Drawing Rights) ประเทศท่ีมีเงินสํารองไมเหมาะสม
สามารถขอความชวยเหลือจากสิทธิถอนเงินนี้ได เพื่อบรรเทาผลกระทบจากการปรับตัว
ภายในประเทศที่จําเปนเพื่อแกไขปญหาดุลการคาของประเทศท่ีขาดดุล จํานวนเงินสินเช่ือข้ึนอยูกับ
โควตาของแตละประเทศที่ไดรับการจัดสรรใหในขณะใดขณะหน่ึง ซ่ึงกําหนดใหมีความสัมพันธ
กับเครื่องช้ีทางเศรษฐกิจตางๆ เชน ผลิตภัณฑประชาชาติเบ้ืองตน(Gross National Product) เงิน
สํารองระหวางประเทศ ขนาดและความผันผวนของการคาระหวางประเทศ 

ก. การพัฒนาทางการเงินในทศวรรษ พ.ศ. 2493 ถึง 2512 
ระบบการเงินระหวางประเทศท่ีนํามาสูระบบ Bretton Woods ดําเนินการอยางมี

ประสิทธิภาพ แมวาจะประสบกับวิกฤติการณและผลกระทบท่ีรุนแรงมาเปนระยะก็ตาม แตเม่ือเขา
สูทศวรรษ 2493 ก็กลับมาเปนชวงเวลาท่ีสงบลงและมีการกลับไปสูการแปลงคาเงินโดยเสรี
(Convertibility) อยางตอเนื่อง กลับกันในทศวรรษ 2503 เปนเวลาของความผิดหวังและส่ันคลอน
รากฐานของระบบเปนอยางมาก จุดราวรอยแรกของโครงสรางการเงินระหวางประเทศ ซ่ึงปรากฏ
เม่ือส้ินปพ.ศ. 2501 ไมนาน หลังจากนั้นเงินสกุลยุโรปตะวันออกทุกสกุลสามารถแปลงคา
แลกเปล่ียนกันไดอยางเสรี (External Convertibility) การขาดดุลการชําระเงินอยางมากของสหรัฐทํา
ใหทองคําลดลงอยางรวดเร็ว ผลักดันใหราคาตลาดทองคําสูงข้ึน ทําใหธนาคารกลางของประเทศ
ตางๆมีการลงขันทองคํา (Gold Pool) เพื่อรักษาเสถียรภาพของราคาทองคํา พรอมกับกําหนดราคา
ทางการดวยการแทรกแซงตลาด (Market Operations) นอกจากนี้ เหตุการณทางการเงินยังไดผล
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กระทบจากผลของความแตกตางจากในอัตราความเจริญเติบโตของแตละประเทศ กอใหเกิดการ
ลดลงของทองคําอยางรวดเร็วและรุนแรงข้ึนอีกคร้ัง เปนผลใหธนาคารกลางของประเทศตางๆ ตอง
ออกมายกเลิกการลงขนทองคํา (Gold pool) และแยกตลาดทองคําออกเปน 2 สวนดวย 
 

3.2.3 การลมสลายของระบบอัตราแลกเปล่ียนคงท่ี พ.ศ. 2514-2516 
วิกฤติการณในระบบการเงินระหวางประเทศหนักหนวงเกินไปกวาท่ีจะแกไข ในชวงตน

ทศวรรษ 1970 คาเงินสกุลตางๆ ไดลดลงอยางรวดเร็วจนในที่สุดก็ถึงจุดลมสลายของอัตรา
แลกเปล่ียนคงท่ี ตามขอตกลง Bretton Woods เกิดการสูญเสียความเช่ือม่ันในคาเงิรดอลลาร สาเหตุ
จากการขาดดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ 

ก. จุดส้ินสุดของการใชเงินดอลลารมาแลกเปนทองคําได 
ชวงตนป 2514 อัตราดอกเบ้ียในสหรัฐท่ีลดลงมาก ขณะเดียวกันดุลการชําระเงินท่ีขาดดุล

เพิ่มมากข้ึน (จากสงครามเวียดนาม) ทําใหเกิดวิกฤติคาดอลลารในสหรัฐสงผลใหมีเงินทุนจํานวน
มากไหลออกจากสหรัฐฯไปสูตลาดยุโรปท่ียังมีดอกเบ้ียสูงกวา วิกฤติการณคาเงินดอลลารยังคงอยู
ตอไปจนในท่ีสุด วันท่ี 15 สิงหาคม 2514 สหรัฐก็ไดยกเลิกการนําเงินดอลลารมาแลกเปนทองคํา 
ผลก็คือ หลายประเทศไดปลอยคาเงินลอยตัวเชนเดียวกับเยอรมันและเนเธอรแลนด และน่ีคือ
จุดส้ินสุดของคาเสมอภาคทางการ (Official parties) และอัตราแทรกแซง (intervention rate) 

ข. ขอตกลง Smithsonian 
กลางเดือนธันวาคม พ.ศ. 2514 สหรัฐไดแสดงความพรอมท่ีจะลดคาเงินดอลลาร ซ่ึงเปน

ผลใหสกุลเงินสําคัญของยุโรปตะวันออกและญ่ีปุนมีคาสูงข้ึน การประชุมการเงินท่ีจัดข้ึนภายใน
กรอบการทํางานตามขอตกลง Smithsonian สหรัฐไดปรับราคาทางการของทองคําสูงข้ึนจาก 35 ถึง 
38 ดอลลารตอเอาวซ ซ่ึงเปนการลดคาเงินดอลลารลงรอยละ 7.9 ขณะเดียวกันอัตราการแทรกแซงก็
ไดขยายออกไปเปน ± 2.25% หมายความวาสกุลเงินท่ีไมใชดอลลารสามารถผันผวนข้ึนลงเม่ือ
เทียวกับสกุลอ่ืนแตละสกุลไดในชวง ± 4.5 

ค. จุดจบของ Bretton Woods 
ขอตกลง Smithsonian ไดมีปญหาซ่ึงเปนจุดออนมาต้ังแตเร่ิมตน จากการที่ไดยกเลิกการ

นําเงินดอลลารมาแลกเปนทองคํา การจัดระบบอัตราแลกเปล่ียนใหมแกปญหาไดช่ัวคราวเทานั้น 
การเคล่ือนยายเงินทุนจากการเก็งกําไรไดเกิดข้ึนอีกไมนานหลังจากนั้นในเดือนมิถุนายน 2515 แต
การลมสลายของอัตราแลกเปล่ียนคงท่ีไมสามารถหลีกเล่ียงได ในป 2516 สหรัฐก็ไดลดคาเงินเปน
คร้ังท่ี 2 และปรับราคาทางการของทองคําสูงข้ึนจาก 38 ดอลลาร เปน42.22ดอลลารจนกระท่ังเดือน
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มีนาคม 2516 ญ่ีปุนและประเทศยุโรปท่ีมีเงินสกุลแข็งก็ไดยกเลิกท่ีตนจะตองแทรกแซงคาเพื่อรักษา
คาเสมอภาค ระบบ Bretton Woods ท่ีกําหนดใหคาเสมอภาคคงท่ีจึงไดมาถึงจุดจบอยางสมบูรณ 

 
3.2.4 ระบบอัตราแลกเปล่ียนหลังป พ.ศ 2516 

ก. การเกิดอัตราแลกเปล่ียนหลายระบบ 
ประเทศอุตสาหกรรมสวนใหญใชรูปแบบท่ียังมีการควบคุมอยูหรือระบบลอยตัวภายใต

การควบคุม (Managed Floating) ประเทศอุตสาหกรรมท่ีใชระบบลอยตัวไมวาจะมีการรวมกลุม
หรือแยกตามลําพังก็ตาม เปนประเทศที่มีสวนแบงถึง 3 ใน 4 ของการคาโลก อัตราแลกเปล่ียน
ลอยตัวจึงเปนปรากฏการณท่ีเกิดข้ึนท่ัวโลก ประเทศกําลังพัฒนาสวนใหญใชอัตราคงท่ีเม่ือเทียบกับ
เงินดอลลารหรือเงินสกุลช้ันนําอ่ืน บางประเทศตัดสินใจนําเงินของตนเขารวมกับ สิทธิถอนเงิน
พิเศษ (Special Drawing Rights) หรือตะกราเงินท่ีมีลักษณะคลายกัน ซ่ึงท้ัง 2 กรณีจะกําหนดคา
เสมอภาคเปล่ียนแปลงไดบอยคร้ังตามตะกราท่ีไปผูกไว เรียกวิธีนี้วา crawling peg 

ข. กฎระเบียบของระบบแบบลอยตัว 
ผลจากการลมสลายของระบบอัตราแลกเปล่ียนคงท่ี ประเทศอุตสาหกรรมไดเปล่ียมมาใช

ระบบลอยตัวในป 2516 จากการประชุมของกรรมการ IMF ท่ีจาไมกาเม่ือเดือนพฤศจิกายน พ.ศ. 
2519 ไดมีการตั้งขอสังเกตเกี่ยวกับความพยายามในการปรับปรุงระบบการเงินระหวางประเทศใหมี
ความสมบูรณ การทบทวนมาตรา 4 ของกฎ IMF เกี่ยวกับความถูกตองเหมาะสมของมาตรการท่ี
นํามาใชในแตละสถาณการณ การทบทวนน้ีไดยอมใหประเทศษมาชิกแตละประเทศตัดสินใจวาจะ
ใชระบบอัตราแลกเปล่ียนคงท่ีหรือยืดหยุยษมาชิกของกองทุนผูกพันตองชึความพยายามทุกวิถีทาง
ในการรักษาเศรษฐกิจและการเงินใหอยูในภาวะท่ีดี เพื่อหลีกเล่ียงความไมแนนอนของความผัน
ผวนของอัตราแลกเปล่ียน 
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3.3 ระบบอัตราแลกเปล่ียนของโลกในปจจุบัน 
ระบบอัตราแลกเปล่ียนของโลกในปจจุบันนี้ท่ีสําคัญมี 2 ระบบ คือ ระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบ

คงท่ี(Fixed Exchange Rate System) และระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัว (Flexible Exchange 
Rate System) 

 
3.3.1 ระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบคงท่ี  

เปนระบบท่ีกําหนดอัตราแลกเปล่ียนของสกุลเงินในประเทศเทียบกับสกุลเงินตรา
ตางประเทศไวในอัตราคงท่ี หรือสามารถเปล่ียนแปลงไดภายในของเขตท่ีกําหนดมี 3 รูปแบบ
ใหญๆ คือ 

1) Single Peg System 
เปนระบบท่ีกําหนดอัตราแลกเปล่ียนของสกุลเงินภายในประเทศเทียบกับเงินสกุลหลัก

ของโลกสกุลในสกุลหนึ่งไวในสัดสวนท่ีคงท่ี การกําหนดอัตราแลกเปล่ียนคงท่ีนี้มีท้ังแบบท่ีตรึง
คาเงินในประเทศเทียบกับเงินสกุลหลักไวในอัตราตายตัว โดยไมมีชวงเคล่ือนไหวใหยืดหยุนไดเลย
และแบบท่ีกําหนดคาเงินในประเทศเทียบกับเงินสกุลหลักในอัตราคงที่ แตยินยอมใหมีชวงท่ี
เคล่ือนไหวไดบาง เชน 5% เปนตน 

2) Basket Peg System 
เปนระบบท่ีกําหนดอัตราแลกเปล่ียนของสกุลเงินในประเทศเทียบกับเงินสกุลหลัก

หลายๆสกุลในลักษณะตะกราเงิน (Basket of currencies) เพื่อถวงดุลไมใหคาเงินในประเทศผันผวน
ไปตามเงินเพียงสกุลใดเพียงสกุลเดียว 

3) Currencies Board System 
เปนระบบที่กําหนดคาเงินในประเทศผูกติดไวกับเงินสกุลหลักเพียงสกุลเดียวท่ีอัตรา

อางอิง ซ่ึงคลายกับระบบ Single Peg System แตตางกันตรงท่ีจะมีการแตงต้ังคณะกรรมการเงินตรา 
ซ่ึงทําหนาท่ีคลายธนาคารกลางข้ึน เพื่อมาควบคุมเงินทุนสํารองระหวางประเทศ และเนนพันธะ
ผูกพันท่ีประเทศตองรักษาคาเงินใหอยูในอัตราอางอิง ขอดีของระบบน้ีคือ อัตราแลกเปล่ียนถูก
กําหนดคงท่ีกับเงินสกุลหลักและปลอดจากแรงกดดันทางการเมืองภายในประเทศ และแรงกดดัน
ของนโยบายการเงินการคลัง แตผลเสียท่ีจะตามมาก็คือ หากอัตราแลกเปล่ียนคงท่ีท่ีกําหนดไวเปน
ระดับท่ีไมเหมาะสม การผูกคาเงินจะเปนอันตรายมีโอกาสจะลมอยางกะทันหัน เนื่องจากการ
ไหลเวียนของเงินไมสมดุลกัน หากมีการจัดต้ังตลาดแลกเปล่ียนลวงหนา (Forward Exchange Rate 
:Forex) เปนการเปดโอกาสใหนักเก็งกําไรโจมตีคาเงินไดและกดดันใหอัตรดอกเบ้ียพุงสูง มีโอกาส
จะเกิดตลาดมืดข้ึนได ภายใตระบบนี้รัฐบาลยินดีรับแลกเปล่ียนเงินตราท่ีกําหนดไว โดยไมมี
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ขอจํากัดในเร่ืองปริมาณท่ีนํามาแลก ดังนั้นปริมาณเงินในประเทศจะตองมีเงินสํารองระหวาง
ประเทศหรือสินทรัพยตางประเทศหนุนหลังในปริมาณท่ีมากพอ 

 
3.3.2 ระบบอัตราแลกเปล่ียนลอยตัว เปนระบบท่ีปลอยใหอัตราแลกเปล่ียนเคล่ือนไหวตาม

กลไกของตลาดโดยเสรี มี 3 รูปแบบ 
1) Independent Float System 
เปนระบบท่ีอัตราแลกเปล่ียนถูกกําหนดโดยกลไกตลาดเงินตราตางประเทศตาม Demand 

และ Supply อยางอิสระ เชน สหรัฐอเมริกา ญ่ีปุน เปนตน 
2) Managed Float System 
หมายถึงระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัว ซ่ึงธนาคารกลางคอยดูแลอัตราแลกเปล่ียน

ไมใหมีความผันผวนมากเกินไป หากคาเงินมีความผันผวนมากจนอาจสงผลเสียตอระบบการเงิน
และเศรษฐกิจของประเทศเจาของเงิน ธนาคารกลางจะเขาแทรกแซงตลาดเพ่ือดึงคาเงินใหกลับมาสู
ระดับท่ีเหมาะสม ประเทศไทยใชระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบนี้อยูในปจจุบันโดยเร่ิมใชมาต้ังแต 2 
กรกฎาคม 2540 

3) Crawling Peg Exchange Rate System 
เปนระบบท่ีกําหนดคาเงินในประเทศไวกับเงินสกุลหลักเพียงสกุลเดียว และคอยๆปรับ

ลดคาเงินของตนลงทีละนอยอยางตอเนื่อง ประเทศท่ีใชระบบนี้สวนใหญเปนประเทศท่ีประสบกับ
ภาวะเงินเฟอสูง คาเงินในประเทศจะออนตัวลงเร่ือยๆ ตามภาวะเงินเฟอ จึงจําเปนตองปรับคาเงินลง
เปนลําดับใหสอดคลองกับความจริง เชน โปแลนด 
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3.4 การเปล่ียนแปลงมูลคาการสงออกของไทย 
 การขยายตัวทางเศรษฐกิจของแตละประเทศตองอาศัยปจจัยตางๆรวมกัน เพื่อใหเศรษฐกิจของ

ประเทศขยายตัวได โดยปจจัยเหลานี้สวนใหญจะประกอบไปดวย การบริโภคของประชาชน และ
รัฐบาล การลงทุน การใชจายเงินงบประมาณของรัฐบาล การคาระหวางประเทศสุทธิ เหลานี้จะรวม
เปนรายไดประชาชาติ (GDP) จากปจจัยเหลานี้ภาคการสงออกของประเทศไทยถือไดวาเปนตัวแปร
สําคัญในการนําเงินตราตางประเทศเขาประเทศไทย ซ่ึงถือเปนรายไดสําคัญหรือรายไดหลักท่ีจะทํา
ใหเศรษฐกิจของประเทศไทยขยายตัวเพิ่มข้ึน 

 โดยสวนใหญการสงออกของแตละประเทศมักจะข้ึนอยูกับรายไดประชาชาติของประเทศคูคา 
ราคาสินคาสงออก ราคาสินคาของประเทศคูแขง ตนทุนการผลิตสินคา ภาวะเศรษฐกิจโลก และ
อัตราแลกเปล่ียนเงินสกุลท่ีใชในการซ้ือขายสินคาระหวางกัน หากรายไดของประเทศคูคา ราคา
สินคาของประเทศคูแขง ภาวะเศรษฐกิจโลกปรับตัวดีข้ึน ยอมทําใหประเทศสามารถสงออกไดเพิ่ม
มากข้ึน แตหากราคาสินคาสงออก ตนทุนการผลิตสินคาปรับตัวเพิ่มข้ึน ก็ยอมสงผลใหการสงออก
ไดลดลง 

 
3.4.1 การเปล่ียนแปลงมูลคาการสงออกของไทยไปยังประเทศญ่ีปุน 

รูปท่ี 3.1 แสดงมูลคาการสงออกของไทยไปยังประเทศญ่ีปุนต้ังแตเดือนมิถุนายน 2542 
ถึงเดือนมิถุนายน 2552  
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 ที่มา: กรมเศรษฐกิจพาณิชย กระทรวงพาณิชย 

 

ประเทศญ่ีปุนถือเปนประเทศพัฒนาแลวท่ีมีความสําคัญตอเศรษฐกิจของโลก ซ่ึงถือไดวา
เปนตัวขับเคล่ือนใหเศรษฐกิจโลกดําเนินไปได กลาวคือ ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติเบ้ืองตนขอ
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ญ่ีปุนในป 2550 พบวา มีมูลคาสูงเปนอันดับสองของโลกรองจากสหรัฐอเมริกา (CIA World 
Factbook, 2550 ) และยังเปนประเทศท่ีนําเขาสินคาของไทยเปนอันดับ 1 ของเอเชียอีกดวย 

จากรูปท่ี 3.1 จะเห็นวา ประเทศญ่ีปุนมีการนําเขาสินคาจากประเทศไทยสุงข้ึนทุกป แมวา
ในชวงตนป 2552 จะมีการนําเขาลดลง แตมีแนวโนมวาในอนาคตจะมีการนําเขาสูงข้ึน 

 
3.4.2 การเปล่ียนแปลงมูลคาการสงออกของไทยไปยังประเทศจีน 

รูปท่ี 3.2 แสดงมูลคาการสงออกของไทยไปยังประเทศจีนต้ังแตเดือนมิถุนายน 2542 ถึง
เดือนมิถุนายน 2552  
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ที่มา: กรมเศรษฐกิจพาณิชย กระทรวงพาณิชย 

 

ประเทศจีนเปนประเทศท่ีมีอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีรวดเร็วโดยผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศของจีน มาจาก 3 แหลงใหญ คือ การบริโภค การคาตางประเทศ และการ
ลงทุนในทรัพยสินถาวรและพบวาประเทศจีนเปนประเทศท่ีนําเขาสินคาของไทยเปนอันดับท่ี 2 
ของเอเซีย 

จากรูปท่ี 3.2 ประเทศจีนมีการนําเขาสินคาจากประเทศไทยสูงข้ึทุกป แมวาในชวงตนป 
2009 จะมีการนําเขาลดลง แตมีแนวโนมวาในอนาคตจะมีการนําเขาสูงข้ึน 
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3.4.3 การเปล่ียนแปลงมูลคาการสงออกของไทยไปยังประเทศสิงคโปร 
 

รูปท่ี 3.3 แสดงมูลคาการสงออกของไทยไปยังประเทศสิงคโปรต้ังแตเดือนมิถุนายน 
2542 ถึงเดือนมิถุนายน 2552  
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ที่มา: กรมเศรษฐกิจพาณิชย กระทรวงพาณิชย 

 

ประเทศสิงคโปรถือเปนประเทศพัฒนาแลวประเทศเดียวในอาเซียนท่ีมีอัตราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีขับเคล่ือนไปพรอมๆ กับประเทศไทย โดยอยูในภูมิภาคเดียวกันและยัง
เปนประเทศในกลุมความรวมมือทางการคาเดียวกันอีกดวย ซ่ึงสภาพทางเศรษฐกิจมีความคลายคลึง
กัน และพบวาประเทศประเทศสิงคโปรนําเขาสินคาไทยเปนอันดับท่ี 3 ในเอเชีย 
จากรูปท่ี 3.3 ประเทศสิงคโปรมีการนําเขาสินคาจากประเทศไทยสูงข้ึนทุกป แมวาในชวงตนป 
2552 จะมีการนําเขาลดลง แตมีแนวโนมวาในอนาคตจะมีการนําเขาเพิ่มข้ึน 

จะเห็นไดวาในชวงตนป 2552 การสงออกของไทยชะลอตัวลงอันเปนผลกระทบจาก
ภาวะเศรษฐกิจตกต่ําท่ีเกิดข้ึนท่ัวโลก ราคาน้ํามันในตลาดโลกท่ีมีแนวโนมปรับตัวสูงข้ึนในชวงป 
2551 เนื่องจากไทยเปนประเทศท่ีตองพึ่งพาการนําเขาน้ํามัน ดังนั้นการปรับตัวสูงข้ึนของราคา
น้ํามันยอมสงผลตอตนทุนการผลิตเพื่อการสงออกของไทยใหสูงข้ึน ปญหาสินเช่ือคุณภาพต่ํา (Sub-
prime) ปญหาสินเช่ือคุณภาพต่ําท่ีสหรัฐฯ เผชิญอยูในปจจุบันสงผลใหผูบริโภคมีความกังวลและมี
การใชจายอยางระวังมากข้ึน และเงินบาทท่ีแข็งคาเปนผลจากเงินดอลลารท่ีออนคาอยางตอเนื่อง 
   นอกจากนี้การที่คาเงินบาทของไทยกําลังถูกเก็งกําไรจากนักเก็งกําไรตางประเทศ ผนวก
กับการไหลเขาของเงินทุนตางประเทศในตลาดหลักทรัพย ภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯชะลอตัว การ
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ออนคาของเงินดอลลารเองและการเพ่ิมข้ึนของดุลบัญชีเดินสะพัดของไทยอยางตอเนื่อง ปจจัย
เหลานี้ลวนแลว แตเปนปจจัยกระตุนใหคาเงินบาทแข็งคาข้ึนท้ังส้ิน ซ่ึงเปนผลเสียตอการสงออก
ของไทยโดยตรงจากท่ีกลาวมาพบวาอัตราแลกเปล่ียนในปจจุบันเปนปจจัยเส่ียงท่ีสําคัญตัวหนึ่งท่ีมี
ผลกระทบตอภาคการสงออกของไทย ทําใหภาครัฐหรือหนวยงานท่ีเกี่ยวของในการกํากับดูแล
อัตราแลกเปล่ียนควรออกมาตรการอยางรวดเร็วและรอบคอบ เพื่อใหอัตราแลกเปล่ียนของไทยอยู
ในระดับท่ีเหมาะสม ใหผูประกอบการคาสงออกสามารถทําการคาระหวางประเทศไดอยางราบร่ืน 
หรือมีเสถียรภาพ เพื่อใหผูประกอบการคาสงออกสามารถวางแผนได จึงไดทําการศึกษาผลกระทบ
ของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนวามีผลตอการสงออกของประเทศไทยไปยังประเทศญ่ีปุน 
จีน และ สิงคโปรหรือไม 
 
 


