
  
 

 
ซ 

 
สารบาญ 

 

 หนา 
กิตติกรรมประกาศ ค 
บทคัดยอภาษาไทย ง 
บทคัดยอภาษาอังกฤษ ฉ 
สารบาญ 
สารบาญตาราง  

ซ 
ฏ 

สารบาญภาพ ฐ 
 
บทท่ี 1  บทนํา 

 

  1.1 ท่ีมาและความสําคัญ 1 
  1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 7 
  1.3 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 7 
  1.4 ขอบเขตการศึกษา 7 
  1.5 นิยามศัพท  7 

 
บทท่ี 2   ทฤษฎีและผลงานวจิัยท่ีเกี่ยวของ 

 

  2.1  ทฤษฎีท่ีเกี่ยวของ  
2.1.1 แนวคิดทางความเสมอภาคในอํานาจซ้ือ (Purchasing power parity) 9 
2.1.2 แนวคิดทางความยืดหยุน ( Elasticities  Approach) 10 

                      2.1.3 ทฤษฎี Exchange Rate and Tariff Pass – Through 15 
2.1.4 ทฤษฎี Pricing-to-Market (PTM) 17 
2.1.5 การวัดอํานาจตลาดในตลาดระหวางประเทศ 23 

2.2 ทฤษฎีการวิเคราะหทางเศรษฐมิติ  
2.2.1 การวิเคราะหขอมูลอนกุรมเวลา (Time Series Analysis) 25 
2.2.2 การทดสอบความนิ่งของขอมูล โดยการทดสอบยนูิทรูท  25 
2.2.3 แบบจําลอง Autoregressive integrated moving average model  27 
2.2.4 แบบจําลอง Autoregressive Conditional Heteroskedasticity  29 



  
 

 
ฌ 

2.2.5  แบบจําลอง Generalized Autoregressive Conditional 
Heteroskedasticity 

31 

2.2.6 การวิเคราะหความเปนเหตุเปนผลดวยวิธี Granger Causality Tests 32 
2.2.7 การทดสอบความสัมพันธดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด ( Ordinary Least 

Square Method) 
34 

2.2.8 เกณฑการเลือกรูปแบบของแบบจําลองท่ีดีท่ีสุด 35 
 
บทท่ี 3  ระบบอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศและการเปล่ียนแปลงมูลคาการสงออก  

ของประเทศไทย 

 

  3.1  ระบบอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศของประเทศไทย 36 
3.1.1 ระบบคาเสมอภาค: พ.ศ. 2506-2511 37 
3.1.2 ระบบอัตราแลกเปล่ียนประจําวนัรวมกันกับธนาคารพาณิชย (Daily 

fixing): พ.ศ.2521-2524 
37 

3.1.3 ทุนรักษาระดับฯ เปนผูกําหนดอัตราแลกเปล่ียนประจําวัน : พ.ศ.2524 -
2527  

38 

3.1.4  ทุนรักษาระดับฯ เปนผูกําหนดอัตราแลกเปล่ียนประจําวัน โดยโยง
คาเงินบาทไวกับเงินสกุลสําคัญหลายสกุล (ระบบตะกราเงิน Basket 
of currencies) พ.ศ. 2527-2540 

39 

3.2.4 ระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัว (Managed Float): พ.ศ. 2540-
ปจจุบัน 

40 

              3.2 ระบบอัตราแลกเปล่ียนเงินตราระหวางประเทศ (Foreign Exchange Rate 
System) 

42 

3.2.1 ระบบมาตรฐานทองคํา (ค.ศ. 1880-1914) 42 
3.2.2 ระบบมาตราปริวรรตทองคํา (The gold Exchange Standard ) ค.ศ. 

1944-1970 
43 

3.2.3 การลมสลายของระบบอัตราแลกเปล่ียนคงท่ี (พ.ศ. 2514-2516) 44 
3.2.4 ระบบอัตราแลกเปล่ียนหลังป พ.ศ 2516 45 

3.3  ระบบอัตราแลกเปล่ียนของโลกในปจจุบัน 46 
3.3.1 ระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบคงท่ี 46 
3.3.2 ระบบอัตราแลกเปล่ียนลอยตัว 47 



  
 

 
ญ 

3.4 การเปล่ียนแปลงมูลคาการสงออกของไทย 48 
3.4.1 การเปล่ียนแปลงมูลคาการสงออกของไทยไปยังประเทศญ่ีปุน 48 
3.4.2 การเปล่ียนแปลงมูลคาการสงออกของไทยไปยังประเทศจีน 49 
3.4.3  การเปล่ียนแปลงมูลคาการสงออกของไทยไปยังประเทศสิงคโปร 50 

 
บทท่ี 4  ระเบียบวิธีวิจยั 

 

  4.1 ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 52 
  4.2  การเก็บรวบรวมขอมูลและการวิเคราะหขอมูล 52 
  4.3  การวิเคราะหขอมูล 52 

4.3.1 การทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test) 52 
4.3.2 แบบจําลอง Auto Regressive Integrated  Moving Average  53 
4.3.3 การประมาณความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน  54 
4.3.4 การทดสอบความสัมพันธของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนกับ

การสงออกในแตละประเทศดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด 
55 

 
บทท่ี 5   ผลการศึกษา 

 

5.1 การประมาณคาความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน 56 
5.1.1 ผลการทดสอบ Unit Root ของอัตราแลกเปล่ียน 56 
5.1.2 ผลการศึกษาการนําแบบจําลอง Univariate  GARCH ของอัตรา

แลกเปล่ียน 
58 

5.2 การทดสอบความสัมพันธระหวางความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนกับ
มูลคาการสงออกของประเทศไทยไปยังประเทศญ่ีปุน จนีและสิงคโปร 

63 

5.2.1 ผลการทดสอบยูนิทรูท ( Unit Root Test ) ของความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียน 

63 

5.2.2 ผลการทดสอบยูนิทรูท ( Unit Root Test ) ของมูลคาการสงออก 64 
5.2.3 ผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Granger Causality) 65 
5.2.4 การทดสอบความสัมพันธของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนกับ 

การสงออกในแตละประเทศดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด  
66 

 
 

 



  
 

 
ฎ 

 
บทท่ี 6   สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 

6.1 สรุปผลการศึกษา 68 
6.1.1 การทดสอบความนิ่งของขอมูลอัตราแลกเปล่ียน 68 
6.1.2 การประมาณคาความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนของแตละประเทศ 69 

 6.1.3 การทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test) 69 
6.1.4 การทดสอบความสัมพันธของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนกับ

การสงออกในแตละประเทศดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด  
69 

            6.2 ขอเสนอแนะ 70 
 
เอกสารอางอิง 

 
71 

 
ภาคผนวก 

 
73 

 
ประวัติผูเขียน 

 
94 

  
  

  
  

  
  

  
  

  

 
 
 
 
 



  
 

 
ฏ 

 
สารบาญตาราง 

 
ตารางท่ี หนา 
  5.1  ผลการทดสอบยูนิทรูท (Unit Root Test) ณ ระดับ Level or I(0) ของอัตรา

แลกเปล่ียน 
57 

  5.2   ผลการทดสอบยูนิทรูท (Unit Root Test) ณ ระดับ first order or I(1) ของอัตรา
แลกเปล่ียน 

57 

  5.3   ผลการทดสอบ Univariate GARCH: สมการคาเฉล่ีย: JPY/THB 58 
  5.4   ผลการทดสอบ Univariate GARCH: สมการความแปรปรวน:JPY/THB 59 
  5.5   การทดสอบปญหา ARCH effects : JPY/THB 59 
  5.6   ผลการทดสอบ Univariate GARCH: สมการคาเฉล่ีย: CHI/THB 60 
  5.7   ผลการทดสอบ Univariate GARCH: สมการความแปรปรวน:CHI/THB 60 
  5.8   การทดสอบปญหา ARCH effects : CHI/THB 61 
  5.9   ผลการทดสอบ Univariate GARCH: สมการคาเฉล่ีย: SGD/THB 61 
  5.10 ผลการทดสอบ Univariate GARCH: สมการความแปรปรวน:SGD/THB 61 
  5.11 การทดสอบปญหา ARCH effects : SGD/THB 62 

5.12 ผลการทดสอบยูนิทรูท ณ ระดับ Level or I(0) ของความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียน 

63 

  5.14 ผลการทดสอบยูนิทรูท ณ ระดับ Level or I(0) ของมูลคาการสงออก 64 
5.15 ผลการทดสอบ Granger Causality ระหวางความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนกับ

มูลคาการสงออกของประเทศไทยไปยังประเทศญ่ีปุน จนีและสิงคโปร 
65 

  5.16 ทดสอบความสัมพันธของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนกับการสงออกในแต 
ละประเทศดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด 

66 

  

 
 
 



  
 

 
ฐ 

 
สารบาญภาพ 

 
รูป หนา
1.1  แสดงถึงอัตราแลกเปล่ียนเยนตอบาทต้ังแตเดือนมิถุนายน 1999 ถึงเดือนมิถุนายน 

2009 
2 

1.2  แสดงถึงอัตราแลกเปล่ียนหยวนตอบาทต้ังแตเดือนมิถุนายน 1999 ถึงเดือนมิถุนายน 
2009 

3 

1.3  แสดงถึงอัตราแลกเปล่ียนดอลลารสิงคโปรตอบาทต้ังแตเดือนมิถุนายน 1999 ถึง
เดือนมิถุนายน 2009 

4 

2.1  แสดงดุลยภาพของตลาดสินคาในตลาดโลก 11 
2.2  แสดงความสัมพันธระหวางเงินดอลลารและอัตราการแลกเปล่ียน 11 
2.3  แสดงดุลยภาพของตลาดสินคาในตลาดโลก 13 
2.4  แสดงความสัมพันธระหวางเงินดอลลารและอัตราการแลกเปล่ียน 13 
2.5  แสดงดุลยภาพของเงินตราตางประเทศ 14 
3.1 แสดงมูลคาการสงออกของไทยไปยังประเทศญ่ีปุนต้ังแตเดือนมิถุนายน 2542 ถึง

เดือนมิถุนายน 2552  
48 

3.2 แสดงมูลคาการสงออกของไทยไปยังประเทศจีนต้ังแตเดือนมิถุนายน 2542 ถึงเดือน
มิถุนายน 2552 

49 

3.3 แสดงมูลคาการสงออกของไทยไปยังประเทศสิงคโปรต้ังแตเดือนมิถุนายน 2542 ถึง
เดือนมิถุนายน 2552 

50 

  
  
  

 
 
 
 
 
 
 
 


