
บทที่ 4 
ขอมูลพ้ืนฐานของดัชนีหลักทรัพยเซ็ท 50 และกองทุนรวมดัชนี  

 
  การศึกษาผลตอบแทนของกองทุน ไดใชขอมูลราคาสุทธิตอหนวย (NAV) รายวันของ
กองทุนรวมดัชนี มาทําการคํานวณผลตอบแทน โดยไดทําการวิเคราะหขอมูลพื้นฐานของกองทุน
และสัดสวนของหลักทรัพยแตละกลุมท่ีกองทุนไดลงทุน 
 
4.1 กองทุนเปดบัวหลวงหุนระยะยาว ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนบัวหลวง จํากัด: B-LTF 
 ประเภทโครงการ เปนกองทุนรวมดัชนีประเภทรับซ้ือคืนหนวยลงทุน ไมกําหนดระยะเวลา
ส้ินสุดของกองทุนรวม จดทะเบียนเม่ือวันท่ี 11 พฤศจิกายน 2547 มูลคาจดทะเบียน 5,000 ลานบาท 
มูลคาท่ีตราไว 10 บาทตอหนวย  
 นโยบายการลงทุน เนนการลงทุนระยะยาวในหุนสามัญของบริษัทจดทะเบียน ท่ีมีปจจัยพื้นฐาน
แข็งแกรงมีศักยภาพสูงในการใหผลตอบแทนจากการลงทุนโดยเฉล่ียในรอบบัญชีไมนอยกวารอย
ละ 65 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน สวนท่ีเหลือจะลงทุนในตราสารแหงหนี้ เงินฝาก หรือ
หลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืนๆ หรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืน ตามท่ีสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) กําหนดหรือใหความเห็นชอบ อนึ่งกองทุนจะไมลงทุนใน
สัญญาซ้ือขายลวงหนา และตราสารหนี้ท่ีมีการจายผลตอบแทนอางอิงกับตัวแปร และไมมีนโยบาย
จายเงินปนผล ไมมีการประกันเงินลงทุนหรือคุมครองเงินตนใหแกผูลงทุน 
 

รายละเอียดการลงทุน การกูยืมเงินและการกอภาระผูกพันของกองทุน B-LTF 
หุนสามัญจดทะเบียน    66.05 % (NAV) 

1. กลุมพลังงาน      25.00 % 
2. กลุมธนาคารพาณิชย     19.40 % 
3. กลุมส่ือสาร      11.28 % 
4. กลุมขนสงและโลจิสติกส      4.01 % 
5. กลุมอ่ืนๆ        6.36 % 

  ตราสารหน้ีและเงินฝาก    32.84 % (NAV) 
  อ่ืนๆ        1.11 % (NAV) 
                    100.00 %  
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รูปท่ี 4.1.1   แสดงสัดสวนการลงทุนของมูลคากองทุนเปดบัวหลวงหุนระยะยาว (B-LTF) 
ท่ีมา           : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนบัวหลวง จํากัด (2552): online  
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รูปท่ี 4.1.2   แสดงสัดสวนการลงทุนในกลุมหุนสามัญของกองทุนเปดบัวหลวงหุนระยะยาว (B-LTF) 
ท่ีมา   : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนบัวหลวง จํากัด (2552): online  
 

INVESTMENT’S RATIO (%NAV) B-LTF 

INVESTM
ENT'S RATIO IN STOCK 

B-LTF 

หมายเหตุ: สัดสวนดังกลาวจะมีการเปล่ียนแปลงตามที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนบัวหลวง 
จํากัด เห็นวาเหมาะสมตามสภาวการณทางเศรษฐกิจและสังคม 
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4.2 กองทุนเปดไทยพาณิชย เซ็ท อินเด็กซ ฟนด ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนไทยพาณิชย   
       จํากัด: SCBSET 
  ประเภทโครงการคือกองทุนรวมดัชนี ประเภทรับซ้ือคืนหนวยลงทุน ไมกําหนดระยะเวลา
ส้ินสุดของกองทุนรวม จํานวนเงินทุนโครงการ 10,000 ลานบาท ไดรับอนุมัติใหจัดต้ังหรือจัดการ
กองทุนรวมเม่ือวันท่ี 26 กรกฎาคม 2539 และจดทะเบียนเม่ือวันท่ี 20 สิงหาคม 2539  
 กองทุนรวมนี้เหมาะสําหรับเงินลงทุนของผูลงทุนท่ีมองเห็นถึงแนวโนมท่ีดีของการลงทุน
ระยะปานกลางถึงระยะยาวในตราสารทุน และตองการสรางผลตอบแทนท่ีดี ใหมีความใกลเคียงกับ
ผลตอบแทนของดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET INDEX) รวมท้ังสามารถยอมรับ
ความผันผวนของดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในบางชวงของการลงทุนได 
  นโยบายการลงทุนของกองทุนเปดไทยพาณิชย เซ็ท อินเด็กซ ฟนด ลงทุนในตราสารทุนไม
นอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสินของกองทุนรวม โดยเนนลงทุนในหุนบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จํานวนไมเกินรอยละ 50 ของจํานวนหลักทรัพยจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ณ วันทําการทุกส้ินเดือน มุงจําลองการเคลื่อนไหวของดัชนี
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใหอัตรารอยละการเปลี่ยนแปลงของมูลคาทรัพยสินสุทธิ
สอดคลองกับอัตรารอยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ท้ังนี้อาจ
พิจารณาลงทุนในหรือมีไวซ่ึงสัญญาซ้ือขายลวงหนา โดยมีวัตถุประสงคเพื่อปองกันความเส่ียงจาก
การลงทุน และเพื่อการลงทุน และจะลงทุนในหรือมีไวซ่ึงตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาแฝง (Structured Note) ท่ีไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) และกองทุนไมมีนโยบายจายเงินปนผล ไมมีการประกัน
เงินลงทุนหรือคุมครองเงินตนใหแกผูลงทุน 
 

  รายละเอียดการลงทุน การกูยืมเงินและการกอภาระผูกพันของกองทุน SCBSET 
   หุนสามัญจดทะเบียน    95.74 % (NAV) 

1. พลังงานและสาธารณูปโภค    33.56 % 
 2. ธนาคาร      15.77 % 

  3. เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร   11.23 % 
  4. พัฒนาอสังหาริมทรัพย         6.60 % 
  5. วัสดุกอสราง        5.72 % 
  6. พาณิชย        4.27 % 
  7. ส่ือและส่ิงพิมพ       2.68 % 
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  8. ขนสงและโลจิสติกส       2.56 % 
  9. อาหารและเคร่ืองดื่ม       2.44 % 

  10. ปโตรเคมีและเคมีภัณฑ      2.18 % 
  11. การแพทย        1.60 % 
  12. การทองเท่ียวและสันทนาการ      1.10 % 
  13. ช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส      1.09 % 
  14. แฟช่ัน        1.05 % 
  15. ธุรกิจการเกษตร       0.79 % 
  16. วัสดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจักร     0.77 % 
  19. ประกันภัยและประกันชีวิต      0.71 % 

   20. เงินทุนและหลักทรัพย      0.71 % 
  21. ยานยนต        0.44 % 
  22. เหมืองแร        0.24 % 
  23. ใบแสดงสิทธิในผลประโยชนของหลักทรัพยอางอิง   0.17 % 
  24. บรรจุภัณฑ        0.07 % 
   หุนสามัญไมจดทะเบียน      0.03 % (NAV) 
  1. ใบสําคัญแสดงสิทธิ       0.03 % 
   เงินฝาก        5.01 % (NAV) 
   อ่ืนๆ *       -0.78 % (NAV) 
                     100.00 % 
 
 
 
 
 
 
 
 
* อ่ืนๆ แบงเปนทรัพยสินอ่ืนๆเทากับ 0.15% และหนี้สินอ่ืนๆเทากับ -0.93%  
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รูปท่ี 4.2.1   แสดงสัดสวนการลงทุนของมูลคากองทุนเปดไทยพาณิชย เซ็ท อินเด็กซ ฟนด (SCBSET) 
ท่ีมา         : หนังสือช้ีชวนกองทุนเปดไทยพาณิชย เซ็ท อินเด็กซ ฟนด (SCBSET) (2552): online 
 
หมายเหตุ: สัดสวนการลงทุนของกองทุนทั้งหมดและสัดสวนที่ลงทุนเฉพาะในกลุมหุนสามัญจะมกีารเปล่ียนแปลง
ตามท่ีบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนไทยพาณิชยจํากัดเห็นวาเหมาะสมตามสภาวการณทาเศรษฐกิจและสังคม

     INVESTMENT’S RATIO (%NAV)  
SCBSET 
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รูปที่ 4.2.2  แสดงสัดสวนการลงทุนในกลุมหุนสามัญของกองทุนเปดไทยพาณิชย เซ็ท อินเด็กซ ฟนด (SCBSET) 
ที่มา          : หนังสือชี้ชวนกองทุนเปดไทยพาณิชย เซ็ท อินเด็กซ ฟนด (SCBSET) (2552): online 

 INVESTM
ENT'S RATIO IN STOCK 

SCBSET 
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4.3 กองทุนเปดเค เซ็ท 50 ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนกสิกรไทย จํากัด: KSET50 
 ประเภทโครงการคือกองทุนรวมดัชนี ประเภทรับซ้ือคืนหนวยลงทุน ไมมีกําหนดอายุโครงการ 
ไดรับอนุมัติใหจัดต้ังและจัดการกองทุนวันท่ี 22 มีนาคม 2548 จดทะเบียนกองทุนวันท่ี 11 เมษายน 2548 
จํานวนเงินทุนของโครงการ 10,000 ลานบาท 
 กองทุนเปดเค เซ็ท50 เหมาะกับเงินลงทุนสวนท่ีผูลงทุนยอมรับความเส่ียงไดสูง โดยจะลงทุน
สวนใหญในหุนสามัญจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยซ่ึงเปนสวนประกอบของดัชนี SET50 เปน
จํานวนเฉล่ียในรอบระยะเวลาบัญชีไมนอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดย
มุงหวังจะไดรับผลตอบแทนกอนหักคาธรรมเนียมและคาใชจายในอัตราเทียบเคียงกับผลตอบแทน 
ของดัชนีดังกลาว อยางไรก็ตาม ในขณะใดขณะหน่ึงกองทุนอาจไมไดลงทุนในหุนซ่ึงประกอบเปน
ดัชนี SET50 ครบท้ัง 50 หุน ท้ังนี้ ในการสรางผลตอบแทนใหเทียบเคียงกับผลตอบแทนของดัชนี 
SET50 กองทุนจะลงทุนโดยใชกลยุทธการบริหารกองทุนเชิงรับ (passive management strategy) 
 ในการลงทุนผูลงทุนจะไดรับคือผลตอบแทนท่ีกองทุนไดรับจากเงินปนผลหรือกําไรสวนเกิน
ทุน จากการลงทุนในหุน และกองทุนไมมีการรับประกันเงินตนและอัตราผลตอบแทน 
 ปจจัยท่ีมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอเงินลงทุนของผูลงทุน  
 1)   ปจจัยทางการเมือง เชนความม่ันคงทางการเงิน นโยบายของภาครัฐ ไดแก นโยบายการเงิน  
นโยบายการคลัง ฯลฯ 
 2)      ปจจยัทางเศรษฐกิจไทยและตางประเทศ เชน ความมัน่คงทางเศรษฐกิจ คาเงิน อัตราเงินเฟอ ฯลฯ 
 3)   ปจจัยท่ีมีผลกระทบตอภาวะตลาดทุน เชน นโยบายของภาครัฐตอตลาดทุน พฤติกรรมการ
ลงทุน ของนักลงทุนประเภทตางๆ 
 4) ปจจัยท่ีมีผลกระทบตอภาวะอุตสาหกรรมท่ีกองทุนลงทุน เชน ภาวะดอกเบ้ียการ
เปล่ียนแปลงดานกฎหมาย การแขงขัน ฯลฯ 
 ความเส่ียงในการลงทุน กองทุนเปดเค เซ็ท 50 มีนโยบายมุงเนนการลงทุนในตราสารแหงทุน
เพื่อใหมีผลตอบแทนใกลเคียงกับดัชนี SET50 การลงทุนในกองทุนนี้เหมาะกับผูลงทุนท่ีตองการ
ผลตอบแทนสูง และสามารถรับความเส่ียงจากการลงทุนไดสูง มูลคาหนวยลงทุนของกองทุนอาจ
เพิ่มข้ึนหรือลดลงในชวงเวลาตางๆไดตามระดับราคาหลักทรัพยและทรัพยสินอ่ืนท่ีกองทุนลงทุน 
ซ่ึงอาจไดรับผลกระทบท้ังทางบวกหรือลบจากปจจัยความเส่ียงตางๆ อาทิ ความเส่ียงของตลาด 
(Market Risk) ซ่ึงเกิดข้ึนจากการเปล่ียนแปลงของปจจัยท้ังภายในและภายนอกประเทศไดแก ภาวะ
เศรษฐกิจ ภาวะอุตสาหกรรม สังคม การเมือง ภาวะตลาดทุนและตลาดเงิน และมีผลตอความผัน
ผวนดานราคาตลาดของตราสารตางๆในกองทุนในอัตราท่ีไมเทากัน การจัดสัดสวนตราสารตางๆ
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ในกองทุนท่ีเหมาะสมจะสามารถควบคุมใหระดับความเส่ียงโดยรวมของกองทุนอยูในอัตราท่ี
เหมาะสมตามนโยบายและมีดุลยภาพกับดานผลตอบแทนตามท่ีคาดหวัง 
 การดําเนินงานของผูออกตราสาร (Business Risk) ซ่ึงเกิดข้ึนจากผลการดําเนินงานและฐานะ
การเงินของบริษัทผูออกตราสาร รวมท้ังความสามารถในการทํากําไรและนโยบายการจายเงินปนผล
ของบริษัทผูออกตราสาร การติดตามการดําเนินงานอยางใกลชิด รวมถึงการวิเคราะหผลกระทบจาก
ปจจัยทางเศรษฐกิจมหภาคตอสถานะบริษัทอยางสม่ําเสมอทําใหสามารถประเมินศักยภาพและการ
สรางกําไรของบริษัทไดอยางมีประสิทธิภาพและกาสรางกําไรของบริษัทไดอยางมีประสิทธิภาพ 
 สภาพคลองของตราสารที่กองทุนลงทุน (Liquidity Risk) ซ่ึงเกิดข้ึนจากการท่ีกองทุนไม
สามารถจําหนายตราสารนั้นๆไดในราคาท่ีเหมาะสมและภายในระยะเวลาอันสมควรการเลือก
ลงทุนในบริษัทท่ีไดวิเคราะหแลววามีปจจัยพื้นฐานดี รวมทั้งทําการกระจายความเส่ียงจากการ
ลงทุนโดยไมลงทุนในหลักทรัพยใด หรืออุตสาหกรรมใดในสัดสวนท่ีสูงเกินไปจะชวยลดความ
เส่ียงดานสภาพคลองของตราสารท่ีกองทุนลงทุน 

 
  รายละเอียดการลงทุน การกูยืมเงินและการกอภาระผูกพันของกองทุน K-SET50 
   หุนสามัญจดทะเบียน    98.93 % (NAV) 
  1. พลังงานและสาธารณูปโภค    36.54 % 
  2. ธนาคาร      21.80 % 
  3.วัสดุกอสราง        9.62 % 
  4. เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร     6.47 % 
  5. ขนสงและโลจิสติกส       6.40 % 
  6. ปโตรเคมีและเคมีภัณฑ      4.70 % 
  7. พัฒนาอสังหาริมทรัพย          3.88 % 
  8. การแพทย        1.88 % 
  9. อาหารและเคร่ืองดื่ม       1.85 % 
  10. ส่ือและส่ิงพิมพ       1.60 % 
  11. พาณิชย        1.22 % 
  12. ช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส      1.16 % 
  13. ธุรกิจการเกษตร       0.94 % 
  14. เงินทุนและหลักทรัพย      0.45 % 
  15. วัสดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจักร     0.39 % 
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   เงินฝาก        0.88 % (NAV)  
 สินทรัพยหรือหนี้สินอ่ืน                      0.19 % (NAV) 

                    100.00 % 
 

0.19%

98.21%

1.79%

STOCK

SAVING

OTHER

 
รูปท่ี 4.3.1  แสดงสัดสวนการลงทุนของมูลคากองทุนเปดเค เซ็ท 50 (K-SET50) 
ท่ีมา          : หนังสือช้ีชวนกองทุนเปดเค เซ็ท 50 (K-SET 50) (2551) : online 
 
หมายเหตุ: สัดสวนการลงทุนของกองทุนทั้งหมดและสัดสวนที่ลงทุนเฉพาะในกลุมหุนสามัญจะมีการ
เปล่ียนแปลงตามท่ีบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนกสิกรไทย จํากัด เห็นวาเหมาะสมตามสภาวการณทาง
เศรษฐกิจและสังคม 

    INVESTMENT’S RAIO (%NAV) K-SET50 
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รูปที่ 4.3.2 แสดงสัดสวนการลงทุนในกลุมหุนสามัญของกองทุนเปดเค เซ็ท50 (K-SET50) 
ที่มา       : หนังสือชี้ชวนกองทุนเปดเค เซ็ท 50 (K-SET 50) (2551): online 

 INVESTM
ENT'S RATIO IN STOCK 

K-SET50 
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4.4   กองทุนเปดกรุงไทยหุนระยะยาว SET 50 ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนกรุงไทย จํากัด
(มหาชน):  KSET50LTF 

 ประเภทกองทุนคือกองทุนรวมตราสารแหงทุน กองทุนรวมดัชนีมีการกระจายการลงทุนนอย
กวาเกณฑมาตรฐานประเภทรับซ้ือคืนหนวยลงทุน ไมมีกําหนดอายุโครงการ ไมมีการรับประกันเงินตน
และอัตราผลตอบแทน ไดรับอนุมัติจัดต้ังกองทุนรวมวันท่ี 11 มิถุนายน 2550 จดทะเบียนกองทุน
รวมวันท่ี 28 มิถุนายน 2550 จํานวนเงินทุนของโครงการ 1,000 ลานบาท 
 กองทุนนี้เหมาะกับเงินลงทุนท่ียอมรับความเส่ียงจากความผันผวนของตลาดหุนไดโดย
สามารถยอมรับผลขาดทุนไดท้ังหมด โดยนโยบายของกองทุนคือการลงทุนในหุนของบริษัทจด
ทะเบียนเพ่ือเปนทรัพยสินของกองทุน โดยพิจารณาดัชนี SET50 เปนเกณฑมาตรฐาน โดยสราง
ผลตอบแทนใหใกลเคียงกับผลตอบแทนของดัชนี SET50 ใหมากท่ีสุดเทาท่ีจะทําได ท้ังนี้กองทุน
จะพิจารณาลงทุนในหุนของบริษัทตางๆในสัดสวนท่ีใกล เคียงหรือเทากับน้ําหนักท่ีเปน
องคประกอบของดัชนีดังกลาว โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสิน
สุทธิของกองทุนรวม เวนแตในกรณีท่ีเกิดเหตุการณดังตอไปนี้และบริษัทจัดการไดแจงเหตุการณท่ี
เกิดข้ึนดังกลาวตอสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) ทราบ 
 1. ภาวะตลาดหลักทรัพยเกิดความผันผวนอยางรุนแรงจึงทําใหราคาตราสารทุนลดลงมาก 
 2. ภาวะในตลาดการเงินเกิดความผันผวนอยางรุนแรงในกรณีดังกลาว บริษัทจัดการอาจไม
สามารถลงทุนใหเปนไปตามสัดสวนการลงทุนท่ีกําหนดไวได โดยไมถือวาผิดเง่ือนไขของ
โครงการ รวมท้ังลงทุนในตราสารหนี้ และ/หรือเงินฝาก ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุนตลอดจนหลักทรัพย
และทรัพยสินอ่ืน หรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนอยางใดอยางหนึ่งหรือหลายอยาง ตามท่ีสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนด ท้ังนี้ กองทุนอาจจะลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา (Derivative) แต
จะไมลงทุนตราสารหนี้ท่ีมีลักษณะของสัญญาซ้ือลวงหนาแฝง (Structure Note) ท้ังนี้บริษัทจัดการ
สงวนสิทธิท่ีจะเปล่ียนดัชนีท่ีกองทุนใชอางอิงในการสรางผลตอบแทนท่ีเปนดัชนีอ่ืนใดแทนดัชนี 
SET50 ในกรณีท่ีดัชนีดังกลาวถูกยกเลิกหรือจะไมมีการคํานวณอีกตอไป โดยดัชนีท่ีนํามาใชแทน
จะตองเปนดัชนีท่ีวัดผลตอบแทนของการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยรวม 
 ปจจัยท่ีมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอเงินลงทุนของผูลงทุน คือการเปล่ียนแปลงดัชนีตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยดังนั้นผูลงทุนตองทนตอการเคล่ือนไหวของมูลคาหนวยลงทุนได 
รวมถึงความสามารถในการดําเนินงานของบริษัทท่ีกองทุนเขาไปลงทุน  
 การลงทุนในกองทุนเปดกรุงไทยหุนระยะยาว ตัวช้ีวัดของกองทุนไดแกดัชนีตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย (SET50 Index) เปนเกณฑมาตรฐาน 
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 ปจจัยความเส่ียงในการลงทุนของกองทุน ไดแก 
 1) ความเส่ียงจากการผันผวนของราคาตราสาร (Market Risk) คือความเส่ียงท่ีเกิดจากความผัน
ผวนของราคา หรือผลการตอบแทนโดยรวมของตราสารปรับตัวข้ึนลง โดยไดรับผลกระทบจาก
ปจจัยทางเศรษฐกิจ หรือภาวะตลาด เชน การเมือง เศรษฐกิจ ความผันผวนของคาเงิน อัตราดอกเบ้ีย 
เปนตน 
 แนวทางการบริหารความเส่ียง บริษัทจัดการจะวิเคราะหปจจัยตางๆรวมท้ังติดตามสถานการณ
การเปล่ียนแปลงท่ีอาจมีผลกระทบตอราคา และยังสามารถปรับสัดสวนการลงทุนไปลงทุนในตรา
สารอ่ืนๆไดตามความเหมาะสม ซ่ึงจะเปนการชวยลดผลกระทบตอราคามูลคาทรัพยสินสุทธิของ
กองงทุน และบริษัทจัดการมีระบบงานเพ่ือปรับพอรตการลงทุนใหอิงกับน้ําหนักของดัชนี SET50 
ได 
 2) ความเส่ียงจากการขาดสภาพคลองของตราสาร (Liquidity Risk) คือความเส่ียงท่ีเกิดจากการ
ท่ีซ้ือหรือขายตราสารไมไดในระยะเวลาหรือราคาตามท่ีกําหนดไวเนื่องจากโอกาสในการซ้ือหรือ
ขายตราสารมีจํากัด  
 แนวทางการบริหารความเส่ียง บริษัทจัดการจะลงทุนในตราสารหนี้และ/หรือตราสารทุนท่ีมี
คุณภาพและมีสภาพคลองสูงเพื่อลดความเส่ียงในสวนนี้ โดยผูจัดการกองทุนจะใชความระมัดระวัง
ในการคัดเลือกตราสารใหสอดคลองกับสภาวการณลงทุนนั้นๆ 
 3) ความเส่ียงทางธุรกิจ (Business Risk) คือความเส่ียงท่ีเกิดจากผลการดําเนินงานของผูออก
ตราสารท่ีกองทุนไปลงทุน ซ่ึงเกิดจากการเปล่ียนแปลงความสามารถในการทํากําไรของบริษัท 
โดยเฉพาะมีสาเหตุจากภาวการณแขงขันความผิดพลาดของผูบริหาร เปนตน ทําใหผูลงทุนในตรา
สารตองสูญเสียเงินลงทุนได 
 แนวทางการบริหารความเส่ียง บริษัทจัดการวิเคราะหปจจัยตางๆท่ีมีผลกระทบตอราคา และ
คัดเลือกตราสารท่ีมีคุณภาพ เพื่อลดความเส่ียงในสวนนี้ รวมท้ังสามารถพิจารณาปรับสัดสวนการ
ลงทุนไปลงทุนในตราสารอ่ืนๆ โดยคํานึงถึงประโยชนของผูลงทุนเปนสําคัญ นอกจากนี้ กอนการ
ลงทุนจะมีการวิเคราะหความนาเช่ือถือของผูออกตราสารโดยกรรมการลงทุนของบริษัทอีกชั้นหนึ่ง 
ซ่ึงจะชวยลดความเส่ียงดังกลาวลง 
 4) ความเส่ียงจากการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา คือการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา
เพื่อแสวงหาผลประโยชนตอบแทน โดยมีความเส่ียงแตกตางตามประเภทของสัญญาซ้ือขายลวงหนา
แตละประเภท ดังนี้ 
 สัญญาออปชัน คือสัญญาซ้ือขายลวงหนาท่ีมีลักษณะของการใหสิทธิแกผูซ้ือสัญญา (long 
position) ในการซ้ือหรือขายสินทรัพยอางอิง (underlying) ในอนาคต โดยผูซ้ือสามารถเลือกท่ีจะใช
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สิทธิหรือไมก็ได ภายในเวลาท่ีผูขายสัญญา (short position) กําหนดโดยผูซ้ือตองจายคาธรรมเนียม 
(premium) ในการไดมาซ่ึงสิทธิดังกลาวดวย ในสวนของผูขายสัญญาจะไดรับคาธรรมเนียมมากอน 
เพื่อแลกกับภาระผูกพันในอนาคตท่ีตองปฏิบัติตามสัญญาท่ีไดขายออกไปความเส่ียงของผูซ้ือ
สัญญาออปชัน ไดแก ความเส่ียงท่ีผูซ้ือไมสามารถใชสิทธิภายในเวลาท่ีกําหนด ทําใหตองจาย
คาธรรมเนียมไปโดยไมไดรับผลตอบแทนใดๆ ความเส่ียงของผูขายสัญญาออปชัน ไดแก ความ
เส่ียงท่ีผูซ้ือใชสิทธิภายในเวลาท่ีกําหนดซ่ึงในกรณีท่ีเปนการขายสิทธิในการซ้ือ (short call option) 
จะทําใหผูขายมีความเส่ียงท่ีไมมีขอจํากัด เนื่องจากมูลคาสินทรัพยอางอิงสามารถเปล่ียนแปลงไป
ไดโดยไมมีเพดานสูงสุด 
 สัญญาพิวเจอร/สัญญาฟอรเวิรด คือ สัญญาซ้ือขายลวงหนาท่ีมีลักษณะของการเปนภาระผูกพัน
ท่ีคูสัญญาตองปฏิบัติตามสัญญาเม่ือถึงระยะเวลาที่กําหนดไว กลาวคือเม่ือถึงกําหนดตามสัญญาผู
ซ้ือตองซ้ือสินทรัพยอางอิงในราคาที่ไดตกลงกันไวแลวไมวาการซ้ือนั้นอาจทําใหเกิดกําไรหรือ
ขาดทุนตอผูซ้ือก็ตาม โดยในสวนของผูขายก็เชนเดียวกัน ไมวาการขายในราคาท่ีไดตกลงกันไวจะ
ทําใหเกิดกําไรหรือมีผลขาดทุน ผูขายก็ตองขายในราคาดังกลาว  
 แนวทางการบริหารความเส่ียง บริษัทจัดการจะทําการวิเคราะหและติดตามการเปล่ียนแปลง ของ
ปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ และแนวโนมการปรับตัวของตลาดการเงินและตลาดทุนโดยรวมเปน
ประจําสมํ่าเสมอ และนําเสนอคณะกรรมการการลงทุนเพื่อพิจารณาปรับเปล่ียนกลยุทธการลงทุน
ไดทันทวงทีและเหมาะสมกับสถานการณ เพื่อลดความเส่ียงของการลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนา หากมีการเปล่ียนแปลงดังกลาวเกิดข้ึนอยางมีนัยสําคัญ อยางไรก็ดี ในกรณีการลงทุนใน
สัญญาซ้ือขายลวงหนาเพื่อปองกันความเส่ียง ก็อาจไมสามารถปองกันความเส่ียงไดท้ังหมด และ
อาจเสียโอกาสไดรับผลตอบแทนท่ีสูงกวาการไมลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา หากตลาดหลักทรัพย
ไมเคล่ือนไหวไปในทิศทางท่ีคาดการณไว 
 

รายระเอียดการลงทุนการกูยืมเงินและการกอภาระผูกพันของกองทุน KSET50LTF 
 หุนสามัญจดทะเบียน    99.75 % (NAV) 
1. ทรัพยากร      44.60 % 
2. ธุรกิจการเงิน      19.53 % 
3. เทคโนโลยี      13.20 % 
4. อสังหาริมทรัพยและกอสราง      9.21 % 
5. บริการ        8.14 % 
6. เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร      2.87 % 
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7. สินคาอุตสาหกรรม       2.20 % 
  เงินฝาก      18.19 % (NAV) 
  อ่ืนๆ                    -17.94 % (NAV) 
                      100.00 % 
 

99.75%

18.19%

-17.94%

STOCK

SAVING

OTHER

 
รูปท่ี 4.4.1  แสดงสัดสวนการลงทุนของมูลคากองทุนเปดเค เซ็ท 50 แอลทีเอฟ (KSET50LTF) 

ท่ีมา         : หนังสือช้ีชวนกองทุนเปดเค เซ็ท 50 แอลทีเอฟ (KSET50LTF) (2551): online 
 
หมายเหตุ: สัดสวนการลงทุนของกองทุนทั้งหมดและสัดสวนที่ลงทุนเฉพาะในกลุมหุนสามัญจะมีการ
เปล่ียนแปลงตามที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนกรุงไทย จํากัด(มหาชน) เห็นวาเหมาะสมตามสภาวการณทาง
เศรษฐกิจและสังคม 

    INVESTMENT’S RAIO (%NAV) KSET50LTF 



 

44.71%
9.23%

8.16%
2.88%

2.21%

19.58%

13.23%

Energy & Utilities+Mining
Banking+Finance and Securities+Insurance
Electronic Components+Information & Communication Technology
Construction Materials+Property Development
Commerce+Health Care Services+Media & Publishing+Professional Services+Tourism & Leisure+Transportation & Logistics
Agribusiness+Food and Beverage
Automotive+Industrial Materials & Machinery+Packaging+Paper & Printing Materials+Petrochemicals & Chemicals  

รูปที่ 4.4.2  แสดงสัดสวนการลงทุนในกลุมหุนสามัญของกองทุนเปดเค เซ็ท50 เเอลทีเอฟ (KSET50LTF) 
 ที่มา         : หนังสือชี้ชวนกองทุนเปดเค เซ็ท 50 แอลทีเอฟ (KSET50LTF) (2551): online

 INVESTMENT'S RATIO IN STOCK (%) 

KSET50LTF 
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4.5 ดัชนีหลักทรัพยเซ็ท 50 (SET50 index) 
 คือดัชนีราคาหุนซ่ึงคํานวณโดยวิธีถวงน้ําหลักดวยมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดจาก
หลักทรัพยจํานวน 50 หลักทรัพยท่ีไดรับการคัดเลือกจากหลักเกณฑและวิธีการท่ีตลาดหลักทรัพย
กําหนด (ท่ีมา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2552), online) 
 การคัดเลือกหลักทรัพยท่ีใชในการคํานวณดัชนี SET50 พิจารณาจากหลักทรัพยท่ีมีมูลคา
หลักทรัพยตามราคาตลาดเฉล่ียตอวันยอนหลัง 12 เดือนสูงสุด 200 อันดับแรก และนําหลักทรัพย
ดังกลาวมาพิจารณาคุณสมบัติ ซ่ึงประกอบดวยการเปนหุนสามัญที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยไมนอยกวา 6 เดือนและเปนหลักทรัพยท่ีมีมูลคาการซ้ือขายสม่ําเสมอ โดยพิจารณา
จากสัดสวนมูลคาการซ้ือขายบนกระดานหลักเทียบกับมูลคาการซ้ือขายเฉล่ียตอหุนของหุนสามัญ
ท้ังตลาดในเดือนเดียวกัน รวมทั้งการพิจารณาหลักเกณฑอ่ืนๆตามท่ีกําหนด โดยใชขอมูลการซ้ือ
ขายหลักทรัพยระหวางวันท่ี 1 มิถุนายน พ.ศ.2550 ถึงวันท่ี 31 พฤษภาคม พ.ศ.2551  
 นอกจากนี้ คณะผูคัดเลือกหลักทรัพยยังไดพิจารณาคุณสมบัติตามเกณฑอ่ืนๆประกอบ ไดแก 
การมีสัดสวนผูถือหุนรายยอย (Free-float) ไมนอยกวารอยละ 20 และตองไมเปนหลักทรัพยท่ีเขา
ขายถูกเพิกถอนตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยฯ ในเวลาอันใกล รวมท้ังไมอยูในระหวางการ
หามการซ้ือขายเปนเวลานาน หรือไมเปนหลักทรัพยท่ีมีแนวโนมจะถูกหามการซ้ือขายเปนเวลานาน
อีกดวย (ท่ีมา: www.set.or.th) 

 รายช่ือหลักทรัพยท่ีนํามาคํานวณดัชนี SET50 มีผลต้ังแต 1 กรกฎาคม 2551 ถึง 31 ธันวาคม 2551 
 
1. บริษัท เจริญโภคภัณฑอาหาร จํากดั (มหาชน) CPF 
2. บริษัท น้ําตาลขอนแกน จาํกัด (มหาชน) KSL 
3. บริษัท ไมเนอร อินเตอรเนช่ันแนล จําก ั(มหาชน) MINT 
4. บริษัท ไทยยูเนยีน โฟรเซน โปรดักส จํากัด (มหาชน) TUF 
5. ธนาคาร กรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) BAY 
6. ธนาคาร กรุงเทพ จํากดั (มหาชน) BBL 
7. ธนาคาร กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) KBANK 
8. ธนาคาร กรุงไทย จํากัด (มหาชน) KTB 
9. ธนาคาร ไทยพาณิชย จํากดั (มหาชน) SCB 
10. ธนาคาร นครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) SCIB 
11. ธนาคาร ทหารไทย จํากัด (มหาชน) TMB 
12. บริษัท ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน) TCAP ซ่ึงจะยายเขามาซ้ือขายในกลุมธนาคารพาณิชย 
13. บริษัท ปตท.เคมิคอล จํากัด (มหาชน) PTTCH 
14. บริษัท ไทยพลาสติกและเคมีภณัฑ จํากัด (มหาชน) TPC  
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15. บริษัท ปูนซิเมนตไทย จํากัด (มหาชน) SCC 
16. บริษัท ปูนซีเมนตนครหลวง จํากัด (มหาชน) SCCC 
17. บริษัท ทีพีไอ โพลีน จํากดั (มหาชน) TPIPL 
18. บริษัท อมตะ คอรปอเรชัน จํากัด (มหาชน) AMATA 
19. บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จํากัด (มหาชน) CPN 
20. บริษัท อิตาเลียนไทย ดีเวลอปเมนต จาํกัด (มหาชน) ITD 
21. บริษัท แลนดแอนดเฮาส จํากัด (มหาชน) LH 
22. บริษัท พฤกษา เรียลเอสเตท จํากัด (มหาชน) PS  
23. บริษัท บานปู จํากัด (มหาชน) BANPU 
24. บริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) EGCO 
25. บริษัท โกลว พลังงาน จาํกัด (มหาชน) GLOW 
26. บริษัท ไออารพีซี จํากัด (มหาชน) IRPC 
27. บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) PTT 
28. บริษัท ปตท. อะโรเมติกสและการกล่ัน จํากัด (มหาชน) PTTAR 
29. บริษัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) PTTEP 
30. บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) RATCH 
31. บริษัท ไทยออยล จํากดั (มหาชน) TOP  
32. บริษัท ซีพี ออลล จํากัด (มหาชน) CPALL 
33. บริษัท สยามแม็คโคร จํากัด (มหาชน) MAKRO 
34. บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชการ จํากัด (มหาชน) BGH 
35. บริษัท โรงพยาบาลบํารุงราษฎร จํากัด (มหาชน) BH 
36. บริษัท บีอีซี เวิลด จํากดั (มหาชน) BEC 
37. บริษัท เมเจอร ซีนีเพล็กซ กรุป จํากัด (มหาชน) MAJOR 
38. บริษัท อสมท จํากัด (มหาชน) MCOT  
39. บริษัท ทาอากาศยานไทย จํากดั (มหาชน) AOT 
40. บริษัท ทางดวนกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) BECL 
41. บริษัท พรีเชียส ชิพปง จํากัด (มหาชน) PSL 
42. บริษัท อาร ซี แอล จํากัด (มหาชน) RCL 
43. บริษัท การบินไทย จํากดั (มหาชน) THAI 
44. บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนตซีส จํากัด (มหาชน) TTA  
45. บริษัท แคล-คอมพ อีเล็คโทรนิคส (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) CCET 
46. บริษัท เดลตา อีเลคโทรนิคส (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) DELTA 
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47. บริษัท ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จํากัด (มหาชน) HANA 
48. บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) ADVANC 
49. บริษัท โทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคช่ัน จาํกัด (มหาชน) DTAC 
50. บริษัท ทรู คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) TRUE 

 
รายช่ือหลักทรัพยสํารอง สําหรับดัชน ีSET50 ประกอบดวย 
1 ธนาคาร ทิสโก จํากัด (มหาชน) TISCO 
2 ธนาคารเกียรตินาคิน จํากดั (มหาชน) KK 
3 บริษัท ควอลิต้ีเฮาส จํากัด(มหาชน) QH 
4 บริษัทเอเช่ียนพร็อพเพอรต้ี ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) AP 
5 บริษัท ทาทา สตีล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) TSTH 

(ท่ีมา: www.set.or.th) 
 


