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บทที่ 5 

สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 
 
5.1  สรุปผลการศึกษา 
 
 การศึกษาคร้ังนี้เปนการหาแบบจําลองท่ีเหมาะสมมากท่ีสุดในการศึกษาขอมูลอนุกรมเวลา
โดยเลือกใชเทคนิคในการศึกษา 4 แบบจําลอง ไดแก แบบจําลอง ARIMA แบบจําลอง GRACH-M 
แบบจําลอง E-GRACH และแบบจําลอง GJR มาเปรียบเทียบความเหมาะสมของการพยากรณราคา
ทองคํา โดยใชขอมูลอนุกรมเวลารายวัน ตั้งแตวันท่ี  5 เดือนมกราคม พ.ศ. 2550 จนถึงวันท่ี 3 เดือน
สิงหาคม พ.ศ. 2552  จํานวน 672 วันชุดแรกนํามาวิเคราะหตามแบบจําลองจํานวน 622 วัน และชุด
ท่ีสองสําหรับทดสอบความแมนยําจํานวน 50 วัน เม่ือนําผลการพยากรณโดยแบบจําลอง ARIMA 
แบบจําลอง GRACH-M แบบจําลอง E-GRACH และแบบจําลอง GJR มาเปรียบเทียบความแมนยํา
ในการพยากรณ แบบจําลอง ARIMA ใชการวิเคราะหของ Box-Jenkins ซ่ึงเร่ิมจากการทดสอบ
ความนิ่ง(Unit Root) ของขอมูลอนุกรมเวลา ผลการศึกษาพบวาขอมูลมีลักษณะไมนิ่งท่ีระดับ Level 
หาผลตางอันดับท่ี 1 (1st Difference) ขอมูลมีลักษณะนิ่งแบบ white noise กลาวคือ ราคาทองคํา 
ข้ึนอยูกับคาความคลาดเคล่ือนแบบสุม ซ่ึงทําใหไมสามารถกําหนดรูปแบบของแบบจําลองได จึงได
ทําการพิจารณา Correlogram ของผลตางลําดับท่ี 2 (2nd Difference) ของราคาทองคํา พบวามี
ลักษณะนิ่งและสามารถหารูปแบบของแบบจําลองได จ าก น้ันจึ ง ทํ าก ารหาแบบจํ า ลอง 
ARIMA ท่ีเหมาะสม โดยพยากรณดวยวิธี Box-Jenkins ซ่ึงประกอบไปดวย 4 ข้ันตอน ดังนี้ 

1) การกําหนดรูปแบบของแบบจําลอง(Identification) โดยคัดเลือกแบบจําลองท่ีคาดวามี
ความเหมาะสม ได 4 แบบจําลอง คือ แบบจําลอง ARIMA(0,2,1), ARIMA(1,2,2), 
ARIMA(9,2,0) และ ARIMA(0,2,2) 

2) การประมาณคาพารามิเตอร(Estimation) เปนการนําแบบจําลองท้ัง 4 แบบจําลอง
ขางตนมาประมาณคาสัมประสิทธไดดังตาราง 4.5 - 4.8  

3) การตรวจสอบความถูกตอง(Diagnostics Checking) โดยมีแบบจําลอง 2 แบบจําลอง 
คือ แบบจําลอง ARIMA(0,2,1) และ แบบจําลอง ARIMA(1,2,2) ท่ียอมรับสมมติฐาน
คาความคลาดเคล่ือนการมีคุณสมบัติความเปน White noise ท่ีระดับนัยสําคัญ 1% จึง
สามารถนําไปใชในการพยากรณตอไปได 
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4) การพยากรณ(Forecast) เปนการเลือกแบบจําลองท่ีมีความแมนยําและเหมาะสมที่สุด
จากรูปแบบจําลองท้ังหมด พบวาแบบจําลองท่ีมีความเหมาะสมและดีท่ีสุดคือ 
แบบจําลอง ARIMA(0,2,1) ซ่ึงมีสมการแสดงความสัมพันธ ดังนี้ 

 
  1 1( , 2) t tD GOLD C       
 

 ผลการทดสอบความแมนยําของการพยากรณ เพื่อเปนทางเลือกในการพยากรณราคา
ทองคําพบวา ไดคา MAPE และคา RMSE เทากับ 0.7490 และ 150.0464 ตามลําดับ 
 จากแบบจําลอง ARIMA ท่ีไดผูศึกษาคิดวายังไมเปนแบบจําลองท่ีดีท่ีสุดจึงนําไปสูการ
พยากรณโดยใชแบบจําลอง ARIMA with GARCH-M โดยคัดเลือกแบบจําลองท่ีผานการตรวจสอบ
ความถูกตอง (Diagnostics Checking) ท่ีคาดวามีความเหมาะสมได 1 แบบจําลอง คือ 
ARIMA(9,2,0) with GARCH-M(1,1) เปนแบบจําลองท่ีมีความเหมาะสมและดีท่ีสุด ซ่ึงผลการ
ทดสอบความแมนยําของการพยากรณราคาทองคําพบวา ไดคา MAPE และคา RMSE เทากับ  
0.8322 และ 161.8300 ตามลําดับ 
 เทคนิคท่ีสาม ศึกษาโดยใชแบบจําลอง E-GARCH โดยคัดเลือกแบบจําลองท่ีผานการ
ตรวจสอบความถูกตอง (Diagnostics Checking) ที่คาดวามีความเหมาะสมได 2 แบบจําลอง ไดแก 
ARIMA(0,2,1) with E-GARCH(1,1) และ ARIMA(1,2,2) with E-GARCH(1,1) ผลการพยากรณ
พบวาแบบจําลอง ARIMA(0,2,1) with E-GARCH(1,1) เปนแบบจําลองท่ีเมาะสมของการพยากรณ
โดยใชแบบจําลอง E-GARCH ซ่ึงผลการทดสอบความแมนยําของการพยากรณ เพ่ือเปนทางเลือก
ในทางพยากรณราคาทองคําพบวา ไดคา MAPE และคา RMSE เทากับ 0.7481 และ 149.8050 
ตามลําดับ 
 เทคนิคท่ีส่ี ศึกษาโดยใชแบบจําลอง GJR โดยคัดเลือกแบบจําลอง โดยคัดเลือกแบบจําลอง
ท่ีผานการตรวจสอบความถูกตอง (Diagnostics Checking) ท่ีคาดวามีความเหมาะสมได 2 
แบบจําลอง ไดแก ARIMA(0,2,1) with GJR(1,1) และ ARIMA(1,2,1) with GJR(1,1) ผลการ
พยากรณพบวาแบบจําลอง ARIMA(0,2,1) with GJR(1,1) เปนแบบจําลองท่ีเหมาะสมของการ
พยากรณโดยใชแบบจําลอง GJR ซ่ึงผลการทดสอบความแมนยําของการพยากรณ เพื่อเปนทางเลือก
ในทางพยากรณราคาทองคําพบวา ไดคา MAPE และคา RMSE เทากับ 0.751063622 และ 
150.0763903 ตามลําดับ 
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 จากการนําคา MAPE ท่ีดีท่ีสุดของแตละวิธีมาสรุป ผลปรากฏวา แบบจําลองท่ีสามารถ
พยากรณราคาทองคําไดดีท่ีสุด คือ แบบจําลอง ARIMA(0,2,1) with E-GARCH(1,1) รองลงมาคือ 
ARIMA(0,2,1), ARIMA(0,2,1) with GJR(1,1) และ ARIMA(9,2,0) with GARCH-M(1,1) 
ตามลําดับ 
 จากการนําคา RMSE ท่ีดีท่ีสุดของแตละแบบจําลองมาสรุป ผลปรากฏวาแบบจําลองท่ี
สามารถพยากรณราคาทองคํา ท่ีดีท่ีสุดคือ ARIMA(0,2,1) with E-GARCH(1,1) รองลงมาคือ 
ARIMA(0,2,1), ARIMA(0,2,1) with GJR(1,1) และ ARIMA(9,2,0) with GARCH-M(1,1) 
ตามลําดับ 
 
หมายเหตุ : จากแบบจําลองท่ีศึกษาพบวาแบบจําลองท่ีเหมาะสมและนํามาใชในการประมาณคา
แบบจําลอง บางแบบจําลองมีคา Inverted AR Roots, Inverted MA Roots อยูนอก Unit Circle คือ มี
คาเกินกวา 1 ซ่ึงแสดงวาขอมูลไมนิ่ง (Non-stationary) ท้ังๆ ท่ีไดมีการทดสอบ Unit Root แลววา
ขอมูลมีลักษณะนิ่ง (Stationary)ท่ีผลตางลําดับท่ี 1 (1st Difference) และผลตางลําดับท่ี 2 (2nd 
Difference) ดังนั้นจึงยึดเอาผลท่ีไดจากการทดสอบ Unit Root แลวจึงนําเอาแบบจําลองท่ีมีคา 
Inverted AR Roots, Inverted MA Roots อยูนอก Unit Circle ไปทําการตรวจสอบความถูกตอง
(Diagnostics Checking)และทําการพยากรณ(Forecast) เพื่อเปนการเลือกแบบจําลองท่ีดีท่ีสุดตอไป 
 
5.2  ขอเสนอแนะ 
 

1) ในการศึกษาคร้ังนี้ ไดใชแนวคิดทางเศรษฐมิติ ซ่ึงเปนแนวคิดสําหรับขอมูลอนุกรม
เวลาท่ีมีลักษณะเปนเสนตรง(Linear) แตขอมูลอนุกรมเวลาของราคาทองคํามีลักษณะ
ไมเปนเสนตรง หรือมีความผันผวนอยู จึงไดแกไขโดยการหาผลตางลําดับท่ี 1 (1st 
Difference) และผลตางลําดับท่ี 2 (2nd Difference) เพ่ือใหขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้นจึง
ควรลองแกไขปญหาดังกลาวดวยวิธีอ่ืนๆ เชน การ Take Logarithms เปนตน 

2) การพยากรณโดยใชแบบจําลองอารีมา การชเอ็ม อีการชและจีเจอารนั้น เปนการ
พยากรณภายใตขอสมมติฐานท่ีวาขอมูลอนุกรมเวลามีอิทธิพลโดยตัวของมันเอง คือ 
คาพยากรณข้ึนอยูกับคาสังเกตและคาความคลาดเคล่ือนท่ีเกิดข้ึนกอนหนาเทานั้น ซ่ึง
ในความเปนจริงแลวราคาทองคํามักไดรับผลกระทบท้ังภายในและภายนอกประเทศ
หลายประการ เชน ปริมาณท่ีผลิต คุณภาพของสินคา การเปลี่ยนแปลงของราคาสินคา
ทดแทน ความตองการของตลาด ภาวะของตลาดหลักทรัพย เปนตน ซ่ึงส่ิงตางๆเหลานี้
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ลวนสงผลตอราคาทองคําท้ังส้ิน ดังนั้นแบบจําลองอารีมา การชเอ็ม อีการชและจีเจอาร 
จึงอาจจะยังไมใชแบบจําลองท่ีเหมาะสมและแมนยําท่ีสุดในการพยากรณ ดังนั้นจึง
ควรศึกษาแบบจําลองอ่ืนๆหรือการพยากรณโดยวิธีอ่ืนๆประกอบดวย เพื่อนําผลการ
พยากรณมาเปรียบเทียบกัน 


