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บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1  ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 
 จากสถานการณในปจจุบันท่ีโลกกําลังเผชิญกับเหตุการณสภาวะเศรษฐกิจตกตํ่า  จากการที่
ประเทศมหาอํานาจอยางสหรัฐอเมริกา ประสบความลมเหลวทางการเงิน  ทําใหเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ
ลุกลามไปท่ัวโลก สงผลใหเกิดความผันผวนของดัชนีตลาดหลักทรัพยตางๆ ท่ัวโลก ท่ีสงผล
กระทบตอการลงทุนและการเคลื่อนยายเงินทุนระหวางประเทศ  สงผลใหนักลงทุนเร่ิมมองหา
ชองทางอ่ืนๆ ในการลงทุนและเก็บออม นอกเหนือจากการฝากเงินไวในธนาคาร ลงทุนในตราสาร
หนี้ หรือในหุน  เพราะการฝากเงินไวในธนาคารยังไมถือวาเปนทางเลือกท่ีดีท่ีสุด เพราะวาดอกเบ้ีย
ท่ีไดจากการฝากเงินในธนาคารนั้นยังลดลงเร่ือยๆ ตามสภาพของเศรษฐกิจ  ดังนั้นนักลงทุนท่ีชาญ
ฉลาดตองรูจักบริหารพอรตการลงทุนเพื่อกระจายความเส่ียง หาทางลงทุนท่ีมีความเส่ียงนอยท่ีสุด  
และเพื่อใหไดผลตอบแทนคุมคาท่ีสุด  ซ่ึงการลงทุนดวยทองคําจึงเปนอีกทางเลือกหน่ึงท่ีกําลัง
ไดรับความสนใจ 
 การลงทุนดวยทองคําไมจําเปนตองลงทุนดวยงบประมาณท่ีสูง เพราะการลงทุนนั้นจะ
ข้ึนอยูกับงบประมาณของแตละบุคคล ดังนั้น สาเหตุท่ีประชาชนหันมาสนใจในการลงทุนทองคํา  
เพราะทองคําท้ังทองคําแทงหรือทองคํารูปพรรณตางก็มีมูลคาอยูในตัวของมันเอง หรือท่ีเรียกวา 
Long term store of value ซ่ึงเปรียบเทียบเสมือนกับเงินตรา  ท่ีสามารถใชแทนเงินสดได 
 ทองคําจึงถือเปนทางเลือกในการออมอีกรูปแบบหนึ่ง ท่ีมีความนาสนใจ เม่ือพิจารณาถึง
ขอดีตางๆ ของการซ้ือทองคํา เชน เปนรูปแบบการออมที่มีความปลอดภัย, มีราคาซ้ือขายท่ีประกาศ
ใหทราบอยางแนชัดในแตละวัน, เปนการรักษาความม่ังค่ังใหกับผูถือครองในระยะยาว, มีสภาพ
คลองสูงเนื่องจากทองคําสามารถนําไปขายเพ่ือแลกเปล่ียนเปนเงินสดไดอยางงายดายโดยผานทาง
รานคาทองคําท่ัวไป ในราคารับซ้ือ ซ่ึงกําหนดไวในแตละวัน, ไมมีการเก็บภาษี, มีความเปนอิสระ
จากผลตอบแทนของหลักทรัพยประเภทอ่ืนๆ ทําใหทองคําเปนอีกทางเลือกหนึ่งในการกระจาย
ความเส่ียงจากการลงทุนในเวลาท่ีคาดวาอัตราผลตอบแทนจากตลาดหุนหรือราคาพันธบัตรมี
แนวโนมท่ีจะปรับตัวลดลง 
 อยางไรก็ตาม  การตัดสินใจในการซ้ือทองคํานั้นควรท่ีจะตองคํานึงถึงตนทุนในดานอ่ืนๆ 
เชน ตนทุนในการเก็บรักษา  เนื่องจากการซ้ือขายทองคําจะมีการแลกเปล่ียนสินคาเกิดข้ึนจริง  
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แตกตางจากการลงทุนในหุนท่ีไมจําเปนจะตองมีการแลกเปล่ียนจริงเกิดข้ึน  ทําใหผูซ้ือทองจะตอง
รับผิดชอบในการเก็บรักษา หรือนําไปฝากไวกับธนาคาร  แตก็จะตองเสียคาธรรมเนียมในการเก็บ
รักษาเพิ่ม  สวนตางระหวางการซ้ือขาย  โดยปกติแลว  ราคารับซ้ือและขายออกทองคําแทงจะมีสวน
ตางอยูท่ีประมาณ 100 บาท  โดยราคาขายจะสูงกวาราคารับซ้ือ  สวนการขายทองรูปพรรณนั้น 
รานคาทองตางๆ จะบวกเพิ่มคากําเหน็จไปในราคาขายดวย  โดยเฉล่ียแลวจะอยูท่ีประมาณ 200 
บาท  ข้ึนไปตอเสน  นอกจากนั้น  ในการรับซ้ือทองมักจะมีการหักคาเส่ือมจากราคาทองรูปพรรณท่ี
รับซ้ืออีกดวย  อีกท้ังในการถือครองทองคําไมไดมีการระบุกรรมสิทธ์ิความเปนเจาของอยางชัดเจน  
ทําใหมีความเส่ียงจากการถูกลักขโมยและนําไปขายตอได  แตกตางจากการซ้ือพันธบัตรท่ีตองมีการ
ระบุช่ือเจาของกรรมสิทธในพันธบัตร  หรือการซ้ือหุนท่ีจะตองมีการเปดบัญชีซ้ือขายกับโบรกเกอร  
ทําใหการแอบอางความเปนเจาของในหลักทรัพยทําไดยาก 
 ดังนั้น  การซ้ือทองคําในประเทศไทยสามารถเปนรูปแบบการลงทุนอีกประเภทที่ไดรับ
ความนิยมเพิ่มมากข้ึนไดในอนาคตนอกจากการเปนเครื่องประดับ  ท้ังนี้คงตองอาศัยความรวมมือ
จากท้ังภาครัฐบาลและภาคเอกชนในดานตางๆ เชน การเพิ่มสภาพคลองและปริมาณการซ้ือขายทอง  
โดยใหการสนับสนุนแกนักลงทุนจากสถาบันตางๆ เขามามีบทบาท   ท้ังการเปนผูซ้ือและผูขาย  
จากในปจจุบันท่ีการซ้ือขายจะอยูแตในกลุมรายยอย  การสงเสริมใหมีการออกตราสารตางๆ ท่ี
อางอิงกับทองคํา  เชน  ตั๋วทองคํา  หรือหุนกูอนุพันธท่ีมีผลตอบแทนอิงกับราคาทองคํา  ซ่ึงจะเปน
การชวยลดตนทุนในการเก็บรักษาทองคํา  ตลอดจนการผลักดันใหตลาดซ้ือขายทองคําลวงหนามี
ความนิยมใหมากขึ้น  เชนเดียวกับในตางประเทศ  การประชาสัมพันธ การทําการตลาดและการ
สนับสนุนใหเห็นขอดีของการลงทุนในทองคําเพิ่มมากข้ึน  โดยการลงทุนในรูปแบบอ่ืนๆ ท้ังหุน 
หุนกู หรือหนวยลงทุนอ่ืนๆ ลวนแลวแตมีการประชาสัมพันธ  และมีการแขงขันกันทําการตลาดเพ่ือ
ดึงดูดนักลงทุนอยางตอเนื่องในขณะท่ีการประชาสัมพันธเกี่ยวกับการลงทันในทองคํายังมีอยู
คอนขางนอยในปจจุบัน 
 สําหรับการศึกษาในคร้ังนี้ไดทําการศึกษาถึงการเปรียบเทียบความแมนยําในการพยากรณ
ราคาซ้ือขายทองคําระหวางแบบจําลองอารีมา การชเอ็ม อีการชและจีเจอาร สําหรับขอมูลอนุกรม
เวลาท่ีจะนํามาใชในการพยากรณ  นั่นก็คือ  ราคาทองคําแทงในประเทศไทย  ซ่ึงจะเปนวาราคา
ทองคําแทงนั้นมีการเปล่ียนแปลงคอนขางมาก  ดังนั้นจึงเปนขอมูลอนุกรมเวลาท่ีนาสนใจเปนอยาง
ยิ่งสําหรับการพยากรณในครั้งนี้ 
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1.2 วัตถุประสงคในการศึกษา 
1) หาแบบจําลองท่ีดีท่ีสุดสําหรับการพยากรณราคาทองคํา 
2) เปรียบเทียบผลการพยากรณระหวางแบบจําลองอารีมา การชเอ็ม อีการชและจีเจอาร 

 
1.3  ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับจากการศึกษา 
 ทําใหสามารถหาแบบจําลองท่ีเหมาะสมในการพยากรณราคาทองคํา ซ่ึงจะเปนประโยชน
ตอนักลงทุนท่ีสนใจในการศึกษา รวมท้ังนักศึกษาและผูท่ีสนใจทั่วไปสามารถใชเปนแนวทางใน
การศึกษาเพิ่มเติมตอไดในอนาคต 
 
1.4  ขอบเขตการศึกษา 
 ในการศึกษาคร้ังนี้มีจุดมุงหมายในการเปรียบเทียบความแมนยําในการพยากรณราคา
ทองคําระหวางแบบจําลองอารีมา การชเอ็ม อีการชและจีเจอาร  โดยใชขอมูลราคาทองคํา เปน
รายวันในการพยากรณ ตั้งแต วันท่ี 5 มกราคม พ.ศ. 2550 ถึงวันท่ี 3 สิงหาคม พ.ศ. 2552  เปน
จํานวนท้ังส้ิน 672 วัน  และไดทําการพยากรณไปขางหนาเปนเวลา 50 วัน 


